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RESOLUGAO CVM N¢ 82, DE 29 DE MARGO DE 2022

Disp&e sobre o Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico e revoga a Instrucao
CVM n? 462, de 26 de novembro de 2007.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 23 de marco de 2022, de acordo com o disposto no art. 82, inciso |, da Lei n? 6.385,
de 7 de dezembro de 1976,n0 art. 12, § 12, da Lei n? 11.491, de 20 de junho de 2007, e nos arts. 52 e 14
do Decreto n? 10.139, de 28 de novembro de 2019, APROVOU a seguinte Resolucao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdao dispée sobre a administracdo, o funcionamento e a divulgacdao de

informacdes do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS).

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 22 O FI-FGTS é uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio aberto,
destinado ao investimento na construcdo, reforma, ampliacdo ou implantacdo de projetos em

infraestrutura nos setores de aeroportos, rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia e saneamento.

Art. 32 O fundo deve adotar a designacdo “Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo

de Servico”, vedado o acréscimo de quaisquer outros termos ou expressoes.
Art. 42 O fundo é regido pelo seu regulamento, ficando dispensado da elaboragao de prospecto.
Art. 52 O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econ6mica Federal.

Art. 62 O fundo pode ter como cotistas apenas o Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e,

guando autorizado pelo Conselho Curador do FGTS, o Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS.
Secao Il — Cotas

Art. 72 As cotas do fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimoOnio e sdo escriturais e

nominativas.

Art. 82 O valor da cota corresponde a divisdo do patriménio liquido do fundo pelo nimero de cotas

emitidas.
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Art. 92 A emissdo e o resgate de cotas devem observar o que dispuser a respeito o Conselho Curador

do FGTS, devendo constar no regulamento as regras que vierem a ser fixadas.

Art. 10. A distribuicdo de cotas do FI-FGTS independe de registro na CVM.

CAPITULO IIl - REGULAMENTO
Secdo | — Disposigoes Obrigatodrias
Art. 11. O regulamento deve dispor sobre:
| — qualificacdo do administrador;
Il — qualificacdo do custodiante;
Il — condicdes e prazos para aplicacao e resgate;
IV — prazo de duracgdo;

V — politica de investimento, especificando as fungdes do Conselho Curador do FGTS e do Comité

de Investimentos na andlise e sele¢do dos investimentos do FI-FGTS;

VI — definicdo da exposicao maxima de risco dos investimentos do fundo e dos métodos utilizados

pelo administrador para gerencia-los;

VIl — existéncia e condicdes da garantia de que trata o art. 79, inciso IX, da Lei n2 8.036, de 11 de
maio de 1990;

VIII — taxa de administracdo, fixa e expressa em percentual anual do patrimonio liquido (base 252
dias);

IX —taxa de remuneracgao baseada em resultado (taxa de performance), se for o caso;
X — demais despesas do fundo;

Xl — politica de divulgagdo de informacgdes a interessados, inclusive as relativas a composigao de

carteira, que deve ser idéntica para todos que solicitarem;

Xl — politica relativa ao exercicio do direito do voto do FI-FGTS, pelo administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais de sociedades nas quais o fundo tenha

participagao; e

Xl —informacgdo sobre a tributagao aplicavel ao fundo e a seus cotistas.
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§ 19 Na definicdo da politica de investimento devem ser prestadas informacdes sobre:

| — os ativos financeiros e participagdes passiveis de aquisicdo pelo fundo e os respectivos

percentuais maximos de aplicacao;

Il — os percentuais maximos de exposicao do fundo em cada um dos setores mencionados no art.

Ill — os percentuais maximos de aplicacdo em cada empreendimento;

IV — os percentuais maximos de aplicacdo em ativos financeiros de emissdo de uma mesma pessoa

fisica ou juridica; e

V — os percentuais maximos de aplicacdo em ativos financeiros de emissdo ou titularidade do

administrador ou de empresa a ele ligada.

§ 22 A politica de divulgacdo de informagdGes exigida no inciso Xl do caput deve abranger pelo menos

0 seguinte:
| — a periodicidade minima para divulgacdo da composicao da carteira do fundo;
Il — o nivel de detalhamento das informacdes; e
Il — o local e meio de solicitacdo e divulgacdo das informacdes.

§ 32 A politica de divulgacdo deve ser idéntica para todos os consultores de investimento, agéncias

classificadoras e demais interessados.

§ 42 Deve ser sempre conferido tratamento idéntico ao conjunto dos cotistas quanto a divulgacao

de informacgdes e, se for o caso, aquelas constantes da politica de divulgacdo que a eles se refiram.

§ 52 Na hipdtese de contratacdo de agéncia classificadora de risco pelo FI-FGTS, aplica-se a

regulamentacdo especifica dos fundos de investimento.
Secao Il — Alteragdes

Art. 12. O regulamento pode ser alterado por determinagdo do Conselho Curador do FGTS, que

determinara a data a partir da qual a alteracdo sera eficaz.

Art. 13. O administrador deve encaminhar a CVM, na data do inicio da vigéncia das alteracdes, o

exemplar do novo regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 82, DE 29 DE MARCO DE 2022

Art. 14. O regulamento pode ser alterado, independentemente de determinacdo do Conselho
Curador do FGTS, para atender a exigéncias expressas da CVM de adequagdo a normas legais ou
regulamentares, ou, ainda, em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou do

custodiante do fundo, tais como razao social, endereco e telefone.

Art. 15. O administrador tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determina¢dao em contrario, para
proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que

formular as referidas exigéncias.

CAPITULO IV — CONSELHO CURADOR DO FGTS

Art. 16. Sem prejuizo do disposto no art. 59, inciso Xlll, da Lei n? 8.036, de 1990, compete ao
Conselho Curador do FGTS deliberar sobrel — as demonstracbes contdbeis apresentadas pelo

administrador;
Il — a definigdo da taxa de administragao;
IIl — alteracdo da politica de investimento; e

IV — alteracdo no regulamento.

CAPITULO V — COMITE DE INVESTIMENTOS

Art. 17. Compete ao Comité de Investimentos do FI-FGTS, sem prejuizo de outras atribuicGes que
Ihe venham a ser delegadas pelo Conselho Curador do FGTS, e que nessa hipdtese devem constar do

regulamento:
| — submeter ao Conselho Curador do FGTS proposta de politica de investimento do FI-FGTS; e
Il — aprovar os investimentos e desinvestimentos do FI-FGTS.

Art. 18. A forma de deliberacdo, de funcionamento e a composicdo do Comité de Investimentos

deverdo estar previstas no regulamento.
Art. 19. O Comité de Investimentos nao pode ser remunerado as expensas do fundo.

Art. 20. A existéncia do Comité de Investimentos ndo afasta as responsabilidades do administrador

pelas operag¢des do fundo.
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Pardgrafo Unico. Os membros do Comité de Investimentos devem informar ao administrador e ao
Conselho Curador do FGTS qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de

conflito de interesses com o fundo.

CAPITULO VI — ADMINISTRACAO
Secao | — Servigos

Art. 21. A contratacdo de servicos pelo administrador deve contar com prévia e criteriosa analise e

selecdo do contratado, devendo o administrador, ainda, figurar no contrato como interveniente-anuente.

§ 12 O administrador pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de consultoria de valores mobilidrios e classificacdo de risco por agéncia

especializada constituida no Pais.

§ 22 O administrador deve contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, o servico de auditoria independente.

§ 32 Os contratos celebrados em nome do fundo deverao prever a responsabilidade solidaria entre
o administrador e os terceiros contratados, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das

condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

§ 42 Independente da responsabilidade solidaria a que se refere o § 32, o administrador responde
por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que der causa, sempre que agir de forma

contrdria a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

§ 62 Sem prejuizo do disposto no § 32, O administrador e cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissoes

contrarios a lei, ao regulamento do fundo e as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

§ 792 Os contratos a que se refere este artigo devem ser mantidos pelo administrador e respectivos

contratados a disposi¢cdao da CVM.
Secao Il - Remuneragao

Art. 22. O regulamento deve dispor sobre a taxa de administracdo, podendo haver remuneragdo
baseada no resultado do fundo (taxa de performance), sendo vedada a cobranca de taxas de ingresso ou

saida.
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§ 12 A taxa de administracdo prevista no caput ndo pode ser aumentada sem prévia aprovacao do
Conselho Curador do FGTS, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo administrador, que deve

comunicar esse fato, de imediato, a CVM , promovendo a devida altera¢cdo no regulamento.

§ 29 A taxa de administracdo deve ser provisionada por dia Gtil, sempre como despesa do fundo, e

apropriada conforme estabelecido no regulamento.
Secdo Il - Vedagoes, Obrigagdes e Normas de Conduta

Art. 23. Aplicam-se ao administrador do FI-FGTS as vedacdes, obrigacdes e normas de conduta

previstas na regulamentacdo especifica dos fundos de investimento.

CAPITULO VII - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secdo | — Informagodes Periddicas e Eventuais

Art. 24. O administrador do FI-FGTS deve disponibilizar as informagdes do fundo de forma

equanime entre todos os interessados.

Paragrafo Unico. Caso o administrador divulgue a terceiros informacoes referentes a composicao
da carteira do fundo, essas informacdes devem ser tornadas publicas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacgdes aos prestadores de servicos do fundo, necessdrias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos drgdos reguladores, ao Comité de Investimentos e ao

Conselho Curador do FGTS, devendo neste caso quem for informado manter sigilo sobre tais informacdes.
Art. 25. O administrador deve remeter a CVM os seguintes documentos:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as seguintes informacdes:
a) valor do patrimoénio liquido do fundo;
b) nimero de cotas emitidas e valor patrimonial da cota;
c) perfil trimestral; e

d) a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios

gue a integram; e

Il —anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,

as seguintes informacdes:
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a) as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente; e
b) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balango e a sua rentabilidade no periodo.

§ 12 O prazo de retificacdo das informacgGes é de 3 (trés) dias uteis, contados do fim do prazo

estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

§ 22 Quando o fundo adotar a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de

companhias nas quais detenha participacao, o perfil trimestral deve incluir:

| — o resumo do teor dos votos proferidos pelo administrador, ou por seus representantes
legalmente constituidos, nas assembleias gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detenha

participacdo que tenham sido realizadas no exercicio; e

Il — justificativa sumdria do voto proferido pelo administrador ou por seus representantes
legalmente constituidos, ou as razGes sumadrias para a sua abstencdo ou ndo comparecimento a

assembleia.

Art. 26. O administrador é obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia aos
cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos

integrantes de sua carteira.

§ 12 Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

§ 22 Entre as informacgdes referidas no caput, ndo se incluem informacdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo, obtidas pelo
administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto

membro ou participante dos 6rgaos de administragao ou consultivos da companhia.
Secao Il - Demonstragdes Contabeis e Relatérios de Auditoria

Art. 27. O FI-FGTS deve ter escrituracdo contdbil prépria, devendo suas contas e demonstracdes

contabeis ser segregadas das contas e demonstracdes do administrador e do FGTS.

Art. 28. O exercicio do FI-FGTS deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, no dia 31 de dezembro
de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do fundo relativas ao periodo
findo.
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Art. 29. As demonstragGes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer interessado

que as solicitar ao administrador, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

exercicio.

Art. 30. A elaboracdo das demonstracGes contdbeis deve observar as normas especificas baixadas
pela CVM.

Art. 31. As demonstracdes contdbeis do fundo devem ser auditadas anualmente por auditor

independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO VIII - CARTEIRA

Art. 32. O FI-FGTS deverd manter seu patrimonio liquido investido nos ativos financeiros ou

participacdes que dispuser o Conselho Curador do FGTS.

Art. 33. O regulamento devera dispor sobre limites de aplicacdo por cada classe de ativo financeiro

ou participagao, por emissor e por setor.

CAPITULO X - ENCARGOS

Art. 34. Aplica-se ao FI-FGTS, no que couber, o disposto na regulamentacado especifica dos fundos

de investimento acerca dos encargos dos fundos.

CAPITULO XI — EXTINCAO DO FUNDO

Art. 35. Na hipdtese de extingcdo do FI-FGTS, o administrador promovera a divisdo de seu patriménio
entre os cotistas, na proporc¢do de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar do ato que

determinar a liquidagao.

§ 12 O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes contabeis
auditadas e a data da efetiva extincdo do fundo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no

periodo.

§ 22 Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis do fundo analise quanto a

terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
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regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos

nao contabilizados.

CAPITULO XIl - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 36. O administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidos por esta Resolugao,
bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de trabalho, relatdrios e pareceres

relacionados com o exercicio de suas funcoes.

§ 12 O administrador deve manter, por 5 (cinco) anos, arquivo segregado documentando as

operacdes em que tenha sido contraparte do fundo.

§ 22 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre elaboragdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica e

0s requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 32 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdao, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XIIl — PENALIDADES

Art. 37. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 32, da Lei n2 6.385, de 7

de dezembro de 1976, as seguintes condutas:

| — distribuicdo de cotas do FI-FGTS efetuada por pessoa ou instituicdo ndo integrante do sistema de
distribuicao;

Il — ndo observancia a politica de investimento do fundo;

[ll — exercicio, pelo administrador, de atividade ndo autorizada, ou contratacao de terceiros nao

habilitados ou autorizados para prestacao de servigos ao fundo;
IV —ndo publicagdo de fato relevante;
V — ndo observancia das regras contdbeis aplicaveis ao fundo;

VI — ndo observancia ao regulamento, inclusive quanto aos limites de concentrac¢do por setor, por

modalidade de ativo e por emissor;
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VIl — ndo observancia dos deveres de conduta referidos no art. 23.

Art. 38. O administrador fica sujeito a multa didria prevista na norma especifica que trata de multas
cominatérias em virtude do nao atendimento dos prazos previstos nesta Resolucdao, sem prejuizo do
disposto no art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976.

Art. 39. A CVM pode aplicar penalidades a diretores, empregados e prepostos do administrador,

caso fique configurada a sua responsabilidade pelo descumprimento das disposicdes desta Resolugao.

CAPITULO XIV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 40. A CVM, a qualquer momento, podera solicitar documentos, informagdes adicionais ou
modificacdes na documentacdo apresentada, bem como solicitar a correcdo de procedimentos que

tenham sido adotados em desacordo com a legislacdo vigente.
Art. 41. Ficam revogados:
| —a Instrucdo CVM n2 462, de 26 de novembro de 2007;
Il — o art. 13 da Instrugcdo CVM n2 609, de 25 de junho de 2019;
Il — o art. 92 da Instrugcdao CVM n2 615, de 2 de outubro de 2019; e
IV —oinciso lll do art. 13 da Instru¢do CVM n2 615, de 2 de outubro de 2019.

Art. 42. Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de julho de 2022.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA

Presidente
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