CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 399, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2003, COM
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N°435/06, 498/11, 510/11, 545/14,
554/14, 609/19 E 615/19 E PELA RESOLUCAO CVM N° 162/22.

INSTRUCAO CVM Ne 399, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2003.

Regulamenta a constituicdo e o funcionamento de
fundos de investimento em direitos creditorios no
ambito do Programa de Incentivo a Implementacéo
de Projetos de Interesse Social — FIDC-PIPS, nos
termos da Lei n® 10.735, de 11 de setembro de 2003.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna publico que
0 Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto no art. 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976 e na Lei n® 10.735, de 11 de setembro de 2003, RESOLVEU baixar a seguinte
Instrucéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispde sobre normas gerais que regem a constitui¢do, a administragéo,
o funcionamento e a divulgagdo de informacBes de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios —
FIDC-PIPS, no ambito do Programa de Incentivo a Implementacao de Projetos de Interesse Social - PIPS,
instituido pela Lei n2 10.735, de 11 de setembro de 2003.

DAS DEFINICOES
Art. 2° Para efeito do disposto nesta Instrucdo, considera-se:

| - PROJETOS: aqueles projetos e/ou programas aprovados pelo Governo Federal, destinados a
criacdo e a implementacdo de nucleos habitacionais que tornem acessivel moradia para segmentos
populacionais de diversas rendas familiares, mediante a construcdo de nucleos habitacionais providos de
servicos publicos basicos, comércio e servigos;

Il - PODER PUBLICO: pessoa juridica de direito publico (Unido, Estados, Municipios e Distrito
Federal), suas autarquias, fundagdes, empresas publicas e sociedades de economia mista;

1l - EMPRESA: empresa que, podendo revestir-se de qualquer das formas societarias previstas em
Lei, e responsavel pela execucdo de PROJETOS, bem como pela prestacdo de contas relativa a utilizacdo
dos recursos oriundos do FIDC, em nome da qual a aprovacéo do projeto é publicada no Diério Oficial da
Unido, na forma da regulamentacdo do Ministério da Fazenda;

IV — DIREITOS CREDITORIOS: os direitos e titulos representativos destes direitos, originarios de
operacdes realizadas no ambito dos PROJETOS;

V — CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS: a transferéncia pelo credor originario de seus
direitos creditorios para o FIDC-PIPS, mantendo-se inalterados os restantes elementos da relagdo
obrigacional;
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VI — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — FIDC-PIPS: uma
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio fechado, sem personalidade juridica,
destinado a aplicacdo em direitos creditorios originarios de PROJETOS;

VIl - FUNDO FECHADO: o condominio cujas cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo
de duracdo do fundo ou em virtude de sua liquidagdo, admitindo-se, ainda, a amortizacdo de cotas por
disposicao do regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas;

VIl - CEDENTE: aquele que realiza cessao de direitos creditorios para o FIDC;

IX — CUSTODIANTE: é a pessoa juridica registrada na CVM para o exercicio da atividade de
prestador de servico de custddia fungivel;

X — AMORTIZACAO: é o pagamento aos cotistas do fundo fechado de parcela do valor de suas
cotas, sem reducdo do seu nimero, que deve ser feito de acordo com o previsto no regulamento do fundo
e correspondente aos valores recebidos pelo FIDC dos mutuérios; e

XI — ADMINISTRADOR: instituicdo devidamente registrada na CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteira.

Pardgrafo Unico. Os projetos referidos no inciso | acima deverdo ter a participacdo do poder
publico, respeitadas as normas e a regulamentacao especificas desta Instrucao.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS E DA CONSTITUICAO

Das Caracteristicas Gerais

Art. 32 Os fundos regulados por esta Instrucdo terdo as seguintes caracteristicas:

| — serdo constituidos na forma de condominio fechado;

e Inciso revogado pela Instrucdo CVM n2 498, de 13 de junho de 2011.

Il — terdo suas cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

IV — somente poderdo receber aplicagcdes, bem como ter cotas negociadas no mercado secundario,
quando o subscritor ou o adquirente das cotas for investidor qualificado, conforme definido em
regulamentacéo especifica.

e Inciso IV com redacgdo dada pela Instru¢cédo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014.

Art. 42 Da denominacdo do FIDC-PIPS deve constar a expressdao "Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — PIPS” e o seu objeto de investimento, ndo se admitindo que, ao nome do FIDC-
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PIPS, sejam acrescidos outros nomes ou expressdes que induzam a uma interpretacdo indevida quanto a
seus objetivos, a sua politica de investimento ou demais caracteristicas do fundo.

Art. 52 O fundo é regido pelas normas em vigor e pelas disposi¢des constantes do seu regulamento
elaborado em conformidade com a presente Instrucdo, devendo divulgar suas principais caracteristicas
junto ao publico através de um prospecto elaborado em conformidade com a presente Instrucéo.

Art. 62 As taxas, as despesas e 0s prazos adotados pelo FIDC-PIPS devem ser idénticos para todos
0s cotistas.

Art. 7° O Fundo devera ter prazo de duracdo determinado, na forma estabelecida pelo seu
regulamento.

Da Constituicdo e do Funcionamento dos Fundos

Art. 82 A constituicdo do fundo deve ser deliberada por seu administrador que, no mesmo ato, deve
aprovar também o inteiro teor do seu regulamento.

Art. 92 O funcionamento do FIDC-PIPS depende de prévio registro na CVM.

Art. 10. O pedido de registro sera instruido com os seguintes documentos:

| — ato de constituicdo e o inteiro teor de seu regulamento, em 3 (trés) vias, devidamente rubricadas
e assinadas;

e Inciso | com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 615, de 02 de outubro de 2019.
Il — dois exemplares do prospecto;
Il — material de divulgacdo a ser utilizado na distribuicédo de cotas do fundo;

IV — nome do auditor independente, do custodiante e da agéncia classificadora de risco contratados
pelo administrador do fundo;

V — a designagdo de diretor ou socio-gerente da instituicdo administradora, nos termos da
regulamentacdo vigente, para responder, civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a esse relativas;

VI — declaragdo firmada pelo diretor ou sdcio-gerente, designado nos termos do inciso anterior, de
que:

a) esta ciente de suas obrigacdes para com o fundo;
b) é responsavel pela movimentagéo dos direitos creditorios; e

c) é responsavel, nos termos da legislacdo em vigor, inclusive perante terceiros, por negligéncia,
imprudéncia ou impericia na administracdo do fundo, sujeitando-se, ainda, a aplicacdo das penalidades
previstas no art. 11 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.
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VIl — declaracdo firmada pelo administrador do fundo de que se compromete a seguir as normas
desta Instrucéo e de que o regulamento do referido fundo esta em conformidade com a legislacéo vigente,
nos termos do Anexo | desta Instrugéo;

VIII - declaracdo, do administrador do fundo, de que o contrato de distribuicdo com instituicao
integrante do sistema de distribuigéo foi firmado, quando for o caso;

IX- informagdo quanto ao numero maximo e minimo de cotas a serem distribuidas, o valor da
emissao e outras informacdes relevantes sobre a distribuicéo;

X - minuta do anuncio de inicio de distribuicdo a ser publicado em jornal de grande circulacao,
previamente a distribuicdo das cotas;

XI - minuta do anuincio de encerramento de distribuicdo, a ser publicado em jornal de grande
circulagdo, ap6s o encerramento da distribui¢do das cotas;

XII - qualquer informag&o adicional que venha a ser disponibilizada aos potenciais investidores;

X1l — comprovante de recolhimento da taxa de registro de que trata a Lei n® 7.940, de 20 de
dezembro de 1989;

§ 1° REVOGADO

¢ 812 revogado pela Instru¢cdo CVM n2 615, de 02 de outubro de 2019.

82° O diretor ou socio-gerente indicado, sem prejuizo do atendimento das determinacGes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as
operacdes praticadas pelo fundo estdo em consonancia com a politica de investimento prevista em seu
regulamento e com os limites de composicéo e de diversificacdo a ele aplicaveis.

832 Os demonstrativos referidos no paragrafo anterior devem ser enviados a CVM e ao auditor
independente, e permanecer a disposicao dos cotistas do fundo.

84° Para efeito do disposto no § 2° deste artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.

Art. 11. O registro tornar-se-4 automaticamente efetivado se o pedido ndo for indeferido, dentro de
30 (trinta) dias apds a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informagdes
exigidos.

§1° O prazo de 30 (trinta) dias podera ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite a
instituicdo administradora, por oficio, documentos e informagdes adicionais sobre o fundo.

82° Para o atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta)
dias, contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

83°% No caso de as exigéncias da CVM serem cumpridas depois de decorridos 15 (quinze) dias do
pedido de registro, passara a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do cumprimento das
exigéncias.
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Art. 12. O deferimento do registro serd comunicado a instituicdo administradora, por oficio, onde
constardo as principais caracteristicas da distribuicdo registrada.

Art. 13. O registro poderd ser denegado quando o administrador ndo cumprir as eventuais
exigéncias.

Art. 14. E admissivel o recebimento de reservas para subscricio de cotas, desde que:
| - tenha sido requerido o registro da distribuicéo; e
Il - haja prospecto preliminar a disposicao dos investidores.

Pardgrafo Unico. As reservas s6 poderdo ser confirmadas ap6s o cumprimento das condicdes
estabelecidas no art. 10.

Art. 15. A instituicdo integrante do sistema de distribuicdo responsavel pela colocacdo das cotas do
fundo podera exigir que as reservas sejam efetuadas mediante depdsito em dinheiro.

Art. 16. A CVM podera determinar a liquidacao do fundo, quando néo for subscrita a totalidade das
cotas representativas do seu patrimonio inicial, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no art. 10.

Art. 17. O administrador deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira
integralizacédo de cotas do fundo, as seguintes informagdes:

| — nimero de inscri¢do do fundo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ; e

Il — a data da primeira integralizacdo de cotas do FIDC-PIPS.

DAS COTAS

Art. 18. As cotas do fundo devem ser escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus titulares, correspondendo a fragOes ideais de seu patrimdnio liquido.

§ 1° Cotas de FIDC-PIPS somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:

| — quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM; ou

e Inciso I com redacéo dada pela Resolu¢cdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.

~
a
O

Il - REVOGADO
e Inciso Il revogado pela Resolugdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.
I11 - quando as cotas ja estejam admitidas & negociacdo em mercados regulamentados.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos FIDC-
PIPS que ndo se enquadrem nas hipo6teses dos incisos | a Il do § 1° desde que sejam previamente
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submetidas a registro de negociagdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

e 88 1°¢ 2% incluidos pela Instrucdo CVM n2 498, de 13 de junho de 2011.

Art. 19. As cotas do fundo somente podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, sendo vedada a sua distribui¢do por correspondentes bancarios.

Art. 20. As cotas do fundo devem ter seu valor calculado pelo menos por ocasido das
demonstragdes financeiras mensais e anuais, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracdo do valor
dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da respectiva carteira, estabelecida no
regulamento do fundo, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por
informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se o valor de mercado, quando
houver.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia de ato ou fato relevante que impacte o valor das cotas, 0
administrador deve, imediatamente, providenciar o novo calculo de seu valor.

Art. 21. A integralizagéo e a amortizacdo de cotas do fundo podem ser efetuados em cheque, ordem
de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Art. 22. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, devem ser deduzidas do
valor entregue a instituicdo administradora as taxas ou despesas convencionadas no regulamento do
fundo.

Art. 23. A amortizacao de cotas deve ser efetivado no prazo disposto no regulamento do fundo.

Art. 24. O regulamento do fundo deve dispor sobre os procedimentos adotados em relacdo a
amortizacdo das cotas.

Art. 25. A condicéo de cotista é caracterizada pela subscri¢do de cotas do FIDC-PIPS.

Paragrafo anico. No caso de cotas depositadas em Camaras de Liquidacdo e Custddia, admite-se
que o registro de propriedade seja mantido por aquela entidade, na forma aplicavel a acGes emitidas por
companbhias abertas.

Art. 26. A titularidade das cotas do FIDC-PIPS confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive
no tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atribuido a cada cota o direito a um voto nas Assembléias de
cotistas.

Art. 27. Todo cotista, ao ingressar no FIDC-PIPS, deve atestar, por meio de boletim de subscricéo,
que recebeu o prospecto e o regulamento do FIDC-PIPS e que tomou ciéncia dos riscos e de sua politica
de investimento, bem como da forma de organizagdo do fundo, que ndo permite o resgate das cotas, a ndo
ser no final do prazo de duracéo do fundo ou no caso de liquidagdo do mesmo.

Paragrafo unico. A instituicdo administradora deve manter a disposigédo da fiscalizagdo da CVM o
boletim de subscri¢éo referido neste artigo, devidamente assinado pelo investidor, ou sistema eletrénico
reconhecido por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no caput.
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DA DISTRIBUICAO DE COTAS
Art. 28. O anuncio do inicio de distribuicdo de cotas do FIDC-PIPS deve conter:
| — nome do fundo;
Il — nome e endereco do administrador do fundo;
Il — nome e endereco das institui¢des responsaveis pela distribuicéo;
IV — politica de investimento e principais caracteristicas do fundo;
V — classificagdo de risco, nos termos do art. 3%, inciso Ill, desta Instrugdo;
VI — mercado onde as cotas do fundo sdo negociadas;
VII — condigdes de subscricdo e integralizacao de cotas;
VIII — data do inicio da distribuicéo;

IX — esclarecimento de que maiores informac6es e cdpias do prospecto e regulamento podem ser
obtidas nas instituicGes responsaveis pela distribui¢do de cotas ou na CVM;

X —a referéncia do protocolo na CVM dos documentos referidos no art. 10 desta Instrucao; e

XI — os dizeres, de forma destacada: "A CVM ndo garante a veracidade das informac6es prestadas
e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das cotas a serem
distribuidas".

Art. 29. O anudncio de encerramento da distribuicdo das cotas deve conter:
| — nome do fundo;

Il — nome e endereco do administrador do fundo;

Il — nome e endereco das instituicdes responsaveis pela distribuicéo;

IV — quantidade e valor total das cotas distribuidas;

V — data do encerramento da distribuicdo; e

VI — os dizeres, de forma destacada: "Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se
tratando de oferta de venda de cotas".

Art. 30. A CVM pode, a seu critério, e em funcdo das caracteristicas da distribuicdo, dispensar a
publicacdo dos anuncios de distribuicéo.

Art. 31. A subscricdo total das cotas do FIDC-PIPS deve ser encerrada no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, a contar da data do inicio da distribuicdo, ficando vedada a sua negociagéo,
alienacdo, cessdo ou transferéncia a qualquer titulo pelos subscritores a terceiros até que a distribuicéo se
encerre.

81° Caso o numero minimo de cotas previsto no regulamento ndo seja totalmente subscrito no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data do inicio de distribuigdo, os valores obtidos durante a
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distribuicéo de cotas devem ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporgdes dos valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do FIDC-PIPS.

82° Na hipotese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, a instituicdo administradora decidir
alterar alguma das condigdes previamente divulgadas, deve ser suspensa a distribuicdo, obtida a
concordancia dos subscritores com relagdo as novas condi¢cBes e efetuada a devolucdo do valor
integralizado, na forma do paragrafo anterior, aos subscritores que ndo concordarem com as novas
condicdes.

83% Apo6s completado o procedimento previsto no paragrafo anterior, deverdo ser feitas as
correcdes devidas, inclusive no prospecto, publicando-se novo anincio do inicio de distribuicdo, nos
termos do art. 28 desta Instrucdo, previamente ao seu reinicio.

Art. 32. As importancias recebidas na integralizagdo de cotas, durante o processo de distribuigéo de
cotas de FIDC-PIPS, devem ser depositadas em conta corrente de instituicdo financeira, em nome do
FIDC-PIPS, sendo obrigatéria sua imediata aplicacdo em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, pelo
Banco Central do Brasil ou ainda operacGes compromissadas lastreadas nesses titulos publicos, até o
enquadramento de sua carteira, na forma do disposto no art. 57 desta Instrucéo.

Paragrafo Unico. A instituicdo administradora do fundo deve remeter mensalmente a CVM, durante
0 periodo de distribuicdo, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, contados do encerramento do més,
demonstrativo das aplicacdes da carteira.

Art. 33. A instituicdo administradora devera informar imediatamente a CVM a data do
encerramento da distribuigéo de cotas.

DO PROSPECTO

Art. 34. O investidor, por ocasido de seu ingresso como condémino do fundo, deve receber
prospecto contendo todas as informacGes relevantes para o investidor relativas a politica de investimento
do FIDC-PIPS e aos riscos envolvidos, bem como referente aos principais direitos e responsabilidades
dos cotistas e administradores.

§1° Do prospecto devera constar o prazo de duracdo do fundo, a avaliacéo a ser feita pela instituicdo
administradora da qualidade do empreendimento imobiliario e sua viabilidade econémico-financeira.

82° Cabe a instituicdo administradora a responsabilidade de comprovar que o investidor recebeu o
prospecto de que trata o caput.

83°% A colocacdo do prospecto de que trata o caput a disposi¢do do condémino ndo desobriga a
instituicdo administradora de providenciar a adesdo do condémino ao regulamento do fundo.

842 O prospecto deve estar a disposi¢do, durante o periodo de distribuicdo, em numero suficiente
de exemplares, nos locais da distribuig&o.

852 Caso haja procedimento de reservas de subscrigdo de cotas antes do deferimento de registro do
fundo, devera constar na capa do prospecto colocado a disposi¢do do publico que se trata de prospecto
preliminar sujeito a analise da CVM.



- 4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 399, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2003.

DO REGULAMENTO

Das Disposicoes obrigatdrias do regulamento

Art. 35. O regulamento do FIDC-PIPS deve prever, no minimo, o seguinte:
| — qualificacéo da instituicdo administradora do fundo;

Il — taxa de administragdo ou critério para sua fixacéo;

Il — demais taxas e despesas;

IV — politica de investimento, discriminando inclusive os critérios de elegibilidade dos direitos
creditorios;

V — condicdes para emissdo e amortizagdo de cotas;
VI — prazo de duragdo do fundo e condigdes para sua eventual alteracao;

VIl — formas de divulgacdo de informacdes aos cotistas que prevejam, no minimo, o envio de
correspondéncia aos cotistas, ou mensagem encaminhada por meio eletronico

VI — informagdes sobre:

a) a natureza dos direitos creditdrios a serem adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou
outros documentos representativos do crédito;

b) descricdo dos processos de origem dos direitos creditérios e das politicas de concessdo dos
correspondentes créditos; e

c) descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos direitos creditorios, inclusive
inadimplentes, coleta e pagamento/rateio destas despesas entre os membros do fundo, caso assim seja
determinado pelo regulamento do fundo.

IX — quando for o caso, referéncia a contratacdo de terceiros, com a identificacdo e qualificacdo da
pessoa juridica contratada, para prestar 0s seguintes servicos:

a) gestdo da carteira do fundo;

b) consultoria especializada; e

c) custddia.

X — possibilidade de nomeacdo de representante de cotistas, nos termos do art. 43 desta Instrucao;
XI — metodologia de avalia¢do dos ativos do fundo.

XII — os procedimentos a serem adotados na hipdtese de rebaixamento de classificacdo prevista no
inciso 111 do art. 3° da presente Instrucao;



10

- 4 CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM Ne 399, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2003.

XIII — os eventos de liquidacdo antecipada do fundo, assegurando, no caso de decisdo assemblear
pela ndo liquidacdo do fundo, o resgate das cotas, pelo valor das mesmas, aos cotistas dissidentes que o
solicitarem.

81° A definicdo da politica de investimento deve especificar:

a) as caracteristicas gerais de atuacdo do fundo, entre as quais 0s requisitos de composicdo e de
diversificacdo da carteira, os riscos de crédito e de mercado e os demais riscos envolvidos;

b) a possibilidade de realizacdo de aplicagdes que coloquem em risco o patriménio do fundo;

c) a possibilidade de realizacdo de operacdes nas quais a instituicdo administradora atue na
condicéo de contraparte do fundo; e

d) que as aplica¢bes no fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

82° A CVM pode determinar alteragdes no regulamento do fundo, caso haja clausulas em
desacordo com o disposto nesta Instrugao.

Da Alteracdo do regulamento

Art. 36. A alteracdo do regulamento do FIDC-PIPS depende da aprovacdo da assembléia geral de
cotistas, convocada especialmente para essa finalidade, por correspondéncia, inclusive mensagem
eletronica, de que constem, expressamente, as alteracdes a serem propostas.

Art. 37. O administrador devera encaminhar a CVM, no prazo maximo de 15 (quinze) dias apds a
realizacdo da assembléia, os seguinte documentos:

| — lista de cotistas presentes na assembléia geral;

Il — cOpia da ata da assembléia geral; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

e Inciso 111 com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 615, de 02 de outubro de 2019.

DA ASSEMBLEIA GERAL

Da Competéncia

Art. 38. E da competéncia privativa da assembléia geral de cotistas:

| — tomar anualmente, até o dia 30 de abril de cada ano, as contas do fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras desse;

Il —alterar o regulamento do fundo;
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I11 — deliberar sobre a substituigdo da instituicdo administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela instituicdo administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo; e

V — deliberar sobre a liquidacéo do fundo.

81° O regulamento do FIDC-PIPS, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de assembléia geral, hipotese
em que deve ser providenciada, no prazo maximo de trinta dias, a divulgacéo do fato aos cotistas.

82° Aplica-se o disposto no paragrafo anterior no caso da ocorréncia de atualizagdo de dados
cadastrais da instituicdo administradora do FIDC-PIPS.

Da Convocacéo

Art. 39. A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante, correspondéncia ou por
mensagem encaminhada por meio eletronico a cada cotista, da qual devem constar dia, hora e local de
realizacdo da assembléia e os assuntos a serem tratados.

81° A convocagdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data do encaminhamento da correspondéncia aos cotistas ou da mensagem
encaminhada a cada cotista por meio eletrénico.

82° Nao se realizando a assembléia geral, deve ser providenciado o envio de nova correspondéncia
aos cotistas ou do aviso encaminhado a cada cotista por meio eletrénico, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

83° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da
assembléia geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocacao.

84° Salvo motivo de forga maior, a assembléia geral deve realizar-se no local onde a instituicdo
administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as cartas enderecadas aos cotistas ou o
aviso encaminhado a cada cotista por meio eletronico devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da cidade em que a instituicdo administradora tiver sua sede.

852 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, deve ser considerada regular a
assembléia geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Art. 40. Além da convocagdo prevista no artigo anterior, a assembléia geral pode ser convocada a
qualquer tempo pela instituicdo administradora ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.

Paragrafo Gnico. Quando a realizacdo da assembléia geral for motivada pela iniciativa de cotista(s),
a instituicdo administradora deve realizar a convocacdo em até 30 (trinta) dias, as expensas do(s)
requerente(s), salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Do Processo e Deliberagéo
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Art. 41. Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, ou de seu
representante legal, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas
presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

81° As deliberacOes relativas as matérias previstas no art. 38 desta Instrucdo serdo tomadas em
primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das cotas
dos presentes, exceto para as matérias previstas nos incisos de Il a V que somente poderdo ser
deliberadas pela maioria das cotas emitidas.

82° Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

83°% Nao tém direito a voto na assembléia geral a instituicdo administradora, as pessoas naturais ou
juridicas que integrem o mesmo grupo de sociedades a que ela pertence, e seus respectivos dirigentes e
empregados, salvo quando se tratar de fundo destinado exclusivamente a estes Gltimos.

Art. 42. As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo méximo de 30
(trinta) dias de sua realizacéo.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante correspondéncia
enderecada a cada cotista ou por mensagem encaminhada por meio eletrénico.

Da Eleicdo de Representante dos Cotistas

Art. 43. A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo unico. Somente pode exercer as funcbes de representante de cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou funcdo na instituicdo administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il — ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do fundo.

DA ADMINISTRACAO

Das Disposi¢des Gerais

Art. 44. A administracdo do fundo sera exercida por instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, que possua registro na CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteira, consoante o art. 23 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.
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81° A instituicdo administradora acima referida deve indicar o diretor ou socio-gerente responsavel
pela administracdo do FIDC-PIPS perante a CVM.

§_29

¢ 82° revogado pela Instrugdo CVM n2 510, de 05 de dezembro de 2011.

Das Obriga¢des do Administrador do Fundo

Art. 45, A instituicdo administradora, observadas as limitagdes deste regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios & administracdo do fundo e para exercer os direitos inerentes aos
direitos creditorios que integrem a carteira do fundo.

Art. 46. Incluem-se entre as obrigacOes da instituicdo administradora:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apos a liquidacdo do FIDC-PIPS:

a) a documentacao relativa as operacfes contabeis e ao patriménio do fundo;
b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) 0 prospecto de que trata o art. 34 desta Instrugéo;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o inciso XIX deste artigo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao fundo; e

h) os pareceres do auditor independente;

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do fundo diretamente ou por meio de instituigéo
contratada;

Il — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do regulamento do fundo, bem como cientifica-lo
da taxa de administracdo praticada;

IV — divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do fundo, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do fundo,
0 valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios das
agéncias classificadoras de risco contratadas pelo fundo;

V — custear as despesas de propaganda do fundo;

VI — fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacbes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero
de cotas de sua propriedade e respectivo valor;



14

- 4 CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUQAO CVM Ne 399, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2003.

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas nesta Instrucdo, manter, separadamente, registros analiticos com informag6es completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a mesma e o fundo;

VIII — exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos decorrentes do patrimonio e
das atividades do FIDC-PIPS;

IX — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

X — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes para o FIDC-PIPS;

X1 — transferir ao FIDC-PIPS qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de instituicdo administradora do FIDC-PIPS;

XIl — pagar a multa cominatéria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos nesta Instrugéo;

X111 — elaborar e divulgar as informacdes previstas na presente Instrucéao;

XIV — solicitar a admissdo a negociacdo das cotas do FIDC-PIPS em bolsa de valores ou em
mercado de balc&o organizado;

XV — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

XV — observar as disposicdes constantes do regulamento do FIDC-PIPS;
XVII — cumprir as deliberaces da assembléia geral;

XVIII — divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do fundo, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do
fundo, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e 0s
relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo fundo;

XIX — providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacéo da classificacdo de risco do fundo ou
dos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do fundo;

XX — manter a disposi¢do da CVM copia das principais pec¢as do Projeto do PIPS;

XXI — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagédo
referida neste artigo até o término do mesmo; e

Paragrafo unico. A divulgacdo das informacdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado
nos termos desta Instrucdo pela regularidade na prestacéo dessas informacoes.

Art. 47. E vedado a instituicdo administradora, em nome do fundo:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo fundo;
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Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢do como garantia das operacdes praticadas
pelo fundo;

I11 — efetuar aportes de recursos no fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicdo de cotas de emissao deste;

IV — receber dep6sito em conta corrente que nao aquela de titularidade do FIDC-PIPS;
V — prometer rendimento pré-determinado aos cotistas;
VI — vender cotas a prestacao;

VIl — conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou abrir créditos sob
qualquer modalidade;

VIII — aplicar recursos no exterior;

IX — aplicar recursos na aquisicéo de cotas do proprio FIDC-PIPS;
X — onerar, sob qualquer forma, os ativos do fundo;

XI — aplicar em mercados futuros ou de opgoes;

XI1 —adquirir imdveis.

XIII — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste regulamento;

XIV — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste regulamento;

XV — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu prdprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

XVI — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos; e

XVII — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do fundo.

81° As vedagOes de que tratam os incisos | a Il deste artigo abrangem os recursos proprios das
pessoas naturais e das pessoas juridicas controladoras da instituicdo administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como 0s ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.

82° Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, 0s
titulos de emiss@o do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, aléem dos
titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

Art. 48. Uma vez apresentado o PROJETO pelo 6rgdo publico ao administrador do fundo, o
mesmo devera fazer uma criteriosa e rigida analise de risco do mesmo, que podera utilizar sua experiéncia
na area habitacional ou contratar terceiros de reconhecida capacidade técnica para esta avaliacao.
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Paragrafo unico. Os documentos comprobatdrios da qualidade e viabilidade econdmico financeiro
dos PROJETOS estardo a disposicdo de qualquer interessado que os solicitar ao administrador.

Da Substituicdo do Administrador
Art. 49 A instituicdo administradora do FIDC-PIPS deve ser substituida nas hipoteses de:
| - rendincia;

Il - descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da
CVM;

I11 - destituicdo, por deliberacdo da assembléia geral; ou
IV — liquidacdo extrajudicial da instituicdo administradora.

Art. 50. Nas hipoteses de renlncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo pela assembléia
geral, ficara a instituicdo administradora obrigada a convocar, imediatamente, a assembléia geral, para
eleger sua substituta ou deliberar a liquidacdo do FIDC-PIPS.

§1° E facultado ao representante dos cotistas, ou cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, a convocacdo da assembléia geral, caso a instituicéo
administradora ndo o faca no prazo de 15 (quinze) dias, contados do evento.

82° A instituicdo administradora a ser substituida, na hipdtese prevista no caput, permanece
responsavel pela administracdo do FIDC-PIPS até que a Assembléia Geral decida pela sua substitui¢do ou
pela liquidacdo do FIDC-PIPS.

832 Na hipotese de destituicdo pela assembléia geral, a instituicdo administradora deve comunicar
imediatamente tal fato a CVM.

Art. 51. O administrador somente podera renunciar as suas funcdes se, mediante aviso prévio de
180 (cento e oitenta dias), comunicar sua intencdo, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista ou de mensagem encaminhada a cada cotista por meio eletronico.

Art. 52. A CVM poderd, a qualquer tempo, descredenciar a instituicdo administradora que deixar
de cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Gnico. O ato de descredenciamento deve obedecer o devido processo legal.

Art. 53. Na hipotese de liquidacdo extrajudicial da instituicdo administradora, cabera ao liquidante
designado pelo BACEN convocar a assembléia geral, no prazo de 30 (trnta) dias Uteis, contados da data
de publicacdo, do Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a fim de
deliberar sobre a eleicdo de nova instituicdo administradora ou pela liquidacdo do FIDC-PIPS.

Art. 54. Nas hipoteses de substituicdo da instituicdo administradora e de liquidacdo do fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria instituicdo administradora.
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DA CONTRATACAO DE SERVICOS

Art. 55. A instituicdo administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou
socio-gerente designado, mediante deliberagcdo da assembléia geral de cotistas ou desde que previsto no
regulamento do fundo, contratar servicos de:

| — consultoria especializada, objetivando a anélise e selecdo de direitos creditérios e demais ativos
para integrarem a carteira do fundo;

Il — gestdo da carteira do fundo com pessoa credenciada como administradora de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM;

111 — custddia.

812 Os poderes de gestdo referidos no inciso Il deste artigo somente podem ser delegados a pessoas
juridicas domiciliadas ou com sede no Pais, integrantes ou nao do Sistema Financeiro Nacional.

82° Caso o administrador do fundo ndo seja credenciado na CVM para a prestagdo do servigo de
custodia, devera contratar instituicdo credenciada para esta atividade.

¢ 83° revogado pela Instrucdo CVM n2 510, de 05 de dezembro de 2011.

DO CUSTODIANTE
Art. 56. O custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
| — receber e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos direitos creditorios;

Il — validar os direitos creditorios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
regulamento do fundo;

Il — realizar a liquidag&o fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo instrumento
de cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operacao;

IV — fazer a custodia, administrag@o, cobranca e/ou guarda de documentacéo relativos aos direitos
creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do fundo;

V — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos direitos creditorios, com metodologia pre-estabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo e 6rgdos reguladores; e

VI — cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depdsitos dos mesmos.
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DA CARTEIRA DO FIDC-PIPS

Art. 57. Até 30 (trinta) dias apds a subscricdo total das cotas, no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) dos recursos aplicados no FIDC-PIPS, deverdo ser direcionados para aquisicdo dos recebiveis
originados a partir dos Projetos, observados, em relacdo a cada espécie de destinacdo, 0s percentuais
minimos a serem estabelecidos em seu regulamento, podendo a CVM, a seu exclusivo critério prorrogar
esse prazo, desde que o administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

81° A parcela do patrimoénio do FIDC-PIPS ndo comprometida com as aplicages de que trata o
caput deste artigo sera constituida por titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou pelo Banco Central do
Brasil - BACEN ou por opera¢6es compromissadas lastreadas nesses titulos publicos federais, respeitado
o limite de 5% (cinco por cento).

§2° Para efeito do disposto no § 12 deste artigo, as operagcdes devem ser registradas em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissédo
de Valores Mobiliarios.

83% Os direitos creditorios e os demais ativos integrantes da carteira do fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do fundo,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituigdes
ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

84° Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos mensalmente, com base no
patriménio liquido do fundo do Gltimo dia util do més.

Art. 58. Os direitos creditérios que serdo adquiridos pelo fundo deverdo possuir as seguintes
caracteristicas:

| — os recebiveis devem originar-se de financiamentos realizados mediante alienacdo fiduciaria de
coisa imdvel, nos termos da Lei n® 9.514/97, que instituiu o Sistema Financeiro Imobiliario;

Il — o pagamento do recebivel deve ser feito, sempre que possivel, através de desconto em folha de
pagamento do mutuario, de forma a reduzir o risco de inadimpléncia.

8§12 Admite-se a substituicdo do recebivel nos termos do que dispuser o regulamento do fundo.

§2° O administrador do fundo deve comprovar a existéncia de uma demanda para 0s imoveis
residenciais que serdo adquiridos pelos mutuarios de no minimo 150% (cento e cingiienta por cento) das
unidades ofertadas e manter um cadastro de interessados ndo atendidos, de forma a possibilitar uma
rapida substituicdo de um eventual mutuério inadimplente.

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Art. 59. O fundo deve ter escrituracao contabil prépria.

Art. 60. O exercicio social do fundo tem duracdo de um ano e a data do encerramento de cada
exercicio dar-se-a no dia 31 de dezembro de cada ano.
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Art. 61. As demonstraces financeiras anuais do fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao fundo as
disposicdes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo
Banco Central do Brasil.

DA PRESTACAO DE INFORMACOES A CVM

Art. 62. A instituicdo administradora deve prestar a CVM, mensalmente, até o 102 dia util ap6s o
encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes informacdes
relativas ao fundo:

| — saldo das aplicacoes;
Il — valor do patriménio liquido;
I11 — valor da cota e quantidade em circulacéo;

IV — valores totais das captacOes e amortizagbes no més, considerados os valores efetivamente
ingressados e retirados; e

V — o comportamento da carteira de direitos creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

81° A CVM especificara a forma e as condi¢des de prestacdo das informagdes previstas nos incisos
I a 'V deste artigo, podendo, inclusive, solicitar novas informacdes aos fundos.

§2° Eventuais retificacdes nas informagdes previstas neste artigo devem ser comunicadas a CVM
até o primeiro dia Gtil subsequente a data da respectiva ocorréncia.

DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Art. 63. A instituicdo administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

81° Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao fundo, considera-se fato relevante a alteracdo
da classificacéo de risco do fundo ou dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da respectiva
carteira.

82° A divulgacdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de correspondéncia
ou mensagem eletronica encaminhada aos cotistas e mantida disponivel para os cotistas na sede e
agéncias da instituicdo administradora e nas institui¢cées que coloquem cotas do fundo.

Art. 64. A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:
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| — 0 nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il —a rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

I1l — o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Art. 65. A instituicdo administradora deve colocar as demonstra¢fes financeiras do fundo a
disposicao de qualquer cotista interessado que as solicitar, observados os seguinte prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras mensais;

Il — de 60 (sessenta) dias apOs o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

Paragrafo Gnico. O administrador deve remeter & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, as informac6es
previstas nos incisos | e Il, conforme modelos disponiveis na referida pagina, sendo observados 0s
mesmos prazos. (NR)

e Paragrafo Unico acrescentado pela Instrugdo CVM n2 435, de 5 de julho de 2006.

Art. 66. As informac6es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do fundo ndo podem estar
em desacordo com o regulamento e com o prospecto do fundo protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitério original,
devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

Art. 67. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente.

| — mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendéario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

[l — abranger, no minimo, os Gltimos trés anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se mais
recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmetica do seu patriménio liquido apurado no ultimo
dia util de cada més, nos Gltimos trés anos ou desde a sua constituicao, se mais recente;

V — devera apresentar, em todo o material de divulgagdo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores informacbes sobre a
avaliacdo efetuada.

Art. 68. No caso de divulgacdo do fundo comparativamente a outros fundos, devem ser informados
na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informag6es utilizadas, os critérios adotados e tudo o
mais que seja relevante para adequada avaliagéo.
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Art. 69. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de que:

| — a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros; e

I — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou pelo Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Art. 69-A. O administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao fundo divulgadas para cotistas ou terceiros. (NR)

¢ Artigo acrescentado pela Instrugdo CVM n2 435, de 5 de julho de 2006.

DISPOSICOES GERAIS

Art. 70. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em nome do
cotista.

Art. 71. E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no fundo, sua adesdo aos termos do
regulamento respectivo, cabendo a instituicdo administradora as responsabilidades de definir a forma e
providenciar seja efetivada tal adesé&o.

Art. 72. Constituem encargos do fundo, além da taxa de administracdo prevista no regulamento:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;

Il — despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes
periddicas, previstas no regulamento do fundo ou na regulamentacéo pertinente;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacfes aos cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora;

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do fundo;

— honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VIl — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do fundo ou a realizagdo de
assembléia geral de cotistas;

VIl — taxas de custddia de ativos do fundo;

IX — a contribuigdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o organizado em
que o fundo tenha suas cotas admitidas a negocia¢&o;

X — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

— despesas com a contratacéo de agéncia classificadora de risco; e
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XII - despesas com registros e averbacdo de documentos em cartorio.

81° Quaisquer despesas ndo previstas neste artigo como encargos do fundo, inclusive as relativas
aos prospectos, devem correr por conta da instituicdo administradora.

82° O administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da taxa de administragdo fixada no regulamento do fundo.

Art. 73. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela instituicdo administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
fundo:

| — alteracdo de regulamento;
Il — substituicdo da instituicdo administradora;
Il - liquidacao.

Art. 74. Na hipotese de descumprimento das normas estabelecidas nesta Instru¢do, a CVM pode
determinar a convocacdo de assembléia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

| — transferéncia da administracdo do fundo para outra instituicdo; ou
Il — liquidag&o do fundo.

Art. 75. Sem prejuizo das responsabilidades da instituicdo administradora e do diretor ou socio-
gerente designado, podem ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos cotistas ou da propria
instituicdo administradora, observado que referidos 6rgdos ndo podem ser remunerados as expensas do
fundo.

Art. 76. Para fins do disposto nesta Instrucdo considera-se o correio eletrdnico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre a instituicdo administradora e os cotistas.

DAS PENALIDADES

Art. 77. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, 8 3%, da Lei n® 6.385/76, a
infracdo as normas contidas nos arts. 99 19; 44; 46 a 48; 50; 59; 61; 63; 66 e 72, § 1° desta Instrucao.
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Art. 79. O administrador fica sujeito a multa diéria prevista na norma especifica que trata de multas
cominatorias em virtude do ndo atendimento dos prazos previstos nesta Instrucdo, sem prejuizo do
disposto no art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976.

e Art. 79 com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 609, de 25 de junho de 2019.

Art. 80. A CVM pode responsabilizar outros diretores, empregados e prepostos do administrador
ou do gestor do fundo, caso fique configurada a sua responsabilidade pelo descumprimento das
disposicdes desta Instrucgéo.

DISPOSICAO FINAL

Art. 81. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Unido.

Original assinado por
NORMA JONSSEN PARENTE
Presidente Em Exercicio
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ANEXO |
DECLARACAO

Declaramos, sob pena de pratica de crime de falsidade ideoldgica, que o regulamento do (incluir o
nome do fundo) estd em conformidade com a legislacéo vigente.

Declaramos, também, que assumimos o compromisso de seguir as normas da Instrugdo CVM n®
399/03 e adotar as providéncias necessarias para o atendimento das exigéncias que venham a ser
formuladas pela CVM.

Instituicdo Administradora

(Nome do administrador responsavel)



