o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N2 299, DE 9 DE FEVEREIRO DE 1999, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 345/00.

INSTRUCAO CVM N2 299, DE 9 DE FEVEREIRO DE 1999.

Companhias Abertas - Dispde sobre divulgacdo de
informacdes na alienacdo de controle acionario e no
aumento de participacdo de acionistas controladores,
administradores e membros do conselho fiscal,
acresce regras relativamente a negociacdo de acles
de propria emissdo, e disciplina ofertas publicas para
aquisicao de acoes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto nos arts. 4°, incisos V, VI e
VII, 8° incisos | e 11, 18, inciso II, alinea “a”, e 22, incisos Ill, V, VI e VIII, da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e no art. 30, § 2° da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, resolveu baixar a
seguinte Instrucéo:

AMBITO E FINALIDADE
Art. 1° Sdo regulados pelas disposicOes da presente Instrucdo, relativa as companhias abertas:

| - Divulgacdo de informacdes na alienacdo de controle acionario e no aumento de participacdo de
acionista controlador, administrador e membro do conselho fiscal, no capital representado por agdes da
companhia.

Il - Eventos relacionados com a negociacgédo de acdes de propria emissao.
I11 - Ofertas publicas para aquisicao de acdes.

Art. 2° Estdo sujeitos as obrigacdes previstas nesta Instrucdo as pessoas fisicas ou juridicas e 0s
grupos de pessoas vinculadas sob qualquer forma, que se enquadrem nas disposic¢des ora estabelecidas.

INFORMACOES NA ALIENACAO DE CONTROLE

Art. 3° Sem prejuizo do disposto na Instrucdo CVM n.° 31, de 8 de fevereiro de 1984, a operagao
que resultar na alienacdo de controle acionario de companhia aberta devera ser comunicada de imediato,
pelo adquirente do controle, & CVM e as Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcdo
organizado nas quais os valores mobiliarios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacéo,
assim como divulgada na imprensa, mediante imediata publicacdo providenciada pelo mesmo adquirente
nos jornais utilizados habitualmente pela companhia.
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Paragrafo Unico. A comunicacdo e a divulgacdo de que se trata deverdo contemplar, no minimo, as
seguintes informagoes:

I - Nome e qualificagcdo do(s) adquirente(s), bem como um breve resumo acerca dos setores de
atuacao e atividades desenvolvidas pelo(s) mesmo(s).

I1 - Nome e qualificacdo do(s) alienante(s), inclusive indireto(s), se houver.
I11 - Preco e demais caracteristicas e condicOes relevantes do negdcio.
IV - Objetivo da aquisicao.

V - Numero e percentual de acdes adquiridas, por espécie e classe, em relacdo ao capital votante e
total.

VI - Informac&o sobre quaisquer acordos ou contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobiliarios de emissédo da companhia.

VII - Declaracdo, positiva ou negativa, relativamente a intengdo de promover o cancelamento do
registro de companhia aberta da sociedade envolvida.

VIII - Outras informacdes relevantes referentes a planos futuros na conducdo dos negécios sociais,
notadamente no que se refere a eventos societarios especificos que se pretenda promover na companhia.

Art. 4° No prazo de dez dias, contados da divulgacdo publica da operagdo referida no art. 30,
devera ser encaminhada a CVM, pelo adquirente do controle, copia da documentacao relativa a alienacao
respectiva.

Paragrafo Unico. A CVM poder4 exigir outras informacdes e elementos que considere necessarios,
bem como determinar retificacBes e aditamentos as informacdes prestadas.

Art. 5° A assinatura de acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionario da
companhia e a outorga de op¢do ou mandato para esse fim serdo, também, objeto de imediata
comunicacgédo e divulgacdo, a serem efetivadas pelos acionistas controladores ou pelas pessoas que 0s
representem sob qualquer forma, ressalvadas as hipoteses de manutencédo de sigilo para preservacédo de
legitimo interesse da companhia, em relacdo as quais serdo observadas, no que couber, as regras
pertinentes constantes da Instrucdo CVM no 31/84.

AUMENTO DE PARTICIPACAO

Art. 6° Sempre que restar elevada, efetiva ou potencialmente, a participacdo de acionista
controlador de companhia aberta no capital representado por acdes da mesma, em cinco por cento de



& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 299, DE 9 DE FEVEREIRO DE 1999.

qualquer espécie efou classe de acdo, tal ocorréncia sera comunicada, de imediato, pelo mesmo
controlador, a CVM e as Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais 0s
valores mobiliarios de emissao da companhia estejam admitidos a negociacao.

81° Para efeito do disposto no “caput”, entende-se por elevagdo potencial de participagéo aquela
que resulte da aquisicdo de debéntures conversiveis em acdes, bénus de subscricdo e/ou outros valores
mobilidrios da mesma indole.

§2° A comunicacdo de que se trata devera conter, no minimo, as seguintes informacoes:

I - Nome e qualificacdo do(s) comunicante(s).

Il - Quantidade, preco, espécie e/ou classe, nos casos de a¢des adquiridas.

I11 - Quantidade, preco e caracteristicas, nos casos de outros valores mobiliarios adquiridos.
IV - Forma das aquisicgoes.

V - Cotagdes médias dos valores mobiliarios da espécie e/ou classe dos adquiridos, nos ultimos
noventa dias, no ambito das Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais
0S mesmos estejam admitidos & negociacao.

VI - Razdes e objetivos do(s) adquirente(s).

VII - Informac&o sobre quaisquer acordos ou contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobiliarios de emissdo da companhia.

Art.7° Os administradores e membros do conselho fiscal também deverdo comunicar o0 aumento de
suas participac6es no capital representado por acdes da companhia, nos termos e na forma do art. 6o0.

Paragrafo Unico. As pessoas de que se trata, ndo detentoras de participacdo acionaria, comunicarao,
inicialmente, o alcance, efetivo ou potencial, do percentual de cinco por cento de qualquer espécie e/ou
classe de acdo, observando-se, a partir de tal ocorréncia, o disposto no “caput” deste artigo.

Art. 8° A CVM podera, independentemente das obrigacdes previstas nos arts. 6° e 7°, determinar
que seja efetuada a divulgacdo das ocorréncias regidas por tais dispositivos nos jornais utilizados
habitualmente pela companhia.

Art. 9° Os arts. 6°, 7° e 8° desta Instrucdo enunciam regras especiais, ndo modificando, portanto, no
que se refere as demais pessoas ou grupos, as regras, de cunho geral, constantes da Instru¢cdo CVM n.° 69,
de 8 de setembro de 1987.
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NEGOCIACAO COM ACOES DE PROPRIA EMISSAO

Art. 10. E vedada aos controladores, administradores e membros do conselho fiscal qualquer
negociacdo com acdes de emissdo da companhia, quando estiver em curso a aquisicao ou a alienacao de
acOes pela mesma, suas controladas, coligadas ou outra sociedade sob controle comum.

Art. 11. O conselho de administracdo da companhia ndo podera deliberar a aquisi¢do ou a alienacdo
de acdes de propria emissdo, se houver sido celebrado, previamente, qualquer acordo ou contrato visando
a transferéncia do controle acionario respectivo, e/ou se houver sido outorgada op¢éo ou mandato para o
mesmo fim, bem como se existir a intencdo de promover incorporacdo, cisao total ou parcial, fusdo,
transformacdo ou reorganizacao societéaria que envolva investimento relevante em coligaces.

OFERTAS PUBLICAS PARA AQUISICAO DE ACOES

Art. 12 A aquisicdo de acdes de qualquer espécie e/ou classe, emitidas por companhias abertas, se
dara, obrigatoriamente, através de oferta publica, quando o adquirente for acionista controlador cuja
participacdo acionaria, na oportunidade do negdcio, ja tenha se elevado, efetiva ou potencialmente, em
dez por cento das a¢cdes da mesma espécie e/ou classe daquelas que constituam o objeto da aquisicéo, ou,
ainda, promitente comprador, detentor de opcao ou intermediario em negocio de transferéncia do controle
acionério correspondente, bem como pessoa ligada a qualquer deles, de modo direto ou indireto, devendo
ser observadas as seguintes regras basicas:

| - A oferta dirigida aos acionistas detentores de a¢cdes ordinarias ou preferenciais sera submetida a
prévia aprovagdo da CVM.

Il - O prazo de validade da oferta ndo podera ser inferior a quinze dias, sendo assegurada a livre
interferéncia de terceiros.

I11 - O instrumento de oferta serd publicado nos jornais utilizados habitualmente pela companhia.
IV - A oferta podera ser condicionada & quantidade minima de acionistas aceitantes.

V - Se a oferta for limitada a nimero méaximo de acdes, serd assegurado o rateio proporcional entre
0s aceitantes, ressalvado o disposto no inciso VI.

VI - Verificada a habilitacdo de acionistas minoritarios detentores, no seu conjunto, de quantidade
superior a um terco das acdes em circulacdo, o acionista controlador ou pessoa a ele vinculada sob
qualquer forma devera adotar a conduta por ele indicada no instrumento de oferta, nos termos do inciso
VIII, alinea “e”, desta instrucdo; (NR*)

VIl - As ofertas publicas somente poderdo ser formuladas com a intermediacdo de banco de
investimento, sociedade corretora ou distribuidora de valores mobiliarios, ou banco multiplo com carteira
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de investimento, garantindo-se, em qualquer hipotese, o cumprimento das condi¢cdes propostas pelo
ofertante.

VIII - O instrumento de oferta devera conter, no minimo, as seguintes informacdes:
a) nome, qualificacdo, setores de atuacdo e atividades desenvolvidas pelo ofertante;

b) composicdo acionaria da companhia, discriminando, quantitativa e percentualmente, as acfes
integrantes do controle acionario, aquelas em poder do publico e as que se encontram em tesouraria;

C) caso esteja em curso negocio de transferéncia do controle acionério, os valores e as condi¢des da
operagdo, por estimativa, com a correspondente explicitacdo, respondendo o informante, quando da
concretizacdo do negdcio, caso os efetivos valores e condi¢bes sejam substancialmente diferentes, sem
que haja objetiva justificacdo para tanto;

d) precos, caracteristicas e condi¢fes do negdcio proposto, inclusive quanto a pagamento;

e) o nimero minimo de acbes que o ofertante se propde a adquirir, e, se for o caso, 0 nimero
méaximo, especificando, no caso de haver habilitacdo de acionistas minoritarios detentores, no seu
conjunto, de quantidade superior a um terco da agdes em circulacdo, se: (NR*)

i.desistira da oferta; (NR*)

ii. fard aquisicdo proporcional pelo nimero de acBes de propriedade dos aceitantes da
oferta, até o limite de um terco da acdes em circulacéo; ou (NR*)

iii. iniciard novo procedimento de oferta publica, com observancia das regras da
Instrucdo CVM n.° 229/95, mantendo ou ndo registro de companhia aberta, dispensando-se o
atendimento ao inciso | do art. 1° daquela Instrucdo no caso de optar por manter o registro de
companhia aberta. (NR*)

f) se a oferta se constitui em condicdo de negdcio de transferéncia do controle acionario,
especificando, nessa hipdtese, a espécie de condico;

g) o procedimento a ser adotado pelos acionistas para manifestarem aceitacdo e efetivarem a
transferéncia das agoes;

h) o prazo de validade da oferta, bem como a data e demais esclarecimentos, relativamente ao
leildo;

i) cotacBes medias das ac¢Oes, nos ultimos seis meses, no ambito das Bolsas de Valores ou entidades
do mercado de balcéo organizado nas quais as mesmas estejam admitidas a negociacao;
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J) razdes e objetivos da oferta;
K) objeto social e planos futuros da emissora;

I) declaragéo do ofertante quanto a sua inten¢do de promover, ou ndo, o cancelamento do registro
como companhia aberta mantido pela emissora, sendo que, no caso de declaracdo negativa, ndo podera
ocorrer oferta publica visando ao cancelamento do registro pelo periodo de dois anos da liquidacdo
integral da oferta correspondente;

m) declaracdo da instituicdo financeira intermediaria quanto a propriedade de acdes de emissao da
companhia, ou a administracdo, sob qualquer forma, de valores mobiliarios emitidos pela mesma. Caso
seja detentora ou administradora de acdes, objeto da oferta, devera informar sobre a intencéo de aceita-la
ou nao;

n) declaracdo do ofertante, do acionista controlador e da instituicdo intermediaria sobre o
conhecimento, ou ndo, da existéncia de fato e/ou circunstancia, ndo revelados ao publico, que possam
influenciar, de modo relevante, os resultados da companhia ou as cotacfes das acGes de sua emissao;

0) indicadores econdmico-financeiros nos dois Gltimos exercicios e no ultimo trimestre do exercicio
em curso;

p) declaracdo sobre a situacdo dos registros da emissora perante a CVM,;

g) informacédo acerca da possibilidade de ocorréncia de pedido de cancelamento do registro de
companhia aberta da emissora, na forma do paragrafo Unico deste artigo, caso se verifique a adesdo total
ali prevista;

r) outros elementos que venham a ser exigidos pela CVM.

81° A elevacdo de participagdo acionaria de que trata o “caput” deste artigo sera verificada a partir
da posigédo do acionista controlador na data da vigéncia desta Instrucdo, ou da participacdo original, no
que se refere a futuras aquisicdes de controle.

82° A publicagéo contendo o aviso relativo ao prazo adicional de validade da oferta estabelecido no
inciso VI deste artigo sera efetivada no prazo de dois dias, contados do término do prazo de validade
original, sendo assegurado, nos casos em que haja adesdo de todos 0s minoritarios da emissora, o direito
de requerer o cancelamento do registro de companhia aberta respectivo, observando-se, para a concessao,
o disposto na Instru¢cdo CVM no 229, de 16 de janeiro de 1995, relativamente a outros valores mobiliarios
de emissdo da companhia.

83° As ofertas realizadas dentro de periodos de dois anos, contados da publicagédo do resultado da
oferta, estardo sujeitas ao limite agregado de um terco das a¢Oes em circul¢do na data da primeira oferta
de cada periodo. Uma vez atingido este limite, novas ofertas, antes de expirado o prazo de dois anos, s6
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poderdo ser efetuadas segundo as regras da Instrucdo CVM n.° 229/95, com a possibilidade de
manutencéo do registro de companhia aberta. (NR*)

Art. 13. No prazo de dez dias, contados do término do prazo total da oferta, o resultado respectivo
sera comunicado, pela instituicdo intermediaria, a CVM e ao publico, utilizando-se, quanto a este, 0s
mesmos jornais nos quais haja sido publicado o instrumento de oferta.

Art. 14. Se no prazo de dois anos, contados da liquidacdo financeira de oferta publica, o ofertante
vier a formular nova oferta para aquisicdo de acdes da mesma espécie e/ou classe das que constituiram
seu objeto, a diferenca, a maior, se houver, entre os valores oferecidos, sera paga aos acionistas aceitantes
da primeira oferta.

Art. 15. Caso seja deliberado pela companhia, no prazo de um ano contado da liquidacdo financeira
de oferta pablica, qualquer evento societario que enseje o0 exercicio do direito de recesso, serd assegurado
aos acionistas aceitantes, que seriam alcangados, o pagamento da diferenca, a maior, se houver, entre o
valor praticado na aquisicdo de suas acdes, e 0 apurado para efeito de pagamento aos acionistas
dissidentes da deliberacdo, ficando vedado & companhia, durante o periodo ora fixado, proceder a
alteracdo de critério para a apuracédo do valor de reembolso.

INFRACAO GRAVE

Art. 16. O descumprimento das disposicdes da presente Instrugdo configura infragdo grave, para 0s
fins do disposto no § 3° do art. 11 da Lei no 6.385/76.

VIGENCIA

Art. 17. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente

(NR)*=Nova Redacéo ( Alteragdes introduzidas pela Instrugédo n.° 345, de 4 de setembro de 2000)

Ressaltamos que este texto ndo representa consolidacdo formal do normativo em questdo, tendo
cunho meramente informativo.
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