o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 229, DE 16 DE JANEIRO DE 1995, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 345/00.

INSTRUCAO CVM N° 229, DE 16 DE JANEIRO DE 1995.

Companhia Aberta - Dispde sobre o cancelamento
do registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976 e revoga a Instrucdo
CVM n° 185, de 27 de fevereiro de 1992.

O Colegiado da Comissédo de Valores Mobiliarios torna publico que, em reunido realizada nesta
data, e com fundamento no § 6° do artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:

Art. 1° O cancelamento do registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, somente sera efetuado pela Comissédo de Valores Mobiliarios se:

| - Previamente aprovada deliberacdo neste sentido pelos acionistas representantes de, no minimo,
51% (cinquienta e um por cento) do capital da Companhia Aberta, com ou sem direito a voto, reunidos em
Assembléia Geral Extraordinaria especialmente convocada para este fim;

Il - Acionistas minoritarios, titulares de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das acdes em
circulacdo no mercado, vierem a aceitar oferta publica de aquisi¢do a ser feita pelo acionista controlador,
ou concordarem expressamente com o cancelamento do registro, ndo sendo computadas as acfes em
circulacdo, cujos titulares ndo se manifestarem, concordando ou discordando do cancelamento do registro,
nos termos do artigo 11 desta Instrucéo;

I11 - Inexistindo aceitantes na oferta publica, sem que ocorra, igualmente, manifestacdo de acionista
minoritario, favoravel ou contraria ao cancelamento do registro, 0 mesmo sera concedido, se atendido o
disposto no inciso | deste artigo.

Paragrafo Unico. Verificada a inexisténcia do quorum previsto no inciso | deste artigo, a
Assembléia Geral podera instalar-se com qualquer ndmero, em terceira convocacdo, observadas as
disposigdes constantes dos artigos 124 e 135 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a deliberagéo
sera tomada por maioria absoluta de votos desde que previamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliérios, hipdtese em que tal autorizacdo deverad constar do Edital de Convocacgdo, sendo requisito
para sua concessao a comprovacao de que as 3 (trés) tltimas Assembléias Gerais Ordinarias se realizaram
sem a presenca de acionistas detentores de, pelo menos, a metade das agdes sem direito a voto.

Art. 1- B A alienagdo de acBes em oferta publica de cancelamento de registro ficara condicionada
ao atendimento do requisito previsto no incido 11 do art. 1° desta Instrucdo. (NR*)
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Paragrafo Unico. Caso néo se verifique o atendimento ao requisito previsto no inciso Il do art. 1°
desta Instrucdo, fica facultada a aquisicdo de, no méaximo, um terco das agBes em circulacgdo,
assegurando-se, quando for o caso, a aquisicao proporcional pelo nimero de acdes de propriedade dos
aceitantes da oferta. (NR*)

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo e da Instrucdo CVM n.° 299, de 9 de fevereiro de 1999,
entende-se por: (NR*)

| - Acionistas minoritarios, os titulares de a¢gdes em circulagdo no mercado;

Il - Agdes em circulagdo no mercado, todas as agdes do capital da Companhia, menos as de
propriedade do acionista controlador, de diretores e conselheiros e as em tesouraria. No caso, entretanto,
de diretores ou conselheiros que venham a manifestar-se contrariamente ao cancelamento do registro, as
acOes de sua propriedade serdo computadas para efeitos do disposto no artigo 1°, II;

I11 - Acionista controlador, a pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo
de acionistas, ou sob controle comum, ou representantes de um mesmo grupo de interesses, que nas trés
altimas Assembléias Gerais Ordinarias da Companhia detinha a maioria dos votos dos acionistas
presentes, ou tenha adquirido o controle da Companhia conforme previsto nos artigos 254, 255 e 257 da
Lei n® 6.404/76.

Art. 3° A partir da data em que o Conselho de Administragdo da Companhia houver deliberado
convocar a Assembléia Geral mencionada no inciso | do artigo 1°, e até a data da publicacdo do Aviso de
que trata o artigo 5°, ficardo suspensas as negociagdes, no mercado, das acGes do capital da Companhia,
devendo esta providenciar tal suspensao.

Art. 4° Na Assembléia Geral convocada para deliberar sobre o cancelamento do registro, 0
acionista controlador deverd declarar que fard oferta publica de compra das a¢Bes em circulacao,
informando aos acionistas presentes o preco e as condi¢cdes de pagamento, que deverdo, obrigatoriamente,
constar da ata da Assembléia Geral.

Art. 5° Dentro de 2 (dois) dias da data da realizacdo da Assembléia Geral, o acionista controlador
deverd, sob pena de responsabilidade, publicar, no " Diario Oficial* e nos jornais utilizados
habitualmente pela Companhia, Aviso informando que submeterd a registro da Comissdo de Valores
Mobiliérios pedido para a efetivacdo da oferta, indicando o preco e condi¢Ges de pagamento ou permuta,
e enviando simultaneamente copia deste Aviso as Bolsas de Valores nas quais tenha havido, nos Gltimos
dois anos, negociacao de valores mobiliarios de sua emisséo.

Art. 6° O pedido de aprovacdo, para efetivacdo da oferta publica, serd apresentado a Comisséo de
Valores Mobiliarios, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da data da realizacdo da Assembléia
Geral, instruido com os seguintes documentos:

| - Cdpia da ata da Reunido do Conselho de Administracéo;
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I - Exemplar da publicacdo do Edital de Convocacao da Assembléia Geral, de que trata o artigo 1°;
I11 - Exemplar da publicacdo da ata da Assembléia Geral;

IV - Matriz acionaria, identificando o(s) acionista(s) controlador(es) e o numero de a¢bes em poder
do publico, discriminadas por espécie e classe, quantitativa e percentualmente;

V - Relacdo nominal de todos os acionistas da empresa, com respectivos enderecos e quantidade de
acoes;

VI - Lista de presenca nas 3 (trés) ultimas Assembléias Gerais Ordinarias e, se for o caso,
documento(s) de vinculagdo entre acionistas presentes nessas Assembléias;

VII - Copia da comunicacédo a(s) Bolsa(s) de Valores solicitando a suspensdo das negociagoes;
VIII - Exemplar da publicagédo do Aviso aos Acionistas;

IX - Peca de avaliacdo do preco a ser ofertado por acao, elaborada pela instituicdo intermediadora;
X - Instrumento de oferta publica de compra de acdes;

Xl - Contrato de intermediacéo financeira;

XII - Declaracdo, se for o caso, de que a empresa ndo possui debéntures, nem bonus de subscricéo,
ou outro valor mobiliario, firmada pela instituicdo intermediadora ou comprovacao do atendimento ao
disposto nos artigos 22 a 25.

X111 = Numero e o correspondente percentual de acionistas minoritarios que na assembléia geral
concordou com o fechamento do capital social, bem como de outras eventuais manifestacfes favoraveis
ao mesmo. (NR*)

Paragrafo unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera exigir outros documentos que julgue
necessarios a analise do processo.

Art. 7° A oferta publica somente podera ser feita com a intermediacdo de banco de investimento,
sociedade corretora, ou sociedade distribuidora de valores mobiliarios e banco multiplo com carteira de
investimento.

Art. 8° A oferta sera irrevogavel e tera por objeto a totalidade das acGes em circulacdo no mercado,
observado o disposto nos arts. 1° e 1°-B. (NR*)
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Paragrafo Unico. A interferéncia de terceiros compradores podera ser admitida pelo lote total de
acOes ofertadas a venda.

Art. 9° O instrumento de oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela instituicdo financeira
intermediaria, na forma fixada no artigo 5°, sera publicado por duas vezes, com intervalo de, no minimo,
5 (cinco) dias e, no maximo, de 15 (quinze) dias.

Art. 10. O instrumento de oferta de compra devera conter, em sua primeira parte, 0s seguintes
elementos:

I - O nimero de a¢des em circulacdo no mercado na data da Assembléia Geral referida no artigo 1°,
inciso I supra;

Il - O preco e as condigdes de pagamento, sendo que 0 preco proposto devera ser monetariamente
atualizado desde a data da Assembléia Geral que houver deliberado pelo cancelamento até a data da
efetiva liquidacéo financeira da operagéo;

Il — Mencgdo expressa ao fato de tratar-se de oferta publica condicionada ao preenchimento dos
requisitos para o cancelamento de registro, especificando se o ofertante utilizard ou néo a faculdade de
adquirir até um terco da agdes em circulagdo, caso 0s requisitos para o cancelamento ndo sejam
alcancados; (NR*)

IV - O procedimento que devera ser adotado pelos acionistas minoritarios para manifestar a sua
aceitacéo e efetivar a transferéncia das acoes;

V - O prazo de validade da oferta, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) nem superior a 45
(quarenta e cinco) dias, considerada como data inicial da fluéncia de tal prazo a data da segunda
publicacdo do instrumento de que trata o artigo 9° retro;

VI - O valor médio de cotacdo em Bolsa de Valores das acBes da Companhia nos Gltimos doze
meses, se houver, em valores nominais e em valores atualizados, com indicagdo do indice utilizado e
aceito pela Comissédo de Valores Mobiliarios;

VIl - A informacdo de que se encontram a disposicdo dos acionistas minoritarios, na sede da
Companhia, nos escritorios da institui¢do financeira intermediaria e na Comissdo de Valores Mobiliarios,
copias das pecas de avaliacdo do preco das acdes procedida pela instituicao financeira intermediaria;

VIII - As razdes que fundamentam a iniciativa do cancelamento do registro;

IX - Declaragdo de que o acionista controlador se obriga a pagar, aos acionistas minoritarios que
aceitarem a oferta publica, a diferenca a maior, se houver, entre o preco que estes receberem pela venda
de suas acdes, atualizado monetariamente pelo indice previsto entre as partes no contrato de alienagdo ou,
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se inexistente, pelo indice oficial em vigor, e o preco que por elas vier a ser obtido numa eventual
alienacdo do controle da Companhia, quando esta se realizar dentro do prazo de 2 (dois) anos contados a
partir da data da operacdo de compra das acOes pertencentes aos acionistas minoritarios, indicada no
instrumento de oferta, ndo se aplicando, nesta hip6tese, a faculdade prevista no artigo 20;

X - Declaragdo sobre a situagdo dos registros da Companhia perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios;

Xl - Quadro demonstrativo dos indicadores econémico-financeiros da Companhia nos 2 (dois)
Gltimos exercicios, e no ultimo trimestre do exercicio imediatamente anterior a data do pedido, com
valores acumulados, fundamentados nas demonstracdes financeiras elaboradas pelo método da correcdo
integral, apresentado em moeda da data da ultima informacao;

XIl - Declaracdo do acionista controlador e da instituicdo intermediadora, de que desconhece a
existéncia de qualquer fato ou circunstancia, ndo revelados ao publico, que possa influenciar de modo
positivo e relevante os resultados da Companhia;

XII1 - Declaracdo da instituicdo financeira intermediéria informando se é titular ou se administra,
sob qualquer forma, acdes de emissdo da Companhia e em caso afirmativo, se aceitara ou ndo a oferta;

XIV - Qutros elementos esclarecedores, considerados relevantes pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Art. 11. Em sua segunda parte, com destaque e clareza, o instrumento de oferta de compra devera
convocar 0s acionistas minoritarios a se manifestar sobre o cancelamento do registro, com indicacdo do
procedimento que deverdo adotar para expressar sua concordancia ou discordancia quanto ao
cancelamento.

Art. 12. Os acionistas minoritarios que atenderem a convocagdo mencionada no artigo 11, deverao
firmar documento concordando, ou ndo, com o cancelamento do registro, observadas as seguintes regras:

| - O documento sera firmado em 4 (quatro) vias, conterd a qualificacdo completa do acionista e
identificara as agdes de sua propriedade;

Il - 1 (uma) via do documento, autenticada pela instituicdo intermediaria, ou seus agentes, sera
entregue ao interessado, e outra a Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 13. Se a oferta implicar permuta, o instrumento devera conter, além das referidas nos artigos
10 e 11, informacdes sobre as aces oferecidas em permuta, e sobre as companhias abertas emissoras
desses titulos:
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| - Tais informacdes deverdo conter a base fixada para relacdo de troca, a quantidade, espécie e
classe dos titulos ofertados e o tratamento a ser dado as eventuais fracbes decorrentes da relacdo de
permuta, sem prejuizo de outras consideradas necessarias pela Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - A permuta deverad ser pela totalidade das ac6es em poder do publico, mediante utilizacéo,
unicamente, de acbes. No caso de companhias com registro para negociacdo em Bolsa de Valores, as
acOes a serem permutadas, deverdo ser de propriedade do(s) acionista(s) controlador(es) e, igualmente, de
emissao de empresas registradas em Bolsa;

I11 - O(s) acionista(s) controlador(es) poderdo, desde que assegurada a permuta total, oferecer aos
acionistas minoritarios a alternativa de pagamento em espécie, por valor correspondente aquele fixado
como base para a permuta, e 0s aceitantes deverdo indicar quando firmarem suas ofertas de venda, a
opcdo desejada. Caso ocorra interferéncia de terceiros compradores, esta poderd se dar pelas mesmas
acOes ou, em espécie, respeitada a op¢do do aceitante.

Art. 14. O projeto do instrumento de oferta sera, quando for o caso, simultaneamente encaminhado
a Bolsa de Valores onde a operacdo sera realizada, devendo a oferta ser efetivada dentro do prazo de 10
(dez) dias que se seguirem a deliberacdo da Comisséo.

Art. 15. Presume-se aprovado o instrumento de oferta se a Comissdo de Valores Mobiliarios ndo
deliberar no prazo de 30 (trinta) dias do pedido de aprovacdo. A fluéncia do prazo serd interrompida
sempre que a CVM solicitar da Companhia outros documentos e informagdes.

Art. 16. A aceitacdo da oferta podera ser feita em qualquer sociedade corretora membro de Bolsa
de Valores, e nos bancos comerciais, de investimento e sociedade distribuidora de valores mobiliarios,
assim como bancos multiplos com carteira comercial ou de investimento, indicados no instrumento de
oferta, devendo os aceitantes firmar ordens irrevogaveis de venda ou permuta.

Art. 17. Se, findo o prazo de oferta, 0 numero de agdes dos aceitantes, somado ao nimero de ac¢des
dos acionistas minoritarios que concordaram com o cancelamento do registro, for inferior ao percentual
de 67% (sessenta e sete por cento) previsto no inciso Il do artigo 1° o acionista controlador podera fazer
nova oferta publica, observadas as seguintes normas:

| - REVOGADO
Il - REVOGADO
11 - REVOGADO

Paragrafo inico. REVOGAFO (NR*)
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Art. 18. Findo o prazo de oferta, a instituicdo financeira intermediaria comunicara, dentro de 15
(quinze) dias, o resultado a Comissdo de Valores Mobiliarios e, ao publico, através dos jornais que
publicaram o instrumento de oferta.

Art. 19. A instituicdo financeira especificara na comunicacao de que trata o artigo anterior:

I — NUmero e o correspondente percentual de acGes em circulacdo adquiridas pelo acionista
controlador, bem como o numero e o correspondente percentual de acdes cujos titulares tenham aceitado
a oferta do acionista controlador; (NR*)

Il - O nimero de acionistas minoritarias que concordaram, e o dos que discordaram, com 0
cancelamento do registro, e 0 numero de ac¢Oes de que sao titulares;

I11 - O numero base de agdes fixado para efeitos da afericdo do percentual de 67% (sessenta e sete
por cento), estabelecido no artigo 1°, que sera calculado sobre 0 somatorio das a¢cfes aceitantes da oferta,
acrescido daquelas cujos titulares tenham concordado expressamente com o cancelamento do registro;

IV - Se foram, ou ndo, atendidos cumulativamente os requisitos do artigo 1°.

Art. 20. Caso a instituicdo financeira informe, por qualquer motivo, que foram atendidos os
requisitos do artigo 1°, os acionistas que ndo tiverem vendido as suas acOes, terdo a faculdade de vendé-
las ao prego ofertado, e o ofertante ou novo acionista controlador, estara obrigado a compré-las. A
faculdade do acionista minoritario podera ser exercida no prazo de até 6 (seis) meses, contados da data da
realizacdo da Assembléia Geral que aprovar as Demonstra¢fes Financeiras do primeiro exercicio social
posterior ao cancelamento. O prazo para pagamento das a¢des ndo podera exercer a 15 (quinze) dias, ao
mesmo precgo praticado na oferta publica, atualizado monetariamente, até a data do efetivo pagamento,
pelo indice praticado na oferta original ou por aquele que vier a substitui-lo.

Paragrafo Unico. O acionista que tiver interesse em exercer a op¢do mencionada no caput podera
fazé-lo perante a mesma instituicdo financeira intermediaria da operacéo ou, a seu exclusivo critério, a
propria companhia. (NR¥)

Art. 21. A Comissdo de Valores Mobiliéarios, no prazo de 15 (quinze) dias do recebimento da
comunicacéo do resultado da oferta, verificara se foram atendidas as normas desta Instrucdo e, cumpridos
0s requisitos do artigo 1° procedera ao imediato cancelamento do registro, independentemente de
qualquer formalidade adicional, comunicando, o fato a Bolsa de Valores, em cujo recinto foi realizado o
leil&o, se for o caso.

Art. 22. Quanto ao cancelamento do registro de Companhia que tenha efetuado emissdo de
debéntures, a Comissdo de Valores Mobiliarios somente concedera o cancelamento se a Companhia
comprovar que:
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| - Resgatou a totalidade das debéntures em circulagéo ou, se vencido ou antecipado legitimamente
0 prazo para resgate e ndo tendo sido resgatada toda a emissdo, procedeu ao depdsito do valor de resgate
das debéntures em banco comercial, a disposicao dos debenturistas; ou

Il - O acionista controlador adquiriu, diretamente ou atraves de Sociedades sob seu controle, a
totalidade das debéntures em circulacdo no mercado.

Art. 23. Na hipotese da efetivacdo do deposito bancério a que alude o inciso | do artigo 22, a
Companhia devera publicar anincio informando aos debenturistas que a importancia relativa ao resgate
encontra-se depositada em banco e a sua disposicao.

Art. 24. O cancelamento do registro da Companhia que tiver emitido bénus de subscri¢do de acdes
ficara condicionado a que o acionista controlador, ou sociedade sob seu controle, adquira a totalidade dos
bonus em circulagdo no mercado.

Art. 25. O cancelamento do registro da Companhia que tiver emitido outros valores mobiliarios,
ficara condicionado, no que couber, a observancia do disposto nos artigos 22, 23 e 24 desta Instrucéo.

Art. 26. O acionista controlador podera fazer oferta publica para a aquisicdo de debéntures, bénus
de subscricdo de acBGes ou outros valores mobilidrios em circulagdo no mercado, independendo a
efetivacdo de tal oferta de prévia aprovacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 27. A prova do atendimento ao disposto no artigo 22 devera ser feita mediante a apresentacéo:

| - De declaracdo do Agente Fiduciario certificando que a totalidade das debéntures em circulacéo
no mercado foi resgatada pela Companhia emissora ou adquirida por seu acionista controlador, ou por
sociedades sob controle deste, ou ainda, na hipétese de resgate parcial, que foi efetivado o depoésito
bancario mencionado no inciso | do artigo 22;

Il - De outro documento comprobatdrio julgado necessario pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Art. 28. A prova do atendimento ao disposto no artigo 24 devera ser feita mediante a apresentacédo
de declaracdo da Companhia emissora certificando que a totalidade dos bonus de subscri¢éo de agdes em
circulacdo no mercado foi adquirida pelo acionista controlador ou por sociedades sob seu controle.

Art. 29. A companhia que tenha emitido a¢cdes para subscri¢do publica, s6 podera requerer o seu
cancelamento, ap0ds decorrido o prazo de 3 (trés) anos, contados da data de concessdo do registro da
Gltima distribuicdo publica de ac¢Ges, pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Caso pretenda fazé-lo em prazo inferior, o preco a ser ofertado pelas acdes em
circulacdo, sera, no minimo, igual ao maior preco fixado na(s) distribuicao(Ges) publica(s) de agdes que
houver efetuado, atualizado monetariamente pelo indice utilizado nas ofertas da espécie, devidamente
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ajustado considerando-se as alteragdbes no numero de acles decorrentes de bonificagcdo(des),
desdobramento(s), grupamento(s) e conversao(oes).

Art. 30. REVOGADO (NR¥)
Paragrafo anico. REVOGADO (NR¥*)

Art. 31. A companhia que tiver registro cancelado de acordo com esta Instru¢cdo somente podera
requerer novo registro apds 3 (trés) anos, contados a partir da data do cancelamento, ndo se aplicando tal
restricdo nas seguintes hipoteses:

| - Ter sido o cancelamento concedido a companhia aberta que ndo tenha feito distribuicdo publica
de acgdes, a qualquer tempo, nem pela conversdo de debéntures, exercicio de bénus de subscri¢do, ou sob
qualquer outra modalidade, desde que, nesse caso, 0 cancelamento tenha se efetivado mediante a
comprovacao do resgate da totalidade da emissdo desses valores mobiliarios; ou

Il - Se a Companhia teve o seu controle acionario alienado apos a concessdo do cancelamento do
seu registro, sem prejuizo do disposto no inciso 1X do artigo 9° desta Instrucéo.

Art. 32. As despesas e 0s custos relativos aos procedimentos necessarios ao cancelamento do
registro de que trata esta Instrucdo serdo de exclusiva responsabilidade do acionista controlador, néo
podendo ser transferidos, a qualquer titulo, a Companhia.

Art. 33. Aplicam-se as divulgacdes e publicacBes previstas nesta Instrucdo as normas vigentes
sobre divulgacéo e publicacdo dos atos das Companhias, inclusive as baixadas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

Art. 34. O cancelamento do registro das companhias que, na data da entrada em vigéncia desta
Instrucdo, ja houverem deliberado pelo cancelamento em Assembléia Geral, sera regido pelas disposi¢oes
constantes da Instru¢cdo CVM n° 185, de 17 de fevereiro de 1992, respeitado o disposto em seu artigo 6°.

Art. 35. Esta Instrucdo entrara em vigor na data de sua publicacdo, revogada a Instrucdo CVM n°
185, de 27 de fevereiro de 1992.

Original assinado por
THOMAS TOSTA DE SA
Presidente

(NR)*=Nova Redagéo (AlteragGes introduzidas pela Instru¢éo n.° 345, de 4 de setembro de 2000)

Ressaltamos que este texto ndo representa consolidacdo formal do normativo em questdo, tendo
cunho meramente informativo.



