FIESP

AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 06/2020

OBIJETO

Avaliar “minuta” de Resolucdo, que altera dispositivos da Instrucdo CVM n2 358 que tratam de vedacao
ao uso indevido de informacdes privilegiadas, de vedacdo autbnoma a negociacao de valores mobiliarios,
dos planos de investimento e da obrigatoriedade da politica de divulgacdo de informacdes.

BREVES CONSIDERACOES

A presente audiéncia publica encontra esteio no art. 82, § 32, | da Lei Federal n2 6.385/1976%, que atribui
a Comissdo de Valores Mobilidrios, em conformidade com o que dispuser seu regimento, a possibilidade
de publicar projeto de ato normativo para receber sugestdes de interessados.

Trata-se de “minuta” de Resolugdo visando alterar a Instru¢do CVM n? 358, de 03 de janeiro de 2002,
gue dispde sobre a divulgacdo e uso de informacdes sobre ato ou fato relevante relativo as companhias
abertas, disciplina a divulgacdo de informacgdes na negociacdo de valores mobilidrios e na aquisicdo de
lote significativo de a¢des de emissdo de companhia aberta, estabelece veda¢bes e condi¢des para a
negociacdo de agdes de companhia aberta na pendéncia de fato relevante nao divulgado ao mercado,
bem como a Instru¢cdo CVM n2 607, de 17 de junho de 2019, para incluir infracdo administrativa no rol
do Anexo 63. De acordo com esta audiéncia publica, as altera¢des sugeridas buscam:

1) aproximar a redagdo da Instrucdo CVM n? 358/2002, no trecho em que trata de negociacdes por
insiders, da interpretagao historicamente consolidada na CVM sobre o tema, ou seja, substituindo
meng¢des que sugerem a existéncia de vedag¢des a negocia¢do por presuncdes relacionadas a possivel
pratica de uso indevido de informacdes privilegiadas;

2) criar uma vedacdo autébnoma a negociagao, por tais agentes, nos dias imediatamente anteriores a
divulgacao de informagdes trimestrais e anuais, a qual independe da existéncia de informacao que se
configure relevante nos termos do art. 2° da Instru¢do CVM n2 358/2002, pendente de divulgacdo, ou da
intencdo em relacdo a negociacao;

3) promover uma flexibilizacdo no regime dos planos de investimento e na obrigatoriedade de
manutencao de politicas de divulgacao de informacgdes pelas companhias abertas.

SUGESTOES DE APERFEICOAMENTO

Apds breve avaliacdo dos termos propostos, sugerimos, s.m.j, nova redacdo aos seguintes dispositivos

! Dispde sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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da “minuta” de Resolucdo, para seu aperfeicoamento e conferir seguranca juridica:

e Relativamente a alteracdo da Instrucdo CVM n2 358/2002

“Art. 13. E vedada a utilizacdo de informag3o relevante ainda n3o divulgada, por qualquer pessoa
gue a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem,
mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

§ 19 Para fins do disposto no caput deste artigo, presume-se que:

| — a pessoa que negociou valores mobilidarios dispondo de informagdo relevante ainda nao
divulgada fez uso de tal informacao na referida negociacao;

Il - acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgdos com func¢des técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutdria, e a propria companhia, em relacdo aos negdcios com valores
mobilidrios de prépria emissdo, tém acesso a informagao relativa ao ato ou fato relevante ainda
nao divulgada;

Il - as pessoas listadas no inciso I, bem como aqueles que tenham relagdo comercial, profissional
ou de confiangca com a companhia, ao deterem informacdo relevante ainda ndo divulgada sabem
gue se trata de informacao privilegiada;

IV — o administrador que se afasta da companhia dispondo de informacgao relevante e ainda nao
divulgada se vale de tal informacgdo caso negocie valores mobiliarios emitidos pela companhia no
periodo de 6 (seis) meses contados do seu desligamento;

V — sdo relevantes as informacdes acerca de operagdes de incorporacao, cisdo total ou parcial,
fusdo, transformacao, ou qualquer forma de reorganizacdo societaria ou combinacdo de negécios,
mudanca no controle da companhia, inclusive através de celebracdo, alteracdo ou rescisdo de
acordo de acionistas, decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta ou
mudanca do ambiente ou segmento de negociacao das a¢des de sua emissao, a partir do momento
em que ha intencdo de que sejam realizadas; e

VI — sdo relevantes as informacgdes acerca de pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial e de
faléncia efetuados pela prépria companhia, a partir do momento em que hd intencdo de realiza-
lo.

§ 22 As presuncgdes previstas no § 12:

| — sdo relativas e devem ser analisadas em conjunto com outros elementos que indiquem se o
ilicito previsto no caput foi ou ndo, de fato, praticado; e

Il — podem, se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

§ 32 As presuncdes previstas no § 12 ndo se aplicam aos casos de aquisicdo de acdes que se
encontrem em tesouraria, por meio de negociacao privada, decorrente do exercicio de opc¢do de
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compra de acordo com plano de outorga de opc¢do de compra de acdes aprovado em assembleia
geral, ou quando se tratar de outorga de acdes a administradores, empregados ou prestadores de
servigos como parte de remuneragao previamente aprovada em assembleia geral.”

Comentdrio: E alterada integralmente a redacdo do art. 13 da Instrugdo CVM n2 358/2002, cuja
disposicao legal vigente apenas dispde sobre as vedagbes a negociagdo sem abarcar as “presungdes”. A
redagdo proposta prevé a presuncao, que é “relativa”, o que possibilita seja demonstrada prova em
contrdrio. Contudo, como se vé do caput do dispositivo, a vedacao ao uso da informacao relevante ainda
ndo divulgada é direcionada a “qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso”, razao pela qual é necessario
o ajuste na redacdo do § 12 do art. 13, sem deixar de considerar a interpretacdao que lhe tem sido
sistematicamente dada pelo Colegiado da CVM, uma vez que o fato de os acionistas controladores,
diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de administra¢ao, do conselho fiscal e de quaisquer
orgaos com fungGes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutdria, e a prépria companhia,
em relagdo aos negdcios com valores mobilidrios de prépria emissao, terem acesso a toda informacgao
relevante ainda ndo divulgada, ndo necessariamente eles tenham cometido, ou resta configurado, um
ilicito”.

¢ Relativamente a alteracdo da Instrucdo CVM n? 607/2009

Supressao do inciso VI do grupo | do Anexo 63.

Comentario: sugere-se a supressdo do inciso VI do grupo | do Anexo 60 da Instrugdo CVM n2 607/2009
decorrente da alteragdo promovida na Instrugdo CVM n2 358/2002, para deixar de considerar infracdo

administrativa a “negocia¢do de valores mobilidrios em periodo nos quais tal negociagdo esteja vedada
em razdo de iminente divulgagdo de informacdes trimestrais (ITR) ou anuais (DFP) de companhia aberta,
quando a infra¢do ndo caracterizar uso indevido de informacdo privilegiada” e, tGo-somente, constituir
vedagdo, tal como é prevista na vigente legislagdo.

FIESP SESI SENAI IRS Avenida Paulista 1313
Federagao Servigo Social Servigo Nacional Instituto 01311-923 Sao Paulo SP
das Industrias da Industria de Aprendizagem Roberto Simonsen Telefone (0_11) 3549 4499
do Estado Industrial Fax (0_11) 3549 3611

de Sao Paulo www.fiesp.com.br

Documento Uso Publico



