CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N° 469, DE 2 DE MAIO DE 2008

Dispbe sobre a aplicacdo da Lei n° 11.638, de 28 de
dezembro de 2007. Altera as Instrucbes CVM n° 247,
de 27 de marco de 1996 e 331, de 4 de abril de 2000.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 30 de abril de 2008, com fundamento nos 88 3°e 5° do art. 177 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com osincisos 1l e IV do § 1% do art. 22 daLei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e tendo em vista, ainda, o disposto naLei n® 11.638, de 28 de dezembro
de 2007, APROVOU a seguinte Instrucao:

Aplicacéo da Lei n° 11.638, de 2007

Art. 1° O disposto na Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, aplica-se as demonstracdes
financeiras de encerramento do exercicio social iniciado a partir de 1° de janeiro de 2008, e as
demonstracdes especialmente elaboradas para atendimento do disposto no 8§2° do art. 45 e no § 1° do art.
204 da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Paragrafo unico. As companhias abertas deverdo divulgar, em nota explicativa as Informagdes
Trimestrais — ITR de 2008, uma descricdo das alteracbes que possam ter impacto sobre as suas
demonstracdes financeiras de encerramento do exercicio, bem como uma estimativa dos seus possiveis
efeitos no patriménio liquido e no resultado do periodo ou os esclarecimentos das razdes que impedem a
apresentacdo dessa estimativa.

Art. 2° E facultado & companhias abertas a aplicacdo imediata, nas ITR de 2008 e nas
demonstractes especial mente elaboradas para fins de registro na CVM nos termos do art. 7°, inciso X, da
Instrucdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, de todas as disposi¢bes contabeis contidas na Lel n°
11.638, de 2007.

§ 1° As companhias abertas que optarem pela aplicacdo imediata da Lei n° 11.638, de 2007,
deverdo fazé-lo:

| - com base nas hormas emitidas pela CVM, inclusive as constantes desta Instrucdo e, na sua
auséncia, nas normas emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB que tratem da

matéria; e

Il - de forma consistente em todas as informacdes trimestrais de 2008.
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§ 2° As companhias abertas que exercerem a faculdade prevista no caput deverdo divulgar, em nota
explicativaas I TR de 2008, uma descricdo dos efeitos no resultado e no patrimoénio liquido decorrentes da
adocdo das disposicesda L e n° 11.638, de 2007.

Saldos das Reservas de Capital Alteradas pela Lei n°® 11.638, de 2007

Art. 3° Os prémios recebidos na emissdo de debéntures e as doagles e subvencdes, decorrentes de
operacdes e eventos ocorridos a partir da vigéncia da Lel n° 11.638, de 2007, serdo transitoriamente
registrados em contas especificas de resultado de exercicios futuros, com divulgacéo do fato e dos valores
envolvidos, em nota explicativa, até que a CVM edite norma especifica sobre a matéria.

Paragrafo Unico. Os saldos das reservas de capital referentes a prémios recebidos na emissdo de
debéntures e doacbes e subvengdes para investimento, existentes no inicio do exercicio social de 2008,
poder&o ser mantidos nessas respectivas contas até a sua total utilizacdo, naforma previstaem lei.

Reserva de Reavaliacéo

Art. 4° Os saldos das reservas de reavaliacdo constituidas até a vigénciada Lei n° 11.638, de 2007,
inclusive as reavaliacoes reflexas decorrentes da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial,
poder&o ser mantidos nessas respectivas contas até a sua efetiva realizagéo ou até serem estornados.

§ 1° As companhias abertas que optarem pelo estorno deverdo realiz&-lo até o final do primeiro
exercicio socia iniciado a partir de 1° de janeiro de 2008.

§ 2° Sem prejuizo do disposto na Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, as companhias
abertas deverdo divulgar, até a apresentacdo da 22 ITR do exercicio iniciado em 2008, sua op¢cdo quanto
as aternativas previstas no caput deste artigo.

8§ 3° No caso de estorno, os efeitos da reversdo da reserva de reavaliagdo e dos gustes nas
respectivas obrigacOes fiscais diferidas dever&o retroagir ao inicio do exercicio social, devendo esses
efeitos ser objeto de divulgacdo em nota explicativa.

8 4° No caso de manutencdo dos saldos da reserva de reavaliacéo, devera ser observado o seguinte:

| - a sua realizagdo para a conta de lucros e prejuizos acumulados deverd ser feita nos termos da
Deliberacdo CVM n° 183, de 19 de junho de 1995 e o valor do ativo imobilizado reavaliado existente no
inicio do exercicio social devera ser considerado como o novo vaor de custo para fins de mensuracdo
futura e de determinacdo do valor recuperavel; e

Il - a obrigatoriedade de realizacdo de reavaliagdes periddicas, prevista na Deliberacdo CVM n°
183, de 1995, deixa de ser aplicavel.
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8§ 5° As companhias abertas deverdo utilizar a mesma alternativa para as reavaliagdes proprias e
reflexas e determinar a suas controladas a adogdo da mesma alternativa, devendo ainvestidora, no caso de
coligadas e equiparadas, gjustar, se necessario, 0s balancos daquelas companhias para adequéa-los a
alternativa utilizada.

Lucros Acumulados

Art. 5° No encerramento do exercicio social, a conta de lucros e prejuizos acumulados ndo devera
apresentar saldo positivo.

Paragrafo Unico. Eventua saldo positivo remanescente na conta de lucros e prejuizos acumulados
devera ser destinado para reserva de lucros, nos termos dos art. 194 a 197 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, ou distribuido como dividendo.

Demonstracéo do Valor Adicionado - DVA

Art. 6° A demonstragdo do valor adicionado podera ser elaborada e divulgada com base nas
orientagfes contidas no item 1.12 do Oficio Circular CVM/SNC/SEP/n° 01, de 14 de fevereiro de 2007,
enquanto a CVM néo emitir norma especifica regulando matéria.

Remuneracéo baseada em Acdes

Art. 7° As companhias abertas dever&o divulgar informagdes sobre remuneracdo baseada em acdes
nas I TR e nas demonstracdes financeiras de acordo com as orientagdes contidas no item 25.10 do Oficio
Circular CVM/SNC/SEP/n° 01, de 14 de fevereiro de 2007, enquanto a CVM néo emitir norma especifica
regulando essa matéria.

Ajustes a Valor Presente - AVP

Art. 8° Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operacdes de longo prazo, ou
de curto prazo quando houver efeitos relevantes, dever&o ser gjustados a valor presente com base em
taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagfes atuais do mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo.

Pardgrafo Unico. As companhias abertas deverdo adotar os seguintes procedimentos, enquanto a
CVM né&o emitir norma especifica sobre essa matéria:

| - a quantificacdo do gjuste a valor presente devera ser realizada em base exponencia "pro rata
die", apartir da origem de cada transagéo, sendo os seus efeitos apropriados nas contas a que se vinculam;
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Il - as reversdes dos gjustes a valor presente dos ativos e passivos monetérios qualificaveis devem
ser apropriadas como receitas ou despesas financeiras;

[11 - as notas explicativas deverdo detalhar as premissas e fundamentos que justificaram as taxas de
desconto adotadas pela Administracéo;

IV - as premissas e fundamentos que justificarem as estimativas contabeis relativas ao calculo dos
gjustes avalor presente, inclusive as taxas de desconto, serdo objeto de avaliagdo quanto arazoabilidade e
pertinéncia pel os auditores independentes; e

V - no célculo do gjuste a valor presente devem ser também observadas as disposi¢des contidas nas
Deliberagbes CVM n° 527, de 1° de novembro de 2007 e n° 489, de 3 de outubro de 2005, nas operacdes
objeto dessas deliberagtes.

Operac0es de Incorporacao, Fuséo e Cisao

Art. 9° Nas operagOes de incorporacdo, fusdo ou cisdo, realizadas entre partes independentes e
vinculadas & efetiva transferéncia de controle, nos termos do § 3° do art. 226 da Lei n° 6.404, de 1976,
devem ser determinados os valores de mercado de todos os ativos e passivos, inclusive contingentes,
identificaveis e passiveis de mensuragéo.

Pardgrafo Unico. As operagdes referidas no caput deste artigo realizadas no decorrer de 2008
poderdo ser contabilizadas pelo seu valor contabil, devendo ser gjustadas ao valor de mercado até o
encerramento do exercicio social em curso, enquanto a CVM ndo emitir norma especifica sobre esta
matéria.

Companhias Patrocinadoras de Programa de BDR

Art. 10. Fica dispensada a apresentacdo da nota explicativa de reconciliagéo referida no inciso 111
do § 2° do art. 5° da Instrugdo CVM n° 331, de 4 de abril de 2000, para as companhias patrocinadoras de
programa de certificados de depésito de valores mobilidrios — BDR cujas demonstragdes financeiras, no
pais de origem ou divulgadas em mercado externo para fins de registro sgjam elaboradas adotando-se as
normas contabei's internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board — |ASB.

Art. 11. O artigo 5° da Instrucdo 331, de 2000, passa avigorar com a seguinte redacéo:

83° Asinformacges citadas nas aineas “b” e “c” do inciso IV do caput, bem como
aquelas previstas no 82° deste artigo, devem ser apresentadas em moeda de apresentacéo
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nacional segundo o Pronunciamento Técnico 2 do Comité de Pronunciamentos Contabeis
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 534, de 29 de janeiro de 2008.

Avaliacao de Investimentos em Coligadas

Art. 12. Osart. 5° e 16 da Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, passam avigorar com a
seguinte redacéo:

| - o investimento em cada controlada direta ou indireta;

Il - 0 investimento em cada coligada ou sua equiparada, quando a investidora tenha
influéncia significativa na administragdo ou quando a porcentagem de participacdo, direta ou
indireta, dainvestidora representar 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante; e

1l — o investimento em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum.

AT 16, i

Pardgrafo Unico. Ndo obstante o disposto no art. 12, o resultado negativo de
equivaléncia patrimonial terd como limite o valor contébil do investimento, que compreende
0 custo de aquisicdo mais a equivaléncia patrimonial, 0 &gio e 0 desagio ndo amortizados e a
provisdo para perdas.” (NR)

Art. 13. Ascompanhias abertas com investimentos em coligadas e equiparadas que deixarem de ser
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial em funcdo do disposto nesta Instrucdo deverdo
observar o0 seguinte:

| — considerar o valor contabil do investimento no balanco anterior a entrada em vigor da Lel n°
11.638, de 2007, incluindo o &gio ou o0 desagio ndo-amortizados, como novo valor de custo para fins de
mensuracdo futura e de determinagdo do seu valor recuperavel, deixando de aplicar imediatamente a
equivaléncia patrimonial;

[1 — contabilizar, em contrapartida desses investimentos, os dividendos recebidos por conta de
lucros que jativerem sido reconhecidos por equivaléncia patrimonial; e
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11 — indicar, em nota explicativa nas ITR e demonstracdes financeiras de 2008, o valor contabil
daquel es investimentos.

Disposi¢des Gerais

Art. 14. Ficam revogadosos art. 4°e 8% eoinciso 1V do art. 16 dalnstrucdo CVM n° 247, de 27 de
marco de 1996.

Art. 15. Esta Instrucéo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficia da Uniéo,
aplicando-se, inclusive, as I TR relativas ao primeiro trimestre de 2008.

Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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