Sl CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 580, DE 31 DE JULHO DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 15 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis que trata de
combinacdo de negdcios.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
Colegiado, em reuniao realizada em 15 de julhoQf® 2com fundamento nos 88e3%° do art. 177 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados sdntisos Il e IV do §%do art. 22 da Lein
6.385, de 7 de dezembro de 19D&LIBEROU :

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 15,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabel¥’€, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
combinacéo de negdcios;

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauwdapublicagdo no Diario Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiedembro de 2010 e as demonstracdes financeiras d
2009 a serem divulgadas em conjunto com as denagfiss de 2010 para fins de comparacéo.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento € aumentdewénmecia, a confiabilidade e a comparabilidade das
informacBes que a entidade fornece em suas deragdef contabeis acerca de combinacdo de
negocios e sobre seus efeitos. Para esse fim, pgsteinciamento estabelece principios e
exigéncias da forma como o adquirente:

(a) reconhece e mensura, em suas demonstracdes cent@Ebeaitivos identificaveis adquiridos,
0s passivos assumidos e as participacdes societi@riado controladores na adquirida;

(b) reconhece e mensura o 4gio por expectativa debibedae futura goodwil) da combinacéo
de negdcios ou 0 ganho proveniente de compra aatag

(c) determina as informagcdes que devem ser divulgades gossibilitar que os usuarios das
demonstracdes contabeis avaliem a natureza e deseftnanceiros da combinacdo de
negocios.

Alcance

2.  Este Pronunciamento se aplica as operacfes autr@s eventos que atendam a definicdo de
combinacdo de negdcios. Este Pronunciamento ndplisa:

(a) na formacédo de empreendimentos controlados em monjfoint venturey, sujeita ao
disposto no Pronunciamento Técnico CPC 19 — Inwestio em Empreendimento Conjunto;

(b) na aquisicdo de ativo ou grupo de ativos que n&wstitoa negdcio nos termos deste
Pronunciamento. Nesse caso, 0 adquirente deve ifid@nte reconhecer os ativos
identificaveis adquiridos individualmente (inclumdqueles que atendam a definicdo de ativo
intangivel e o critério para seu reconheciment@a®do com o Pronunciamento Técnico
CPC 04 — Ativo Intangivel) e os passivos assumi@osusto do grupo deve ser alocado aos
ativos e passivos que o compdem com base em ssuscti®os valores justos na data da
compra. Operacdes e eventos desse tipo ndo gerampadgentabilidade futuragoodwill).

(c) em combinacdo de entidades ou negdécios sob comporm (os itens B1 a B4 contém
orientacdes adicionais).

Identificacdo de combinacédo de negocios

3. A entidade deve determinar se uma operagcdaima evento é uma combinacdo de negdécios pela
aplicacao da definicdo utilizada neste Pronunciamenqual exige que os ativos adquiridos e 0s
passivos assumidos constituam um negécio. Sevmsatdquiridos ndo constituem um negadcio, a
entidade deve contabilizar a operacdo ou event®m cauisicdo de ativos. Os itens B5 a B12
fornecem orientagBes sobre a identificacdo de wnsbimacdo de negdcios e uma definicdo de
negocio.
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Método de aquisicao

4.

5.

A entidade deve contabilizar cada combinacaoegécios pela aplicagdo do método de aquisicéo.
A aplicacdo do método de aquisi¢do exige:

(a) identificagdo do adquirente;

(b) determinacao da data de aquisi¢ao;

(c) reconhecimento e mensuracdo dos ativos identifis@dguiridos, dos passivos assumidos e
das participacdes societarias de ndo controladarasiquirida; e

(d) reconhecimento e mensuracdo do agio por rentatdidfatura goodwil) ou do ganho
proveniente de compra vantajosa.

Identificacdo do adquirente

6.

Para cada combinacdo de negocios, uma dasadesidenvolvidas na combinacdo deve ser
identificada como o adquirente.

As orienta¢cdes do Pronunciamento Técnico CPC Bé&monstragfes Consolidadas devem ser
utilizadas para identificar o adquirente, que éntidade que obtém o controle da adquirida.
Quando ocorrer uma combinacdo de negdécios e edsatagdes ndo indicarem claramente qual
das entidades da combinacdo é o adquirente, agdatalicados nos itens B14 a B18 devem ser
considerados nessa determinacéo.

Determinacéo da data de aquisi¢éo

8.

O adquirente deve identificar a data de acfgsigue € a data em que o controle da adquirida é
obtido.

A data em que o adquirente obtém o controkedd@irida geralmente é a data em que o adquirente
legalmente transfere a contraprestagéo pelo centi@ladquirida, adquire os ativos e assume 0sS
passivos da adquirida — a data de fechamento décieegContudo, o adquirente pode obter o
controle em data anterior ou posterior a data dbai@ento. Por exemplo, a data de aquisi¢do
antecede a data de fechamento se o contrato edetéominar que o adquirente venha a obter o
controle da adquirida em data anterior & datacleafeento. O adquirente deve considerar todos os
fatos e as circunstancias pertinentes na idertéicala data de aquisicao.

Reconhecimento e mensuragdo de ativo identificaveddquirido, de passivo assumido e de
participacédo de ndo controlador na adquirida

10.

Reconhecimento

A partir da data de aquisicdo, o adquirertedeconhecer, separadamente do agio por expactati
de rentabilidade futuragbodwill), os ativos identificaveis adquiridos, os passiggsumidos e
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11.

12.

13.

14.

15.

quaisquer participacdes de nao controladores naiiratly O reconhecimento de ativos
identificaveis adquiridos e de passivos assumidté ®ujeito as condicdes especificadas nos itens
1l1el2.

Condicdes de reconhecimento

Para se qualificar para reconhecimento come pia aplicacdo do método de aquisi¢cdo, os ativos
identificaveis adquiridos e o0s passivos assumidegem atender, na data da aquisicdo, as
definicbes de ativo e de passivo dispostas no Romaonento Conceitual Basico - Estrutura
Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo damtracdes Contdbeis. Por exemplo, os
custos que o adquirente espera — porém ndo estmadra incorrer no futuro para efetivar um
plano para encerrar uma atividade da adquiridasotustos para realocar ou desligar empregados
da adquirida — ndo constituem um passivo na dataqussicdo. Portanto, o adquirente nao
reconhece tais custos como parte da aplicacdo timmée aquisicdo. Em vez disso, o adquirente
reconhece tais custos em suas demonstracdes dermpabecombinacdo de acordo com o disposto
em outros Pronunciamentos, Interpretactes e Ocidasa

Adicionalmente, para fins de reconhecimentoa@arte da aplicacdo do método de aquisi¢do, 0s
ativos identificaveis adquiridos e os passivos m#dos devem fazer parte do que o adquirente e a
adquirida (ou seus ex-proprietarios) trocam naag# de combinag¢do de negdcios, em vez de ser
resultado de operacdes separadas. O adquirenteapke@ as orientacdes dos itens 51 a 53 para
determinar quais ativos adquiridos e passivos adssnfazem parte da operagédo de troca para
obtencao do controle da adquirida, bem como geaisltam de operacdes separadas, se houver, ¢
gue devem ser contabilizados de acordo com suasemas e com 0S Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientacdes aplicaveis.

A aplicagdo do principio e as condic6es demeecimento pelo adquirente podem resultar no
reconhecimento de alguns ativos e passivos quéen&am sido anteriormente reconhecidos como
tais nas demonstracées contabeis da adquiridae@onplo, o adquirente reconhece os ativos
intangiveis identificaveis adquiridos como uma raasa uma patente ou um relacionamento com
clientes, os quais podem néo ter sido reconheado® ativos nas demonstracdes contabeis da
adquirida por terem sido desenvolvidos internamerds respectivos custos terem sido registrados
como despesa.

Os itens B28 a B40 fornecem orientacbes paexanhecimento de arrendamento operacional e
ativo intangivel. Os itens 22 a 28 especificamipagstde ativos identificaveis e 0s passivos que
incluem itens para os quais este Pronunciamenteé pimitadas excecdes ao principio e as

condi¢cOes de reconhecimento.

Classificacdo ou designacdo de ativo identificAvehdquirido e passivo assumido em
combinacao de negdcios

Na data da aquisi¢do, o adquirente deve fitassbu designar os ativos identificaveis adquisieé

0s passivos assumidos da forma necessaria pataraalbsequentemente outros Pronunciamentos,
Interpretagbes e Orientagdes. O adquirente deee észas classificacdes ou designacdes com bast
nos termos contratuais, nas condi¢cdes econdmieaspaliticas contdbeis ou operacionais e em
outras condi¢gOes pertinentes que existiam na @asadisicao.
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16.

17.

Em algumas situa¢des, os Pronunciamentosntagpietacoes e as Orientacdes podem exigir
tratamentos contabeis diferenciados dependendmrda@afcomo a entidade classifica ou faz a

designagédo de determinado ativo ou passivo. Exesngdo classificacdo ou designacéo que o

adquirente pode fazer com base nas condi¢des meist@ data da aquisi¢cdo incluem, porém nao se
limitam a:

(a) classificar ativos e passivos financeiros espaxdfamo ativo ou passivo financeiro ao valor
justo com efeitos reconhecidos no resultado dab@eriou como ativo financeiro disponivel
para venda, ou ainda como ativo financeiro maraigoo vencimento em conformidade com
o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38 —Um&ntos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracao;

(b) designar um instrumento (contrato) derivativo coimgtrumento de protecad€dge, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 — Im&tntios Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracgao; e

(c) determinar se um derivativo embutido deveria sparsglo do contrato principal, de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 38 — InstrumefRinanceiros: Reconhecimento e
Mensuracgéo (que € uma questdo de “classificac@oifoome este Pronunciamento utiliza tal

termo).
Este Pronunciamento prevé duas excec¢desrampioi do item 15:

(a) classificagdo de um contrato de arrendamento coreadamento operacional ou financeiro,
conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06 - Opesagéeirrendamento Mercantil; e

(b) classificagdo de um contrato como contrato de seganforme o Pronunciamento Técnico
CPC 11 — Contratos de Seguro.

O adquirente deve classificar tais contratos caselem suas clausulas contratuais e em outros
fatores na data de inicio do contrato (ou, na datalteracdo contratual, que pode ser a mesma que
a data da aquisicdo, caso suas clausulas tenhamnsidificadas de forma a alterar sua
classificagao).

Mensuracéo

18.

19.

20.

O adquirente deve mensurar os ativos idefifis adquiridos e os passivos assumidos pelos
respectivos valores justos da data da aquisicao.

Em cada combinacdo de negdcios, o adquireswe dhensurar qualquer participacdo de nédo
controladores na adquirida pelo valor justo desstigpacdo ou pela parte que Ihes cabe no valor
justo dos ativos identificdveis liquidos da adqlairi

Os itens B41 a B45 fornecem orienta¢des sobmensuracdo ao valor justo de ativos identificavei
especificos e participacdes de ndo controladoresigairida. Os itens 24 a 31 especificam os tipos
de ativos identificaveis e passivos que incluemsitpara 0s quais este Pronunciamento prevé
limitadas excecdes ao principio de mensuragao.
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Exceg¢bes no reconhecimento ou na mensuragao

21. Este Pronunciamento prevé limitadas exceg@ep@ncipios de reconhecimento e de mensuracéo.
Os itens 22 a 31 determinam os itens especific@sgmquais sdo previstas excecdes e também &
natureza dessas excecgoes. O adquirente deve dzatadsses itens pela aplicacdo das exigéncias
dispostas nos itens 22 a 31, o que vai resultaalgoms itens sendo:

(a) reconhecidos pela aplicacdo de condicdes de reciombieto adicionais, além daquelas
previstas nos itens 11 e 12, ou pela aplicacdoed@®ncias de outros Pronunciamentos,
Interpretagbes e Orientacdes, com resultados dtesedos que seriam obtidos mediante
aplicacdo do principio e condigbes de reconheciment

(b) mensurados por montante diferente do seu valar pestdata da aquisicéo.

Excecdes no reconhecimento

Passivo contingente

22. O Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdassitvs Contingentes e Ativos Contingentes
define “passivo contingente” como:

(a) uma possivel obrigacdo que surge de eventos passadaja existéncia serd confirmada
somente pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de umaisl eventos futuros incertos e que néao
estao totalmente sob controle da entidade; ou

(b) uma obrigagéo presente que surge de eventos paspadém ndo é reconhecida porque:

(i) ndo é provavel que sejam requeridas saidas desosc(incorporando beneficios
econdmicos) para liquidar a obrigagéo; ou

(i) o montante da obrigacao ndo pode ser mensuradsudiiente confiabilidade.

23. As exigéncias do Pronunciamento Técnico CPC RBEovisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes ndo se aplicam na determinacdo des quassivos contingentes devem ser
reconhecidos na data da aquisicdo. Em vez dissadgoirente deve reconhecer, na data da
aquisicdo, um passivo contingente assumido em c@mp®d de negocios somente se ele for uma
obrigagao presente que surge de eventos passados geu valor justo puder ser mensurado com
confiabilidade. Portanto, de forma contraria aonBreciamento CPC 25, o adquirente reconhece,
na data da aquisicdo, um passivo contingente ageueni combinagdo de negdcios mesmo se nao
for provavel que sejam requeridas saidas de rex(iscorporando beneficios econémicos) para
liquidar a obrigacao. O item 56 orienta a contah@¢go subsequente de passivos contingentes.
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Exceg¢bes no reconhecimento e na mensuragao
Tributos sobre o lucro

24. O adquirente deve reconhecer e mensurardsliiferidos sobre o lucro (IR e CS Diferidos ativo
ou passivo) decorrente dos ativos adquiridos e mhimssivos assumidos em combinagdo de
negocios, de acordo com o Pronunciamento Técnic® ¥P- Tributos sobre o Lucro.

25. O adquirente deve contabilizar os potencidéstos tributérios por diferencas temporarias e
prejuizos passiveis de compensa¢do com lucrosofule uma adquirida existentes na data da
aquisicdo ou originados da aquisi¢do, de acordoac®mnunciamento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro.

Beneficio a empregado

26. O adquirente deve reconhecer e mensurar usivpgsu ativo, se houver) relacionado aos acordos
da adquirida relativos aos beneficios a empregadosprme o Pronunciamento Técnico CPC 33 —
Beneficios a Empregados.

Ativo de indenizacao

27. Em combinacdo de negocios, o vendedor podecaatratualmente obrigado a indenizar o
adquirente pelo resultado de uma incerteza ourgggncia relativa a todo ou parte de ativo ou
passivo especifico. Por exemplo, o vendedor padknimar o adquirente contra perdas que figuem
acima de um determinado valor ou relativas a umnsipaslecorrente de contingéncia especifica.
Como resultado, o adquirente obtém um ativo poenighcdo. O adquirente deve reconhecer um
ativo por indenizacdo ao mesmo tempo em que elenhece o item objeto da indenizacao,
mensurado nas mesmas bases daquele item a serautea sujeito a avaliacdo da necessidade de
constituir provisédo para valores incobraveis. Ridiase a indenizacao é relativa a ativo ou passivo
reconhecido na data da aquisicdo e mensurado ao jsto nessa data, o adquirente deve
reconhecer, na data de aquisi¢do, o ativo de inde#d pelo seu valor justo nessa data. Se um
ativo de indenizagéao for mensurado a valor jussoefeitos de incertezas sobre o fluxo de caixa
futuro dos valores que se espera receber ja integraalor justo calculado, de forma que uma
avaliacdo separada de valores incobraveis ndoessetia (0 item B41 orienta a aplicacdo dessa
orientacao).

28. Em algumas circunstancias, a indenizagcao pside relacionada a ativo ou passivo abrangido pela
excecao aos principios de reconhecimento e merd&urd®pr exemplo, uma indenizacdo pode
decorrer de passivo contingente ndo reconheciddatea da aquisicdo por ndo ter sido possivel
mensurar 0 seu valor justo com confiabilidade. rAliivamente, um ativo de indenizagdo pode
decorrer de ativo ou passivo ndao mensurado ao yaébo na data da aquisicdo, como, por
exemplo, os provenientes de beneficios a empregallizsses casos, 0s ativos de indenizacao sac
reconhecidos e mensurados com base em premissastentes com aquelas usadas para mensurat
o item objeto da indenizacao e sujeito a avali@ziadministracdo quanto as perdas potenciais por
valores incobraveis relativas ao ativo de inderdinag também as limitagcbes contratuais para o
montante da indenizagdo. O item 57 fornece oriéemgobre a contabilizacdo subsequente de
ativo de indenizacéao.



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM Ne 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 10

Exceg¢bes na mensuragao

29.

30.

31.

Direito readquirido

O adquirente deve mensurar o valor de dire#olguirido, reconhecido como ativo intangivel, com
base no prazo contratual remanescente do conuatthg deu origem, independentemente do fato
de que outros participantes do mercado possamdsvasia potencial renovacao do contrato na
determinacdo do valor justo desse ativo intang@slitens B35 e B36 fornecem orientacdes para
aplicacao dessa exigéncia.

Plano com pagamento baseado em ag¢bes

O adquirente deve mensurar um passivo ou strumento patrimonial decorrente da substituicéo
de planos com pagamentos baseados em ac¢des dadadgar planos com pagamentos baseados
em acdes da adquirente de acordo com o métodosfwewd Pronunciamento Técnico CPC 10 —

Pagamento Baseado em Acbes (Esse Pronunciamentefém@ncia ao resultado da aplicacao

daquele método como a “medida baseada no mercaduéghmento).

Ativo mantido para venda

O adquirente deve mensurar um ativo ndo eintelda adquirida (ou um grupo destinado a
alienacgéo) que estiver classificado como mantida peanda na data da aquisi¢cdo, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Nao CircidaMantido para Venda e Operacao
Descontinuada, pelo seu valor justo menos custesmlda, conforme previsto nos itens 15 a 18 do
citado Pronunciamento.

Reconhecimento e mensuracdo do agio por expectatide rentabilidade futura (goodwill) ou do
ganho proveniente de compra vantajosa

32.

O adquirente deve reconhecer o agio por rigidde futura goodwill), na data da aquisicéo,
mensurado como o valor em que (a) exceder (b) abaix

(a) a soma:

() da contraprestagao transferida em troca do conti@ladquirida, mensurada de
acordo com este Pronunciamento, para a qual gemedrse exige o valor justo na
data da aquisicdo (veja item 37);

(i) do valor das participacdes de nao controladoresdupuirida, mensuradas de
acordo com este Pronunciamento; e

(i) no caso de combinacdo de negdcios realizada emicsi{&eja itens 41 e 42), o
valor justo, na data da aquisicdo, da participagdoadquirente na adquirida
imediatamente antes da combinacgao;

(b) o valor liquido, na data da aquisicdo, dos atideEntificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos, mensurados de acordo com este Pronemt@m



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM Ne 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 11

33.

34.

35.

36.

Em combinacdo de negdcios em que a adquiecatadquirida (ou seus ex-proprietarios) trocam
somente participacfes societarias, o valor jusiajata da aquisicdo, da participacdo na adquirida
pode ser mensurado com maior confiabilidade quelor\justo da participacdo societaria no
adquirente. Se for esse o caso, 0 adquirente detegnuinar o valor do agio por rentabilidade
futura @oodwill) utilizando o valor justo, na data da aquisi¢&@opdrticipacéo de capital obtida na
adquirida em vez do valor justo da participacacal@tal transferida. Para determinar o valor do
agio por expectativa de rentabilidade futugaqdwill) em combinacdo de negdcios onde nenhuma
contraprestacado é efetuada para obter o controladdairida, no lugar da contraprestacdo o
adquirente deve utilizar o valor justo, na dataadaisicdo, da participagdo do adquirente na
adquirida, empregando para tanto técnica de a@aliagitem 32 (a)(i). Os itens B46 a B49
fornecem orientagfes para aplicagado dessa exigéncia

Compra vantajosa

Ocasionalmente, um adquirente pode realizaa @ompra vantajosa, assim entendida uma

combinagcdo de negdcios cujo valor determinado pefo 32(b) € maior que a soma dos valores

especificados no item 32(a). Caso esse excessalatepermaneca apos a aplicacdo das exigéncias
contidas no item 36, o adquirente deve reconhegambo resultante no resultado do periodo, na
data da aquisi¢cdo. O ganho deve ser atribuido quiradte.

Uma compra vantajosa pode acontecer, por dgemm combinacdo de negdcios que resulte de
uma venda forgcada, na qual o vendedor foi movidoghgum tipo de compulséo. Contudo, as

excecOes de reconhecimento e mensuracao para oheteéos itens, como disposto nos itens 22 a
31, também podem resultar no reconhecimento deog@nhmudar o valor do ganho reconhecido)

em compra vantajosa.

Antes de reconhecer o ganho decorrente dereovamtajosa, 0 adquirente deve promover uma
revisdo para se certificar de que todos os atidosiieidos e todos os passivos assumidos foram
corretamente identificados e, portanto, reconhegeaisquer ativos ou passivos adicionais
identificados na revisdo. O adquirente também dewer os procedimentos utilizados para
mensurar 0s valores a serem reconhecidos na datagdigicdo, como exigido por este

Pronunciamento, para todos 0s itens abaixo:

(a) ativos identificaveis adquiridos e passivos assos)jid
(b) participagéo de ndo controladores na adquiridbpeeer;

(c) no caso de combinacdo realizada em estagios, quatguiticipacdo societaria anterior do
adquirente na adquirida; e

(d) a contraprestagéo transferida para obtencéo doot®di adquirida.

O objetivo da revisdo é garantir que as mensusagfitam adequadamente todas as informacdes
disponiveis na data da aquisi¢éo.
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37.

38.

39.

40.

Contraprestagao transferida em troca do controle dadquirida

A contraprestacao transferida em troca dorglentia adquirida em combinacdo de negdcios deve
ser mensurada pelo seu valor justo na data dagieera qual deve ser calculado pela soma dos
valores justos: a) dos ativos transferidos pelaimdqte; b) dos passivos incorridos pelo adquirente
junto aos ex-proprietarios da adquirida; e c) dasigpacdes societarias emitidas pelo adquirente
(contudo, os planos com pagamentos baseados em @gdelquirente dados em troca de planos
com pagamentos baseados em acgBes em poder dosgadgweda adquirida e incluidos no
cOmputo da contraprestacdo da combinacdo de negdeieem ser mensurados de acordo com o
item 30 e, ndo, pelo seu valor justo). Exemplofod®as potenciais de contraprestacao transferida
incluem dinheiro, outros ativos, um negécio ou wmatrolada do adquirente, uma contraprestacéo
contingente, acdes ordinarias, acbes preferencjatas de capital, op¢céesarrants bonus de
subscricao e participacdes em entidades de matondd$ mutuos, cooperativas, etc.).

A contraprestacao pode incluir itens de atiMgassivo do adquirente cujos valores contabeis sa
diferentes de seus valores justos na data da e@uigpor exemplo, ativo ndo-monetério ou um
negoécio do adquirente). Nesse caso, 0 adquirente réenensurar, na data da aquisi¢cdo, os ativos
ou 0s passivos transferidos pelos respectivos ealprstos e reconhecer o ganho ou a perda
resultante, se houver, no resultado do periodotudonquando os ativos e 0s passivos transferidos
permanecem dentro da entidade combinada apds anam@b de negdcios (por exemplo, porque
ativos ou passivos sao transferidos para a adquaricido, para seus ex-proprietarios), o adquirente
permanece no controle dos mesmos. Nessa situacadguirente deve mensurar tais ativos e
passivos pelos seus respectivos valores contabedidtamente antes da data da aquisicdo. Nao se
deve reconhecer ganho ou perda sobre ativos ow@asgle o adquirente ja controlava antes e
continua a controlar apos a combinacao de negdcios.

Contraprestacao contingente

A contraprestacao que o adquirente transfarg@ca do controle sobre a adquirida inclui quatqu
ativo ou passivo resultante de acordo com uma @omm@stacdo contingente (veja item 37). O
adquirente deve reconhecer a contraprestagao gentpelo seu valor justo na data da aquisi¢cao
como parte da contraprestacao para obtencéo dwlsoda adquirida.

O adquirente deve classificar a obrigacdo agapuma contraprestagdo contingente como um
passivo ou como um componente do patriménio liqeiolm base nas definicbes de instrumento
patrimonial e passivo financeiro constantes do iielmdo Pronunciamento Técnico CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentagdo, ou outamyrciamento aplicavel. O adquirente deve
classificar uma contraprestacdo contingente como guando o acordo conferir ao adquirente o
direito de reaver parte da contraprestacado jaadetuse certas condicfes especificas para tal foren
satisfeitas. O item 58 fornece orientagbes solrensabilizacdo subsequente de contraprestacoes
contingentes.
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Orientac6es adicionais para aplicagdo do método @uisicéo a tipos especificos de combinacao de
negocios

41].

42.

43.

Combinacao de negdcios realizada em estagios

O adquirente pode obter o controle de umaiadgua qual ele mantinha uma participacao de
capital imediatamente antes da data da aquisigg@ioexemplo, em 31 de dezembro de 20X1, a
entidade “A” possui 35% de participacdo no capitatante e total) da entidade “B”, sem controla-

la. Nessa data, a entidade “A” compra mais 40% atécppacao de capital (votante e total) na

entidade “B”, obtendo o controle sobre ela. Estenénciamento denomina essa operagdo como
combinacdo de negdcios realizada em estagios oplesmente combinagdo de negdcios em
estagios.

Em combinacdo de negocios em estagios, orad¢gideve reavaliar sua participacdo anterior na
adquirida pelo valor justo na data da aquisicaewe deconhecer no resultado do periodo o ganho
ou a perda resultante, se houver. Em periodos lmiatéanteriores, o adquirente pode ter
reconhecido ajustes no valor contébil de sua f@atiio anterior na adquirida, cuja contrapartida
tenha sido contabilizada como outros resultadosanglentes (em Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial), em seu patriménio liquido (por exemlorque os investimentos na adquirida foram
classificados como disponiveis para venda). Nease, ® valor contabilizado pelo adquirente em
outros resultados abrangentes deve ser reconheaglmesmas bases que seriam exigidas caso «
adquirente tivesse alienado sua participacéo antea adquirida (ou seja, deve ser reclassificada
para o resultado do exercicio).

Combinacado de negdcios realizada sem a transferéaae contraprestacéo

O adquirente pode obter o controle de uma iadgusem efetuar a transferéncia de
contraprestacdo. O método de aquisicdo para ctiméahima combinagdo de negdcios também se
aplica a esse tipo de combinacéo. Tais circunsémecluem:

(a) a adquirida recompra um numero tal de suas propgdgs de forma que determinado
investidor (o adquirente) acaba obtendo o congol#e ela, desde que o exercicio do poder
de controle ndo seja transitorio;

(b) direito de veto de ndo controladores que antesdrapeo adquirente de controlar a adquirida
perdem efeito;

(c) adquirente e adquirida combinam seus negdcios p@r de arranjos puramente contratuais.
O adquirente ndo efetua nenhuma contraprestacadorama do controle da adquirida e
também ndo detém nenhuma participagcéo societarg@aairida, nem antes, nem depois da
combinagcdo. Exemplos de combinacdo de negdéciosiGada por contrato independente
incluem, quando permitidas legalmente, juntar adegdcios por meio de arranjo vinculante
(contrato onde ha o compartilhamento de todossessie beneficios por empresas distintas)
ou da formacéo de corporacao listada simultanearemtbolsas de valores distintas (“dual
listed corporation”).
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44,

Em combinagé&o alcancada por meio de arrampnmente contratual, o adquirente deve atribuir aos
proprietarios da adquirida o valor dos ativos lligsi da adquirida reconhecidos conforme este
Pronunciamento. Em outras palavras, a participapi@detaria na adquirida mantida por outras
partes que ndo o adquirente constitui a particpad@ ndo controladores na adquirida. Essa
participacdo de ndo controladores integra as denagdgs contabeis do adquirente pos-
combinacdo mesmo que 100% da participacdo de Capataadquirida seja tratada como
participacédo de nao controladores.

Periodo de mensuracao

45,

46.

47.

Quando a contabilizac&o inicial de combinag@megdcios estiver incompleta no final do periodo
de divulgagdo em que a combinac&o ocorrer, o aglgfgideve, em suas demonstracées contabeis
reportar os valores provisorios para os itens cojatabilizacdo estiver incompleta. Durante o
periodo de mensuracdo, o adquirente deve ajustarspectivamente os valores provisorios
reconhecidos na data da aquisicdo para refletiit@ngéo de qualquer nova informacéo relativa a
fatos e circunstancias existentes na data da @gajsa qual, se conhecida naquela data, teria
afetado a mensuracdo dos valores reconhecidosnteuvaperiodo de mensuracdo, o adquirente
também deve reconhecer os ativos ou os passivo®@ais quando nova informacéo for obtida
acerca de fatos e circunstancias existentes naddaaguisicdo, a qual, se conhecida naquela data,
teria resultado no reconhecimento desses atives®vos naquela data. O periodo de mensuracéao
termina assim que o adquirente obtiver as informagfue buscava sobre fatos e circunstancias
existentes na data da aquisicdo, ou quando elduaogoe mais informagcbes ndo podem ser
obtidas. Contudo, o periodo de mensuracao ndogaseler a um ano da data da aquisicao.

O periodo de mensuracao € o periodo que se segjata da aquisicdo, durante o qual o adquirente
pode ajustar os valores provisorios reconhecidos pana combinagdo de negdécios. O periodo de
mensuracao fornece um tempo razoavel para queur@wkg obtenha as informacdes necessérias
para identificar e mensurar, na data da aquisicate eacordo com este Pronunciamento, 0sS

seguintes itens:

(a) os ativos identificAveis adquiridos, os passivosuasdos e qualquer participacdo de néo
controladores;

(b) a contraprestacéo pelo controle da adquirida (¢woouontante utilizado na mensuragao do
agio por rentabilidade futurageodwill);

(c) no caso de combinacdo realizada em estagios, mipagfio do adquirente na adquirida
imediatamente antes da combinacao; e

(d) o agio por rentabilidade futurggodwill) ou 0 ganho por compra vantajosa.

O adquirente deve considerar todos os fajpeamentes para determinar se a informacgéo obtida
apos a data de aquisicdo teria resultado em ajostealores provisorios reconhecidos ou se essa
informacgdo é proveniente de eventos que ocorrepa® @ data da aquisicdo. Esses fatores incluem
a data em que a informacao adicional for obtida) bemo se o adquirente consegue identificar
razdes para a alteracio dos valores provisorimsaig provavel que uma informacédo obtida logo
apos a data da aquisicdo represente circunstaexistentes na data de aquisicdo do que uma
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48.

49.

50.

informacgdo obtida varios meses depois. Por exengplmenos que um evento interveniente que
altere o valor justo possa ser identificado, a wedd ativo para terceiros logo ap6s a data da
aquisicao por um valor significativamente diferedte valor justo determinado provisoriamente

para esse ativo constitui um evento indicativo wke @ valor provisorio reconhecido provavelmente

estava errado.

O adquirente reconhece aumento (ou redu¢&oyalores provisorios reconhecidos para um ativo
identificavel (ou passivo assumido) por meio de exntm (ou redugdo) no agio por rentabilidade
futura @oodwill). Contudo, por vezes, uma nova informacdo obtidearte o periodo de
mensuracdo pode resultar em ajuste nos valoressprimg de mais de um ativo ou passivo. Por
exemplo, o adquirente pode ter assumido um passivéuncédo do pagamento de perdas e danos
relativos a um acidente em uma das instalacfess fdaradquirida o qual € total ou parcialmente
coberto pela apolice de seguro da adquirida. Sdqointe obtém nova informacdo durante o
periodo de mensuracdo sobre o valor justo desse/pam data da aquisi¢cdo, o ajustegpodwill
resultante do ajuste no valor provisério do respegiassivo deve também considerar a alteracéo
no valor provisoério reconhecido inicialmente paiadenizacdo a ser recebida da seguradora.

Durante o periodo de mensuragdo, o adquicerve reconhecer 0s ajustes nos valores provisorios
como se a contabilizacdo da combinacdo de negbeisse sido completada na data da aquisicéo.
Portanto, o adquirente deve revisar e ajustararnrd¢cdo comparativa para periodos anteriores ao
apresentado em suas demonstragfes contabeis, sqm@reecessario, incluindo mudanca na
depreciacdo, na amortizagdo ou em qualquer outito @econhecido no resultado na finalizagao
da contabilizag&o.

ApGs o encerramento do periodo de mensuracadguirente deve revisar os registros contabeis
da combinacdo de negdcios somente para corrigys,eem conformidade com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contéldislanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro.

Determinacao do que € parte da operacdo da combirég de negdcios

51.

52.

Adquirente e adquirida podem ter relacionamentarranjo prévio antes do inicio das negociacdes
para a combinagcdo de negdcios, ou ainda podem d&&pedos, durante as negociacbes, que sdo
distintos da combinagéo de negdcios. Em qualquesadesituacdes, o adquirente deve identificar
todos os valores que ndo fazem parte do que adtpiiee adquirida (ou seus ex-proprietarios)
trocaram para efetivar a combinacdo de negodciosefay valores que ndo fazem parte da troca
para obtencao do controle da adquirida. O adq@rdeve reconhecer como parte da aplicagao do
método de aquisicdo somente a contraprestacacaééefpelo controle da adquirida e os ativos
adquiridos e os passivos assumidos na obtencdordmle da adquirida. As operagdes separadas
devem ser contabilizadas de acordo com os Pronueai@s, Interpretacbes e Orientacdes
pertinentes.

Uma operacao realizada pelo adquirente ou emnsme, ou ainda uma operagéo realizada
primordialmente em beneficio do adquirente ou déddade combinada e, ndo, em beneficio da
adquirida (ou de seus ex-proprietarios) antes dabowcdo, provavelmente € uma operacdo
separada. Os itens abaixo sdo exemplos de opersgpasadas que ndo devem ser incluidas na
aplicacdo do método de aquisi¢ao:
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53.

(a) uma operacéao realizada em esséncia para liquidarelacdo preexistente entre o adquirente
e a adquirida;

(b) uma operacao realizada em esséncia para remureEnmegados ou ex-proprietarios da
adquirida por servicos futuros; e

(c) uma operacao realizada em esséncia para reembasiguirida ou seus ex-proprietérios por
custos do adquirente relativos a aquisicao.

Os itens B50 a B62 fornecem orientacdes relacesackessas exigéncias.
Custo de operacao da aquisicéo

Os custos de operacao (diretamente relacisnadmuisicdo) sdo custos que o adquirente incorre
para efetivar a combinacdo de negdécios. Esses scursttuem honorarios de profissionais e
consultores, tais como advogados, contadores, opgriivaliadores; custos administrativos,
inclusive custos decorrentes da manutencao detdeparto de aquisicdes; e custos de registro e
emissao de titulos de divida e patrimoniais. O mdqte deve contabilizar os custos de operacao
como despesa no periodo em que forem incorridessemwvicos forem recebidos, com apenas uma
excecdo: 0s custos decorrentes da emissdo destitdldodivida e patrimoniais devem ser
reconhecidos de acordo com os Pronunciamentos cbécPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo e CPC 39 - Instrumé&imnanceiros: Apresentagao.

Mensuracao e contabilizagcdo subsequentes

54.

Em geral, o adquirente deve mensurar e cd&bisubsequentemente, os ativos adquiridos,
passivos assumidos ou incorridos e 0s instrumepddismoniais emitidos em combinagéo de
negocios conforme outras normas e pronunciamemticazeis, dependendo de suas respectivas
naturezas. Contudo, este Pronunciamento forneeatagdes sobre mensuracdo e contabilizagao
subsequentes para 0s seguintes itens:

(a) direitos readquiridos;

(b) passivos contingentes reconhecidos na data dagiyis

(c) ativos de indenizagéao; e

(d) contraprestacdes contingentes.

O item B63 fornece orientacao para aplicagéo desdggéncias.

Direito readquirido

55.

O direito readquirido reconhecido como atiamgivel deve ser amortizado pelo tempo restante
do contrato pelo qual o direito tiver sido outorga@ adquirente que, subsequentemente, vender o
direito readquirido para terceiro deve incluir olovacontabil liquido do ativo intangivel na
determinagcao do ganho ou da perda decorrenteategfio do mesmo.
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Passivo contingente

56. ApOs o reconhecimento inicial e até que o ipasseja liquidado, cancelado ou extinto, o
adquirente deve mensurar qualquer passivo contiegenonhecido em combinacdo de negdécios

pelo maior valor entre:

(a) o montante pelo qual esse passivo seria reconhgmdto disposto no Pronunciamento
Técnico CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingenféses Contingentes; e

(b) o montante pelo qual o passivo foi inicialmenteordecido, deduzido da amortizagao
acumulada, quando cabivel, reconhecida conforme@oouRciamento Técnico CPC 30 —

Receitas.

Essa exigéncia ndo se aplica aos contratos cbmséalois de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Recomigeto e Mensuragao.

Ativo de indenizacao

57. Ao final de cada exercicio social subsequent@dquirente deve mensurar qualquer ativo de
indenizagcdo reconhecido na data da aquisicdo nasnase bases do ativo ou do passivo
indenizavel, sujeito a (a) qualquer limite contedtde valor e (b) aos descontos provenientes de
avaliacdo da administragéo acerca da recuperatelidiesses valores, no caso dos ativos de
indenizacdo ndo mensurados subsequentemente pelo justo. O adquirente deve levar ao
resultado o ativo de indenizagcdo somente se o fiveealizado, pelo recebimento ou venda, ou

pela perda do direito a indenizacéo.

Contraprestacéo contingente

58. Algumas alteracées no valor justo da contstpgdo contingente que o adquirente venha a
reconhecer ap0s a data da aquisicdo podem setardgssl de informacdes adicionais que o
adquirente obtém apos a aquisicdo sobre fatoc@nstancias ja existentes na data da aquisi¢ao.
Essas alteracdes séo ajustes do periodo de meisuragforme disposto nos itens 45 a 49.
Todavia, alteragbes decorrentes de eventos ocsridgds a data de aquisi¢cdo, tais como o
cumprimento de meta de lucros; o alcance de unoget acdo especificado; ou ainda o alcance
de determinado estagio de projeto de pesquisaendasimento ndo sdo ajustes do periodo de
mensuragdo. O adquirente deve contabilizar asaafies no valor justo da contraprestagcao
contingente que ndo constituam ajustes do periedoahsuracdo da seguinte forma:

(a) a contraprestacdo contingente classificada comgaoente do patriménio liquido ndo esti
sujeita a nova mensuracdo e sua liquidacdo subi#eqdeve ser contabilizada dentro do

patriménio liquido;
(b) a contraprestagéo contingente, classificada coivio @i passivo, que:
(i) for instrumento financeiro e estiver dentro do mé&ado Pronunciamento Técnico

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimentdersuracdo deve ser
mensurada ao valor justo, sendo qualquer ganhcenlapesultante reconhecido
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no resultado do periodo ou em outros resultadoangbntes no patriménio
liqguido, de acordo com o citado Pronunciamento.

(i) ndo estiver dentro do alcance do Pronunciamentoid@€PC 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgao, deveoséabilizada de acordo com
o Pronunciamento Técnico CPC 25 — ProvisGes, Ressiontingentes e Ativos
Contingentes ou outros Pronunciamentos, quand@papdo.

Divulgacao

59.

O adquirente deve divulgar informagBes quenpiam aos usudrios das demonstragfes contabeis
avaliarem a natureza e os efeitos financeiros ddtw@¢do de negdcios que ocorra:

(a) durante o periodo de reporte corrente; ou

(b) apds o final do periodo de reporte, mas antes tgizada a emissdo das demonstragdes

contabeis.

60. Para cumprir os objetivos do item 59, o adou@ deve divulgar as informacdes especificadas nos
itens B64 a B66.

61. O adquirente deve divulgar as informa¢gBes pesamitam aos usuarios das demonstracdes
contabeis avaliarem os efeitos financeiros dogegugconhecidos no periodo de reporte corrente
pertinentes as combinagcdes de negdcios que oawrrergeriodo ou em periodos anteriores.

62. Para cumprir os objetivos do item 61, o adei@ deve divulgar as informagdes especificadas no
item B67.

63. Quando as divulgacbes exigidas por este @®&ronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes
nao forem suficientes para cumprir 0os objetivoatedecidos nos itens 59 e 61, o adquirente deve
divulgar toda a informacao adicional necessaria pae esses objetivos sejam cumpridos.

Vigéncia

64. Este Pronunciamento deve ser aplicado pragpewnte para as combinacdes de negdcios a partir
da data indicada pelo 6rgéo regulador que aprestarRronunciamento.

Transicao

65. Os ativos e 0s passivos que surgirem de caqd@s de negocios, cujas datas de aquisicdo
precedam a aplicacdo deste Pronunciamento, naondeeajustados por conta da aplicagcéo deste
Pronunciamento.

66. A entidade, como a entidade de mutuo, quetiméocontabilizado uma ou mais combinacdes de

negoécios pelo método de compra deve aplicar agslEes transitorias previstas nos itens B68 e
B69.
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Tributos sobre o Lucro

67. Para combina¢gfes de negdcios cuja data dsigipiantecede a data de inicio de vigéncia deste
Pronunciamento, o adquirente deve cumprir prosgaonte as exigéncias que constam do item
68 do Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributosesoblucro. I1sso significa que o adquirente
ndo deve ajustar a contabilizacdo de combinacGe®wgécios anteriores por conta de alteracdes
nos tributos diferidos sobre o lucro reconhecidoativo. Contudo, a partir da data em que este
Pronunciamento for aplicavel, o adquirente devenkecer como ajuste no resultado do periodo
(ou se o Pronunciamento CPC 32 exigir, fora doltasdo do periodo) as alteracdes nos tributos
diferidos sobre o lucro reconhecidos no ativo.



h CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM Ne 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 20

Apéndice A

Glosséario de termos utilizados no Pronunciamento
Este apéndice é parte integrante deste Pronuncitomen

Adquirida € o neg6cio ou negdcios cujo controle € obtido pelquirente por meio de combinacdo de
negocios.

Adquirenteé a entidade que obtém o controle da adquirida.
Data da aquisicde a data em que o adquirente obtém efetivamecatoole da adquirida.

Negdbcioé um conjunto integrado de atividades e ativoszale ser conduzido e gerenciado para gerar
retorno, na forma de dividendos, reducdo de cumiosutros beneficios econdémicos, diretamente a seus
investidores ou outros proprietarios, membros atigi@antes.

Combinacdo de negOcidgs uma operacdo ou outro evento por meio do quabhdguirente obtém o
controle de um ou mais negdcios, independentemelateforma juridica da operacdo. Neste
Pronunciamento, o termo abrange também as fus@eseqdao entre partes independentes (inclusive a:
conhecidas patrue mergeroumerger of equals

Contraprestacdo contingentsdo obrigagdes contratuais, assumidas pelo adtgima operacdo de
combinacdo de negdcios, de transferir ativos athiisoou participacfes societarias adicionais aes ex
proprietarios da adquirida, caso certos eventosrdat ocorram ou determinadas condicbes sejam
satisfeitas. Contudo, uma contraprestacédo contiagambém pode dar ao adquirente o direito de reave
parte da contraprestacao previamente transferigenga, caso determinadas condi¢coes sejam sassfeita

Controle é o poder para governar a politica financeira eraxponal da entidade de forma a obter
beneficios de suas atividades.

Participacdo societarigapara os propositos deste Pronunciamento, essass#p € utilizada de forma
geral, tanto no sentido da participagcdo de um tid@s no capital de suas investidas, quanto da
participacdo em entidades de mutuo (associa¢géegerativas, etc.).

Valor justoé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadcegrartes interessadas, conhecedoras do
negoécio e independentes entre si, com ausénciataies$ que pressionem para a liquidacdo da tramsaca
Ou que caracterizem uma transacao compulsoria.

Agio por rentabilidade futura (goodwillg um ativo que representa beneficios econdmicasofs
resultantes dos ativos adquiridos em combinacdonetpcios, os quais ndo sao individualmente
identificados e separadamente reconhecidos.

Identificavel um ativo é identificavel quando ele: (a) for g@pal, ou seja, capaz de ser separado ou
dividido da entidade e vendido, transferido, ligado, alugado ou trocado, individualmente ou em
conjunto com outros ativos e passivos ou contratacionado, independentemente da intencdo da
entidade em fazé-lo; ou (b) surge de contrato oeidandependentemente de esse direito ser tnansfe
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ou separavel da entidade e de outros direitosigauidres.
Ativo intangivel um ativo ndo-monetario identificavel sem sulstéfisica.

Entidade de mutué uma entidade, exceto aquela cuja propriedadgraité de um investidor, que gera
distribuicdo de resultados, custos baixos ou outreseficios econémicos diretamente para seus
proprietarios, membros ou participantes (tal comm@ @entidade de seguros muatuos, associagdo ou um
cooperativa).

Participacdo de ndo controladoresa parte do patriménio liquido de controlada aibbuivel direta ou
indiretamente a controladora (anteriormente denadaa “minoritarios”).

Proprietario, para os propositos deste Pronunciamento, esse teutilizado, de forma geral, tanto para
incluir os detentores de participacdo societariauema sociedade quanto os proprietarios, membros ot
participantes de entidade de mutuo (associacapgecativa, etc.).
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Apéndice B

Guia de Aplicacao do Pronunciamento

Esse apéndice é parte integrante deste Pronuncitomen

Combinacéao de negocios de entidades sob controleraon — aplicacéo do item 2(c)

B1.

B2.

B3.

B4.

Este Pronunciamento ndo se aplica a combindedoegdcios de entidades ou negdécios sob
controle comum. A combinagdo de negdcios envolveediidades ou negdécios sob controle
comum é uma combinacdo de negdécios em que todatidades ou negdcios da combinacdo sao
controlados pela mesma parte ou partes, antesoésaipcombinacdo de negocios, e esse controle
nao é transitorio.

Um grupo de individuos deve ser consideradooccontrolador de uma entidade quando, pelo
resultado de acordo contratual, eles coletivamé@ébe o poder para governar suas politicas
financeiras e operacionais de forma a obter osfiméo® de suas atividades. Portanto, uma
combinacdo de negdcios estéd fora do alcance desteiriRiamento quando o mesmo grupo de
individuos tem, pelo resultado de acordo contrataapoder coletivo final para governar as
politicas financeiras e operacionais de cada ursedidades da combinacdo de forma a obter os
beneficios de suas atividades, e esse poder aofetal ndo é transitério.

A entidade pode ser controlada por um indiwidu grupo de individuos agindo em conjunto sob

acordo contratual e esse individuo ou grupo deiddos ndo € obrigado a publicar demonstracdes
contabeis. Portanto, nesse caso, ndo € necessarisscentidades da combinacdo sejam incluidas
no mesmo conjunto de demonstracdes contabeis dbadad para uma combinacdo de negocios
ser considerada como envolvendo entidades sobot®ctymum.

A extensao da participacdo de nao controladene cada entidade da combinagéo, antes ou depois
da combinacdo de negdcios, ndo € relevante pagandear se a combinacdo envolve entidades
sob controle comum. Da mesma forma, ndo é relevpata determinar se uma combinacao
envolve entidades sob controle comum o fato de dam entidades da combinacdo ser uma
controlada e ter sido excluida das demonstracemtdadas.

Identificacdo de combinacéo de negdcios — aplicacédo item 3

BS.

Este Pronunciamento define uma combina¢daedéains como uma operacao ou outro evento em
gue o adquirente obtém o controle de um ou maiéaieg, O adquirente pode obter o controle da
adquirida de diversas formas, como por exemplo:

(a) pela transferéncia de dinheiro, equivalentes deacau outros ativos (incluindo ativos
liguidos que se constituam em um negaocio);

(b) pela assuncéo de passivos;

(c) pela emissao de instrumentos de participacdo soieipt
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B6.

(d) por mais de um dos tipos de contraprestagéo aona;

(e) sem a transferéncia de nenhuma contraprestacigsivrcpor meio de contrato independente
(veja item 43).

Uma combinacdo de negocios, por razdes lefigiais ou outras, pode ser estruturada de disersa

formas, as quais incluem, mas nao se limitam a:

(@) um ou mais negdcios tornam-se controladas de umiratte ou ocorre uma fusdo entre o
adquirente e os ativos liquidos de um ou mais riegpc

(b) uma entidade da combinacéo transfere seus atiyoisldis ou seus proprietarios transferem
suas respectivas participacdes societarias paadas entidades da combinacdo (ou para 0s
proprietarios dessas entidades);

(c) todas as entidades da combinagéo transferem sews #guidos ou seus proprietarios
transferem suas respectivas participacdes soeietaara a constituicdo de nova entidade; ou

(d) um grupo de ex-proprietarios de uma das entidadesodnbinacdo obtém o controle da
entidade combinada.

Definicdo de um negécio-aplicacao do item 3

B7.

Um neg6cio consiste digputse processos (0s processos sdo aplicadompots os quais tém a
capacidade de gerautputs Apesar de todos 0s negdécios geramnputs este Gltimo elemento
nao é necessario para que um conjunto integradatiidades e ativos se qualifigue como um
negocio. Os trés elementos de um negdcio sao desia seguir:

(a) Inputs Qualquer recurso econdémico que gera ou tem ackguke de geravutputsquando
um ou mais processos sao aplicados sobre eles.pib®incluem ativos nao circulantes
(incluindo ativos intangiveis ou direitos ao uso at&/os ndo correntes), propriedade
intelectual, direitos sobre ou a capacidade deroatesso aos materiais, direitos e
empregados.

(b) ProcessosQualquer sistema, padréo, protocolo, convenca@gna que, quando aplicado
sobreinputs geram ou tém a capacidade de getdputs Exemplos incluem processos de
gestdo estratégica, processos operacionais e poscale gestdo de recursos. Esses
processos normalmente sdo documentados, porémougaatérefa organizada, que detém
a experiéncia e conhecimento necessario para seguas e convengdes, pode gerar 0s
processos necessarios e ser capaz de aplica-losnpos para gerar osoutputs
(faturamento, contabilidade, folha de pagamento uéroe sistemas administrativos
normalmente ndo sdo processos usados paraasiasos de saida, outpiits

(c) Outputs Constituem o produto dasputse dos processos aplicados sobre 0s recursos, ¢
gual gera ou tem a capacidade de gerar retornfiesma de dividendos, reducdo de custos
ou outros beneficios econdmicos diretamente aos $eestidores ou aos outros
proprietarios, membros ou participantes.
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B8.

BO.

B10.

B11.

B12.

Para ser capaz de ser conduzido e gerencadoop propoésitos definidos, o conjunto integraglo d
atividades e ativos precisa ter dois elementosnesss — osinputs e 0Ss processos (a serem
aplicados sobre asputy. Juntos, osnputs e 0s processos sao ou podem ser usados para ger:
outputs Contudo, um negdcio ndo precisa incluir todosnpsits e 0s processos que o vendedor
utilizava na operacionalizacdo daquele negociomedida em que os participantes do mercado
sejam capazes de adquirir o negocio e de contangarar o®utputs por exemplo, pela integracao
do negd6cio com seus propripputse processos.

A natureza dos elementos de um negdcio varnocome o tipo de industria, segmento e estrutura
das operacBes da entidade (atividades), inclusiveesiagio de desenvolvimento da entidade.
Negocios estabelecidos frequentemente tém difeyetip@s deinputs processos eutputs
enguanto gue novos negocios, com frequéncia, t&rosnputse processos e, as vezes, somente
um unicooutput (produto). Quase todos 0s negdcios também ténivpassnas nao € necessario
gue um negécio contenha passivos.

Um conjunto integrado de atividades e atiyos estiver em estagio de desenvolvimento pode nao
gerar outputs Nesse caso, 0 adquirente deve considerar oustose$ para determinar se o
conjunto é um negécio. Esses fatores incluem, po@mse restringem a essa lista, se o conjunto:

(a) tiver iniciado as principais atividades planejadas;

(b) dispuser de empregados, propriedade intelectuatresonputse dos processos para serem
aplicados aoBputs

(c) esta seguindo um plano para produziooiputs e
(d) sera capaz de obter acesso aos clientes que rgwarosoutputsgerados.

Nem todos esses fatores precisam estar presemtasgpe determinado conjunto integrado de
atividades e ativos em estagio de desenvolvimentpalifique como um negécio.

A determinacdo de dado conjunto de atividadesivos como um negocio deve ser baseada na
capacidade de esse conjunto ser conduzido e gadencomo um negdcio por participante do
mercado. Dessa forma, ao se avaliar se o conjunto éegdécio, ndo é relevante se o vendedor
operou 0 conjunto como um negocio ou se o adgerpriitende operar o conjunto como um
negocio.

Na auséncia de evidéncia em contrario, quastiver presente 0 agio por rentabilidade futura
(goodwil) em determinado conjunto de ativos e atividadepfe-se que ele seja um negdcio.
Contudo, a presenca de agio por rentabilidadedutéio € uma caracteristica essencial.

Identificacdo do adquirente — aplicac&o dos itens & 7

B13.

As orientagcdes do Pronunciamento Técnico GBCG Demonstra¢cdes Consolidadas devem ser
utilizadas para identificar o adquirente — a emt@gue obtém o controle da adquirida. Quando
ocorrer uma combinacdo de negécios e essas ol@statio indicarem claramente qual das
entidades da combinacao € o adquirente, devenossiderados os fatores indicados nos itens B14
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a B18 para essa determinacéo.

B14. Em combinacédo de negdcios efetivada fundaaimeante pela transferéncia de dinheiro ou outros

B15.

ativos ou assunc¢do de passivos, o adquirente nomenéd € a entidade que transfere dinheiro ou
outros ativos ou incorre em passivos.

Em combinacdo de negdcios efetivada fundaaimante pela troca de participacdes de capital, 0
adquirente normalmente é a entidade que emiteumstmtos de participacdo societéria. Contudo,
em algumas combinacdes de negoécios, comumente dedas de “aquisicdo reversa”, a entidade
emissora é a adquirida. Os itens B19 a B27 forneoeentacdes para a contabilizacdo de
aquisicdes reversas. Outros fatos e circunstanp@&sinentes devem ser considerados na
identificacdo do adquirente em combinacdo de negodefetivada pela troca de participacdes
societérias, 0s quais incluem:

(a) direito de voto relativo na entidade combinada apdésombinacdo. Normalmente, o
adquirente é a entidade da combinacgé&o cujo grupoageietarios retém ou recebe a maior
parte dos direitos de voto na entidade combinadadéterminacdo de qual grupo de
proprietarios retém ou recebe a maior parte dastar de voto, deve-se considerar a
existéncia de algum acordo de votos especial @icajibem como opc¢desarrants ou
titulos conversiveis.

(b) existéncia de grande participagdo minoritaria deitahvotante na entidade combinada,
guando nenhum outro proprietario ou grupo organizial proprietérios tiver participacao
significativa no poder de voto. Normalmente, o admie € a entidade da combinacéo
cujo unico proprietario ou grupo organizado de pet@irios é detentor da maior parte do
direito de voto minoritario na entidade combinada.

(c) composicao do conselho de administracdo (ou érgéivaente) da entidade combinada.
Normalmente, o adquirente é a entidade da comlonagfos proprietarios tém a
capacidade ou poder para eleger ou destituir ari@aiims membros do conselho de

administracéo (ou 6rgao equilavente) da entidadebetada.

(d) composicdo da alta administracdo (diretoria ou \@demte) da entidade combinada.
Normalmente, o adquirente é a entidade da comhnagja alta administracdo (anterior a
combinacéo) comanda a gestdo da entidade combinada.

(e) termos da troca de instrumentos de participacaetsoia. Normalmente, o adquirente € a
entidade da combinac¢do que paga um prémio solepjusto pré-combinacao das acdes
(participacao de capital) das demais entidade®ddinacao.

B16. O adquirente é, normalmente, a entidade debit@cao cujo tamanho relativo (mensurado, por

exemplo, em ativos, receitas ou lucros) é signifieanente maior em relacdo as demais entidades
da combinagéo.

B17. Em combinacdo de negocios envolvendo maisqu® duas entidades, na determinacdo do

adquirente, deve-se considerar, entre outras cages das entidades da combinagdo iniciou a
combinagao e o tamanho relativo das entidadesrdainacéo.
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B18. Em uma combinacdo de negdcios, a nova eetiftadhada ndo é necessariamente o adquirente.
Quando a nova entidade é formada e ela é quem mstitementos de participacdo societéria para
efetivar a combinacdo de negdcios, uma das ensddleombinacéo de negodcios que existia antes
da combinagéo deve ser identificada como adquirapiecando-se as orientagdes constantes nos
itens B13 a B17. De forma contraria, uma nova adidpode ser o adquirente quando ela
transferir dinheiro ou outros ativos (ou incorrar passivos) como contraprestacéo pela obtencao
do controle da adquirida.

Aquisicao reversa

B19. A aquisicdo reversa ocorre quando a entidmule emite os titulos (o adquirente legal) é
identificada como a adquirida para fins contabmsforme orientagdes constantes nos itens B13 a
B18. A entidade, cuja participacdo societaria tigglo adquirida (a adquirida legal) para fins
contabeis, deve ser considerada como a adquirerteoperacdo deve ser considerada como
aquisicao reversa. Por exemplo, as vezes, a afjpis&versa ocorre quando a entidade fechada
(sem acOes listadas em bolsa de valores) querrtsenama empresa listada, mas sem fazer o
processo de abertura de seu capital, ou seja, segistro de suas agdes como companhia aberta.
Para esse fim, a entidade fechada faz um acordauomancompanhia aberta para que esta adquira
parte de seu capital (acdes, por exemplo) e era ta@ntidade fechada recebe uma participacao de
capital na entidade aberta. Nesse exemplo, a detlerta é o adquirente legal porque ela emitiu
instrumentos de participacdo societaria e a ergidedhada é a adquirida legal porque seus
instrumentos de capital foram adquiridos. Contyslda aplicacdo das orientacdes contidas nos
itens B13 a B18, o resultado da identificagdo dyuadnte revela que:

(a) a entidade aberta é a adquirida para fins contéedgiirida contabil); e
(b) a entidade fechada é o adquirente para fins castémguirente contabil).

Na operacdo, a adquirida contabil deve atendexfidicho de um negdcio para ser contabilizada
como aquisicdo reversa, bem como sdo aplicaveigstas principios de reconhecimento e
mensuracao previstos neste Pronunciamento, inclliasdexigéncias para reconhecimento do agio
por rentabilidade futuragpodwill).

Mensuragcao da contraprestacao transferida

B20. Na aquisicdo reversa, o adquirente cont&sinalmente ndo transfere acdes nem outra forma de
contraprestacdo para a adquirida contabil. Em vsgoda adquirida contdbil € quem emite
instrumentos de participacdo societaria (acdes,egemplo) e 0s entrega aos proprietarios do
adquirente contabil. Consequentemente, o valop,jusa data da aquisicdo, da contraprestacao
transferida pelo adquirente contabil pela sua @péa¢éo na adquirida deve ser baseado no nimera
de instrumentos de participacdo societaria (quadéidde acdes, por exemplo) que a controlada
legal deveria ter emitido para conferir aos prdgries da controladora legal o mesmo percentual
de participacdo societaria da entidade combinadaregsulta da aquisicdo reversa. O valor justo
calculado dessa forma pode ser usado como o vedtr fla contraprestagéo transferida em troca
do controle da adquirida contabil.
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Preparacao e apresentacao das demonstracées conighlmnsolidadas

B21.

B22.

As demonstragfes contabeis consolidadas nadgeapos uma aquisicdo reversa sao emitidas en
nome da controladora legal (adquirida contabilyépodescritas em notas explicativas como sendo
uma continuacdo das demonstracdes contabeis depladat legal (adquirente contébil), com um
ajuste — deve-se ajustar retroativamente o cdp@al do adquirente contabil para refletir o cdpita
legal da adquirida contabil. Esse ajuste € exigidm se fazer refletir o capital da controladora
legal (adquirida contébil). A informacdo comparati@presentada nas demonstracdes contébeis
consolidadas também deve ser ajustada retroatitarpara refletir o capital legal da controladora
legal (adquirida contabil).

Devido as demonstragdes contabeis consolidagaesentarem a continuagdo das demonstracoe:
contabeis da controlada legal, exceto por suatestride capital, as demonstracfes contabeis
consolidadas refletem:

(a) os ativos e 0s passivos da controlada legal (aghpeir contabil), reconhecidos e
mensurados pelos seus valores contabeis pré-cogabina

(b) os ativos e os passivos da controladora legal (adgucontabil), reconhecidos e
mensurados de acordo com o disposto neste Promatia;

(c) os lucros retidos e outros saldos contabeis dan@atio liquido da controlada legal
(adquirente contabil) antes da combinacao de negoci

(d) o valor reconhecido do capital realizado nas detragfes contabeis consolidadas,
determinado pela soma do capital realizado (a¢@escieculacdo, por exemplo) da
controladora legal (adquirente contabil) imediatareeantes da combinacdo de negdcios,
com o valor justo da controlada legal (adquiridatébil) determinado de acordo com este
Pronunciamento. Contudo, a estrutura do capital §ga, o namero e tipos de acdes
emitidas) deve refletir a estrutura de capital datladora legal (adquirida contabil),
incluindo as agbBes que a controladora legal enmiara efetivar a combinagéo.
Consequentemente, a estrutura de capital da caddérdiegal (adquirente contabil) é
restabelecida utilizando a relagao de troca estaiokel no acordo de aquisi¢céo, para refletir
o numero de a¢fes da controladora legal (adquindgabil) emitidas na aquisicao reversa;

(e) a parte proporcional de ndo controladores da cladtolegal (adquirente contabil) sobre
os valores contabeis de lucros retidos e outrospoosntes do patrimdénio liquido em
conformidade com o disposto nos itens B23 e B24.

Participacdo de ndo controladores

B23.

Em uma aquisicdo reversa, alguns dos prapiost da adquirida legal (o adquirente contabil)
podem ndo trocar suas participacdes societariapaticipacdes societarias na controladora legal
(a adquirida contabil). Esses proprietarios séo sidenados como participagdo de nao
controladores nas demonstracdes contabeis cordadicdgpds a aquisicao reversa. 1SS0 porque 0S
proprietarios da adquirida legal que nado trocaraas Participacdes societarias por participacdes
societarias no adquirente legal tém somente gaatiéio nos resultados e nos ativos liquidos da
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adquirida legal e, ndo, nos resultados e nos afiquédos da entidade combinada. De forma
contraria, embora o adquirente legal seja a adfguipara fins contabeis, os proprietarios do
adquirente legal tém participacdo nos resultadesseativos liquidos da entidade combinada.

B24. Os ativos e 0s passivos da adquirida legalns@nsurados e reconhecidos nas demonstragde:
consolidadas pelos seus respectivos valores casitddré-combinacdo — veja item B22(a).
Portanto, em uma aquisicdo reversa, a participad@ondo controladores reflete a parte
proporcional dos acionistas ndo controladores attges contabeis — pré-combinacao — dos ativos
liguidos da adquirida legal, mesmo que a partié@pate ndo controladores, em outras aquisicoes,
tenha sido mensurada pelo valor justo na datawiaigdo.

Resultado por acao

B25. Como disposto no item B22(d), a estruturaca@tal nas demonstracdes contabeis consolidadas
subsequente a aquisicdo reversa reflete a estrdeureapital do adquirente legal (a adquirida
contabil), incluindo as participacbes societariastidas pelo adquirente legal para efetivar a
combinacgdo de negdcios. A partir da vigéncia datnoiamento Técnico CPC 41 — Resultado por
Acao, aplicam-se os itens a seguir.

B26. No calculo da média ponderada do nimero desagile compdem a estrutura de capital em
circulacdo (o denominador no calculo do lucro pgiod durante o periodo em que a aquisi¢cao
reversa ocorreu, deve-se considerar o que segue:

(a) o numero de a¢bes em circulacdo desde o iniciedogp até a data de aquisi¢cdo deve ser
computado com base no nimero médio ponderado das da adquirida legal (adquirente
contabil) em circulacdo durante o periodo, multgdio pela relagdo de troca estabelecida
no acordo de aquisicéo; e

(b) o numero de a¢bes em circulacdo, a partir da datadisicdo até o final do periodo, deve
ser o numero atual de agbes do adquirente legabl@airida contabil) em circulacéo
durante aquele periodo.

B27. O resultado por agéo béasico para cada pecioghparativo antes da data da aquisicdo apresentads
nas demonstracdes contdbeis consolidadas segairdgsisicdo reversa deve ser calculado pela
diviséo de (a) por (b):

(a) o resultado do periodo da adquirida legal atridukess acionistas (por tipo de agédo) em
cada um dos periodos comparativos;

(b) o numero médio ponderado historico das acoes {(porde acdo) da adquirida legal em
circulacao, multiplicado pela relacao de trocaledeida no acordo de aquisicao.
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Reconhecimento de ativo adquirido e passivo assunoid- aplicacéo dos itens 10 a 13

Arrendamento operacional

B28. O adquirente ndo deve reconhecer ativos ssiuss relativos ao arrendamento operacional no
gual a adquirida é o arrendatario, exceto pelocispedo nos itens B29 e B30.

B29. O adquirente deve determinar se sdo favardeai desfavoraveis os termos contratuais dos
arrendamentos operacionais em que a adquirida foremdatario. O adquirente deve reconhecer
um ativo intangivel quando os termos contratuaisigtendamento operacional forem favoraveis
em relacdo as condicbes de mercado e deve reconbecteassivo se as condi¢cdes forem
desfavoraveis em relacdo as condi¢cbes de mercadten©B42 fornece orientacfes sobre a
mensuracgao do valor justo, na data da aquisi¢@atilos objetos de arrendamentos operacionais
em que a adquirida for o arrendador.

B30. Um ativo intangivel identificavel pode estas@ciado ao arrendamento operacional e isso pode se
evidenciado pela disposicdo dos participantes deade em pagar um preco pelo arrendamento
mesmo quando ja estiver nas condi¢cdes de mercadore@damento de portdo de embarque em
aeroporto ou de espaco de venda a varejo em ekedtmral, por exemplo, pode permitir o
ingresso no mercado ou outros beneficios econdnfitosos, o que o qualifica como ativo
intangivel identificavel. Nessa situacdo, o adquéedeve reconhecer o ativo intangivel associado
ao arrendamento operacional conforme o item B31.

Ativo intangivel

B31. O adquirente deve reconhecer, separadamerégial por rentabilidade futurgqodwill), os ativos
intangiveis identificaveis em combinacdo de negdc@ ativo intangivel € identificavel se ele
atender ao critério de separacgdo ou o critérid-legatratual.

B32. Um ativo intangivel que atende ao critérgalecontratual € identificavel mesmo se ele ndcepud
ser transferido ou separado da adquirida ou de®direitos e obrigacdes. Por exemplo:

(a) A adquirida arrenda instalagfes fabris por meiea@rato de arrendamento cujos termos

e condicdes sdo favoraveis em relacdo ao mercadocodicdes do arrendamento
explicitamente proibem a transferéncia do arrendéongpor meio da venda ou

sublocacdo). O montante pelo qual as condi¢cdesrmmdamento sdo favoraveis em
relacdo as condicbes das operacdes correntes dadoepara itens iguais ou similares
constitui ativo intangivel que atende ao critérimntcatual-legal para ser reconhecido
separadamente do agio por rentabilidade futgoadwill), embora o adquirente ndo possa
vender ou transferir o contrato de arrendamento.

(b) A adquirida possui e opera uma unidade geradoemegia nuclear. A licenca para operar

essa unidade é um ativo intangivel que atende #ériercontratual-legal para seu
reconhecimento separado do agio por rentabilidaderd goodwil), mesmo que o
adquirente ndo possa vender ou transferir essaciceeparadamente da unidade de
geracdo de energia adquirida. O adquirente podminecer o valor justo da licenca de
operacao e o valor justo da unidade de geracamelgia como Unico ativo para fins de
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B33.

B34.

demonstracdes contbeis, caso a vida Util econéarieanbos os ativos sejam similares.

(c) A adquirida possui a patente de determinada tegi@lgue foi licenciada para terceiros
exclusivamente para uso fora do mercado domédgirocontrapartida, a adquirida recebe
percentagem especifica das receitas desses tercliesse caso, a patente e a licenca
atendem ao critério contratual-legal para o recointento como ativo, separadamente do
agio por rentabilidade futuraggdodwill, mesmo ndo sendo possivel vender ou trocar a
patente separadamente da licenca.

O critério de separagdo implica que o ativarigivel adquirido seja capaz de ser separado ou
dividido da adquirida e vendido, transferido, licewlo, alugado ou trocado individualmente ou
junto com contrato, ativo ou passivo relacionada@ti®o intangivel em que o adquirente € capaz
de vender, licenciar ou trocar por outro recursovaler, atende ao critério da separacdo, mesmo
gue o adquirente ndo pretenda vender, licencidramar esse ativo. O ativo intangivel adquirido
atende ao critério de separagdo quando existi€peids de operacdes de troca para esse tipo de
ativo ou similar, mesmo que essas operacdes nam degquentes e independentemente de o
adquirente estar, ou ndo, envolvido nessas opeva¢li® exemplo, carteira de clientes ou de
assinantes sao frequentemente licenciadas e, mmriendem ao critério da separacdo. Mesmo
gue a adquirida acredite que sua carteira de eligrim caracteristicas diferentes, o fato de cartei
de clientes serem frequentemente licenciadas genddmsignifica que a carteira de clientes
adquirida na combinagdo atende ao critério de ag@ar Contudo, a carteira de clientes adquirida
em combinacdo de negdcios ndo atende ao critérisedaracdo se os termos e condigbes de
confidencialidade ou de outros acordos restringanproibem a entidade de vender, arrendar ou
trocar informagdes sobre esses clientes.

O ativo intangivel que ndo é individualmestparavel da adquirida ou das demais entidades
combinadas ainda pode atender ao critério de sgmaguando ele for separdvel em conjunto com
contrato, ativo ou passivo identificavel. Por ex&mp

(&) Em operacfes de troca observaveis, participanteselloado trocam depdsitos passivos e
o ativo intangivel decorrente do relacionamento cosn depositantes. Portanto, o
adquirente deve reconhecer o ativo intangivel iwelabo relacionamento com os
depositantes separadamente do agio por rentaldlidéga goodwill).

(b) A adquirida possui uma marca registrada e uma edigecao técnica documentada a qual
ndo estd patenteada, sendo que ambas sdo utilimad®abricacdo de produtos para
exportacdo. Para transferir a titularidade da maegpstrada, seu proprietario precisa
também transferir tudo 0 mais que for necessaria pae o novo proprietario possa
fabricar o0 mesmo produto. Assim, em razdo de sesipel a segregacdo e a venda da
especializacdo técnica ndo patenteada da adgeindaonjunto com a venda da marca
registrada, esse ativo intangivel atende ao @itdriseparacao.

Direito readquirido

B35.

Como parte de combinagéo de negdcios, o eqeipode readquirir direitos de uso que ele havia
anteriormente outorgado a adquirida sobre um os ataios do adquirente (reconhecidos, ou nao,
como ativos pelo adquirente). Exemplos de taisitdgeincluem direito de uso da marca do
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B36.

adquirente por meio de contrato de franquia outdide uso de tecnologia do adquirente por meio
de licenga. O direito readquirido é um ativo intaedy identificavel que o adquirente reconhece
separadamente do agio por rentabilidade futgmadwill). O item 29 orienta sobre a mensuracao e
o direito readquirido e o item 55 orienta sobremtabilizacdo subsequente de direito readquirido.

Se os termos e as condigbes do contrato derigmm a um direito readquirido favoravel ou
desfavoravel em relacdo as condi¢Bes correntesedcado, considerando operacdes para direitos
iguais ou similares, o adquirente deve reconhecgartno ou a perda pela liquidacdo do direito
anteriormente outorgado. O item B52 orienta sobmaemsuracédo desses ganhos ou perdas de
liquidagéo.

Forca de trabalho e outros itens ndo identificaveis

B37.

B38.

B39.

B40.

O agio por rentabilidade futurgopdwill) deve abranger o valor de ativo intangivel addaidue
ndo for identificavel na data da aquisicdo. Pormgde, o adquirente pode atribuir valor a
existéncia de forca de trabalho organizada, a peahite que o adquirente continue a operar o
negécio a partir da data da aquisicdo. A equipeeapregados ndo representa um capital
intelectual de pessoal especializado (0 conheconenta experiéncia que os empregados da
adquirida trazem para seus trabalhos). Em raz@ofakea de trabalho organizada néo se constituir
em ativo identificavel para ser reconhecido separmhte, qualquer valor que Ihe seja atribuido
deve, portanto, integrar o agio por rentabilidadark goodwill).

O agio por rentabilidade futurgopdwill também deve abranger o valor atribuido a quaisque
itens que ndo se qualificarem como ativos na dataquisicdo. Por exemplo, o adquirente pode
atribuir valor a potenciais contratos por negoagscda adquirida com clientes em prospeccgéo. O
adquirente ndo deve reconhecer os potenciais tostsgparadamente do agio por rentabilidade
futura @oodwill uma vez que eles n&o se constituem em ativo taaddaaquisicdo. O adquirente
também ndo deve subsequentemente reclassificaloo desses potenciais contratos do agio por
rentabilidade futuragoodwil) por conta de eventos que ocorrerem apds a datquigicao.
Contudo, o adquirente deve avaliar os fatos eragnstancias relativas a eventos que ocorrerem
logo apds a aquisicdo para determinar se existia attangivel reconhecivel separadamente na
data da aquisi¢ao.

ApGs o reconhecimento inicial, o adquirentatabiliza os ativos intangiveis adquiridos em
combinagcdo de negocios de acordo com o Pronunciamiétnico CPC 04 — Ativo Intangivel.
Contudo, conforme previsto no item 3 do Pronunci@m€PC 04, apds o reconhecimento inicial,
a contabilizacdo de alguns ativos intangiveis adips é estabelecida por outros pronunciamentos.

O critério de identificacdo determina seigoaintangivel sera reconhecido separadamente ido &g
por rentabilidade futuragbodwill). Contudo, o critério nem fornece orientacfes pamgensuracao

do valor justo desse ativo, nem restringe as psamissadas na estimativa desse valor justo. Por
exemplo, o adquirente deve considerar premissasmugarticipante do mercado consideraria, tais
como expectativa de futuras renovacdes contrat@amensuragcado do valor justo. N&o é requerido
gue sejam renovaveis para que atendam ao critérigedtificacdo (contudo, o disposto no item 29
estabelece uma excec¢do ao principio de mensuracéaso de direitos readquiridos reconhecidos
em combinacdo de negécios. Os itens 36 e 37 douRc@mento Técnico CPC 04 — Ativo
Intangivel fornecem orientagBes para determinaurseativo intangivel deveria, ou ndo, ser
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combinado em uma Unica unidade de registro ou emjuigcid com outro ativo (tangivel ou
intangivel).

Mensuracdo do valor justo de determinado ativo idetificavel e da participacdo de
nao controladores na adquirida — aplicacao dos itenl8 e 19

Incerteza na realizacéo financeira de ativos (progéo para perda)

B41. O adquirente ndo deve reconhecer uma avalisgfarada de provisbes e descontos na data d:
aquisicdo para ativos adquiridos em combinagcacedéaios que sdo mensurados ao valor justo na
data da aquisicdo. Isso porque os efeitos de emastacerca do fluxo de caixa futuro j&4 estédo
incluidos no valor justo mensurado. Por exemplo,ra&rdo de este Pronunciamento exigir que o
adquirente mensure 0s recebiveis, inclusive emp@st adquiridos pelo valor justo na data da
aquisicao, nenhuma perda futura esperada devesmrhecida em separado para o fluxo de caixa
considerado incobravel naquela data.

Ativo objeto de arrendamento operacional (adquiridacomo entidade arrendadora)

B42. Na mensuracdo do valor justo de ativo na dataquisi¢do, tal como um edificio ou uma patente
gue é objeto de arrendamento operacional, cujndador é a adquirida, o adquirente deve
considerar somente os termos e as condicdes doatmule arrendamento. Em outras palavras,
diferentemente de quando a adquirida for o arréndatvide item B29), o adquirente nao
reconhece o ativo ou o passivo separado quandmraticbes da operacdo de arrendamento
operacional forem favoraveis ou desfavoraveis datée as condicdes de mercado.

Ativo que o adquirente nao pretende utilizar (ou petende fazé-lo de forma diferente
de outro participante do mercado)

B43. O adquirente, por razbes competitivas ouasutpode ndo pretender utilizar o ativo adquirigdo (
ativo intangivel por pesquisa e desenvolvimento ggemplo) ou pode pretender utilizar o ativo de
forma diferente do uso que seria pretendido porooparticipante do mercado. No entanto, o
adquirente deve mensurar o ativo ao valor justtergdenado de acordo com 0 uso por outros
participantes do mercado.

Participacao de nao controladores na adquirida

B44. Uma das formas permitidas por este pronureri@monpara o adquirente mensurar a participacéo de
ndo controladores na adquirida € o valor justoadpssticipacdo na data da aquisi¢cao (valor justo
das ac6es em poder de ndo controladores). Alguemesyo adquirente é capaz de mensurar, na
data da aquisicdo, as acdes mantidas pelos ndmwledotes pelo seu valor justo com base nos
precos de cotagcdo em mercado ativo. Contudo, erasosituacoes, o preco de mercado para essas
acbes pode ndo estar disponivel. Dessa forma, oiradtp deve mensurar o valor justo da
participacdo de ndo controladores usando outragctscde avaliacdo.

B45. O valor justo por agéo da participacdo ddrotador pode ser diferente do valor justo por at@o
participacdo de ndo controladores. A principalréiiga, provavelmente, decorre do prémio pelo
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controle incluido no valor justo por acdo da pgréicdo do adquirente na adquirida ou, de forma
contraria, do desconto por auséncia de controleatar justo por acdo da participacdo de nao
controladores.

Mensuracdo do agio por rentabilidade futura goodwil) ou de ganho por compra
vantajosa

Mensuracao do valor justo na data da aquisicao dagpticipacdo do adquirente na
adquirida por meio de técnicas de avaliacdo — aphg¢ao do item 33

B46. Nas combinacdes de negdcios realizadas seamsfdréncia de contraprestacao para obtencao dc

controle da adquirida, para calcular o agio potatgfidade futura goodwill), ou o ganho por
compra vantajosa, o adquirente deve utilizar onjakio de sua participacdo na adquirida no lugar
do valor justo da contraprestacéo transferida (itejes 32 a 34). O adquirente deve mensurar 0
valor justo de sua participacdo na adquirida, ia da aquisi¢cdo, utilizando uma ou mais técnicas
de avaliacdo adequadas as circunstancias, paraais @pstejam disponiveis dados suficientes.
Quando mais de uma técnica de avaliacdo for udéiza adquirente deve avaliar os resultados das
técnicas empregadas considerando a relevanciamfialilidade dos dados de entrada utilizados e
a amplitude dos dados disponiveis.

Consideracdes especificas na aplicagdo do método atpuisicdo em combinacdo de
entidades de mutuo — aplicacéo do item 33

B47. Quando duas entidades de mutuo sdo combirjpdasneio da troca de participacdes no capital,

B48.

B49.

como acgdes ou quotas), o valor justo do capitadaparticipagdo como membro na adquirida (ou
o valor justo da adquirida) pode ser mensuravdbdea mais confiavel do que o valor justo dos
titulos representativos da participacdo como mentkaosferidos pelo adquirente em troca do
controle da adquirida. Nessa situacdo, o item 38eegue o adquirente determine o agio por
rentabilidade futuragpodwill) utilizando o valor justo, na data da aquisicéa, pairticipacao
societaria na adquirida que foi obtida, no lugarvédor justo da participacdo societaria do
adquirente que foi transferida como contrapresta@@a troca do controle da adquirida).
Adicionalmente, em uma combinagdo envolvendo edd¢islade muatuo, o adquirente deve
reconhecer em suas demonstracdes contabeis os htjua@os da adquirida em contrapartida ao
aumento do capital ou outro componente do patrindiquido, exceto em lucros retidos. Esse
procedimento é consistente com o modo como os detipas de entidades aplicam o método de
aquisicao.

Embora similares a outros negécios, as ergglade muatuo tém caracteristicas distintas,
principalmente porque seus membros sdo, ao mesnppielientes e proprietarios. Os membros
das entidades de mutuo geralmente esperam recehefidios provenientes de seus direitos como
membro, frequentemente na forma de precos redudel@sodutos e servigcos ou de dividendos. A
parte dos dividendos alocada a cada membro, narim@los casos, baseia-se no montante de
negoécios que o membro realizou com a entidade deondurante o ano.

A mensuracdo do valor justo de entidade deiondeve incluir as premissas que um participante
do mercado assumiria sobre os beneficios futuresocmembro, assim como qualquer outra
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premissa pertinente que os participantes do merasslomiriam acerca da entidade de muatuo. Por
exemplo, o modelo de fluxo de caixa projetado pefteutilizado para determinar o valor justo de
entidade de mutuo. O fluxo de caixa utilizado nodeto deve ser baseado no fluxo de caixa
esperado da entidade de muatuo, o qual provavelniéntefletir redugdes devido aos beneficios
dos membros, tais como precos reduzidos por preduservicos.

Determinacdo do que € parte da operacao de combirdade negdécios — aplicacdo dos
itens 51 e 52

B50. O adquirente deve considerar os fatoreslibist@ seguir, 0s quais ndo sao mutuamente excisivo
nem individualmente conclusivos, para determinauorsa operacdo é parte da operacdo de troca
entre adquirente e adquirida (ou seus ex-propisigpara obtencdo do controle da adquirida, ou
se € uma operacao separada da combinacao de reegocio

(a) Razbes que motivaram a operacacentender as razbes pelas quais as partes era®lvid
na combinacdo (adquirente e adquirida, bem comes e&tproprietérios, conselheiros,
diretores, administradores e seus representam@sydm determinada operac¢ao ou acordo
pode permitir perceber se a operacao faz partemtsaprestacéo transferida para obtencao
do controle da adquirida e dos ativos adquiridopasgsivos assumidos. Por exemplo, se
uma operagdo é acordada antes da combinagdo, fanttidmente para beneficio do
adquirente (ou da entidade combinada), em vez dairéth (ou de seus ex-proprietarios),
€ provavel que tal operagcédo e o montante pago agédudela (incluindo algum ativo ou
passivo relacionado) ndo faca parte da troca peiangdo do controle da adquirida.
Consequentemente, o adquirente deve contabilizaroparacdo separadamente da
combinacdo de negdcios.

(b) Quem iniciou a operacdo entender quem iniciou a operacdo também pode ifrerm
determinar se ela integra a operacgéo de troca anfpartes para a obtencao do controle da
adquirida. Por exemplo, uma operacédo (ou outroteyemciada pelo adquirente antes da
combinacdo pode ter sido realizada visando genaeffaéos econdmicos futuros para o
adquirente (ou entidade combinada), com pouco ohum beneficio para a adquirida (ou
seus ex-proprietarios). Por outro lado, € menosgwel que uma operacdo ou um acordo
iniciado pela adquirida (ou seus ex-proprietargegp em beneficio do adquirente (ou da
entidade combinada) e, portanto, € mais provavel geja parte da operacdo de
combinacdo de negdcios.

(c) Momento da operacdo 0 momento em que a operagdo ocorre também pateitipe
determinar se ela integra a operacgéo de troca anfpartes para a obtencao do controle da
adquirida. Por exemplo, uma operacdo entre o aslgeire a adquirida durante as
negociacbes da combinacdo de negdcios pode tercsitemplada na combinacdo para
gerar beneficios econémicos futuros para o addeiréyu entidade combinada). Sendo
assim, a adquirida (ou seus ex-proprietérios), samta combinacdo, provavelmente
receberd um pequeno ou nenhum beneficio dessacépemxceto pelos beneficios que
recebera enquanto parte da entidade combinada.
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Liguidacao efetiva de relacdo preexistente entre adquirente e a adquirida em
combinacdo de negdcios — aplicagcao do item 52(a)

B51. Adquirente e adquirida podem ter relaciondmeque ja existia antes de eles considerarem a
combinacdo de negocios, denominado neste Pronusmciamaomo “relacionamento preexistente”.
Relacionamento preexistente entre adquirente eiratiypode ser contratual (vendedor e cliente,
por exemplo) ou ndo contratual (denunciante ep@uexemplo).

B52. Quando de fato a combinacdo de negdciosaviguidar relacionamento preexistente, o adquarent
reconhece o ganho ou a perda mensurado como segue:

(a) ao valor justo, quando de relacionamento preexste@io contratual (tal como uma acgéo
judicial);

(b) pelo menor valor entre (i) e (ii) abaixo, quandaelacionamento preexistente contratual:

() o montante pelo qual o contrato € favoravel oualesével, na perspectiva do
adquirente, quando comparado com operacdes carantanercado para itens
iguais ou similares. Um contrato desfavoravel éebmgue é desfavoravel em
termos das condigcbes atuais do mercado (ndo nele@ssate um contrato
oneroso em que 0s custos inevitaveis inerentebrigagdes previstas em contrato
excedem os beneficios econdmicos que se esperaeabfancdo dele).

(i) o montante de alguma provisdo para liquidagdo éma@sciséria, por exemplo)
estabelecida no contrato e que esteja disponiv@htiaparte para quem o contrato
€ desfavoravel.

Quando (ii) for menor que (i), a diferenca deve ®eluida como parte da combinagdo de
negocios.

O valor do ganho ou da perda reconhecido podendepeem parte, de o adquirente ter
previamente reconhecido um ativo ou um passivcimeiado, e, portanto, o ganho ou a perda
informado pode ser diferente do valor calculaddawne exigéncias acima.

B53. Relacionamento preexistente pode ser um aontjue o adquirente reconhece como um direito
readquirido. Se o contrato inclui condi¢cdes que fa@oraveis ou desfavoraveis em relacdo aos
precos de operacdes correntes de mercado paragtens ou similares, o adquirente reconhece,
separadamente da combinac&o de negdcios, o gardiperda pela efetiva liquidagcdo do contrato,
mensurado de acordo com o disposto no item B52.

Acordo para pagamento contingente para empregado owcionista vendedor —
aplicacao do item 52(b)

B54. Os acordos para pagamentos contingentesygme@ados ou aos acionistas vendedores constituern
contraprestacao contingente da combinagdo de regogiconstituem-se em operacdes separadas
dependendo da natureza desses acordos. Para dateanmatureza do acordo, é preciso entender
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as razbes pelas quais o0 contrato de aquisicdo pasvpagamentos contingentes, bem como qual
das partes iniciou 0 acordo e quando as parteartiim o acordo para pagamento contingente.

B55. Quando ndo estiver claro se os pagamentassire no acordo para empregados ou acionistas
vendedores fazem parte da operagdo de troca paeacédb do controle da adquirida ou se
constituem operagbes separadas da combinacdo, wreadg deve considerar as seguintes
indicagdes:

(a) Condicdo de permanéncia como empregadas condicbes para a permanéncia, como
empregado, dos acionistas vendedores (0s quassrnsgdo empregados-chave na entidade
combinada) podem constituir um indicador da esséde acordo de contraprestacdo
contingente. As condi¢des pertinentes a permané@ec@npregado podem estar incluidas
em acordo trabalhista, ou no contrato da aquissgdainda em algum outro documento. A
contraprestagdo contingente em que 0S pagamentosag®maticamente prescritos
(extintos) quando os empregados sdo desligadositconsmuneracdo para servigos pos-
combinacdo (e, portanto, operagcées separadas).cQslos em que 0S pagamentos
contingentes ndo sao afetados pelo desligamentengmwegado podem indicar que o
pagamento contingente constitui contraprestacaoiosmdl da operacdo de troca para
obtencao do controle da adquirida, em vez de reragée por servigos prestados.

(b) Prazo de permanéncia como empregadauando o periodo exigido de permanéncia
como empregado coincidir com (ou ndo exceder argo do pagamento contingente,
esse fato pode indicar que 0 pagamento contingemtessséncia, € uma remuneragao por
servigos prestados.

(c) Nivel de remuneragdo nos casos em que a remuneracdo dos empregades; @elos
pagamentos contingentes, estiver estabelecida esh mazoavel (comparativamente a de
outros empregados da entidade combinada), podmaindiue os pagamentos contingentes
séo contraprestacdes adicionais em vez de remuicepac servicos prestados.

(d) Pagamento incremental o fato de o valor por acdo dos pagamentos caeiteg dos
acionistas vendedores que nao permanecerdo comcegadps ser menor que o dos
acionistas vendedores que permanecerdao como erdpeeda entidade combinada pode
indicar que o valor incremental dos pagamentosirugenites dos acionistas vendedores
gue permanecerdo como empregados constitui rengdoepar servigos prestados.

(e) Numero de acdes o numero de acdes em poder dos acionistas vereedpe
permanecerao como empregados na entidade comipoddaser um indicador da esséncia
de acordo de contraprestacao contingente. Por éxemfato de os acionistas vendedores
que possuiam substancialmente todas as acOes daridalgpermanecerem como
empregado (na entidade combinada) pode indicaoqeordo €, em esséncia, um acordo
de participacdo nos lucros firmado para remunesses acionistas por servigcos pos-
combinacdo (e, portanto, uma operacdo separadgrnalivamente, se 0S acionistas
vendedores que permanecerdo como empregado possoifaemte pequeno namero de
acOes da adquirida, mas o valor por acao da coast@gdo contingente de todos os
acionistas for o mesmo, tal fato pode indicar q@e pagamentos contingentes sao
contraprestacdes adicionais. Para esse fim, deeersderar também a participacdo de
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()

propriedade pré-aquisicdo mantida pelas partesioalzdas dos acionistas vendedores que
permanecerdao como empregado, tal como membrosrdkafa

Conexdo com a avaliagdoo fato de a contraprestacédo inicialmente traimkfena data da
aquisicdo estar baseada no mais baixo valor de fawa de valores estabelecida na
avaliacdo da adquirida e de a regra do pagamemtiingente estar relacionada aquela
abordagem de avaliacdo sugere que 0s pagamenttimigeotes sao compensacoes
adicionais. Alternativamente, o fato de a regrgpdgamento contingente ser consistente
com acordos anteriores de participacdo nos lucugers que a esséncia do acordo é
produzir remuneracgao por servigos prestados.

(g) Regra para determinacdo da contraprestacdoa regra de célculo utilizada para

determinar o pagamento contingente pode ser Utlvaliacdo da esséncia do acordo. Por
exemplo, o fato de o pagamento contingente serrdigt@do com base em mdltiplos de

algum indicador de lucro (ou de geracdo de cap@fle sugerir que a obrigacdo é uma
contraprestacao contingente na combinacdo de megdairegra constitui uma forma de

estabelecer ou verificar o valor justo da adquirida forma contraria, um pagamento

contingente que € um percentual especifico de dupamle sugerir que a obrigacdo com
empregados € um acordo de participagdo nos lu@s nemunerar os empregados por
servigos prestados.

(h) Outros acordos e questdesas condi¢cdes de outros acordos com 0s acionvstaedores

(tais como acordos de ndo competicdo, contratosugXgos, contratos consultivos e
acordos de arrendamento de propriedade), bem cdanavamento do tributo sobre o lucro
desses pagamentos contingentes podem indicar gupaigamentos contingentes nao se
constituem em contraprestagdes para obtencdo dmleoda adquirida. Por exemplo, em
conexao com a aquisicao, o adquirente pode fireanda de arrendamento de propriedade
com importante acionista vendedor. Se os pagamelgt@rendamento especificados no
contrato forem significativamente abaixo do mercadarte ou todos os pagamentos
contingentes ao arrendador (ou seja, 0 acionigtdedor) exigidos por acordo separado
para pagamentos contingentes podem ser, em ess@agamentos pelo uso da
propriedade arrendada que o adquirente deve rememhgeparadamente em suas
demonstracdes contdbeis pos-combinacdo. De formdraca, se o contrato de
arrendamento especifica contraprestacées que sdsistemtes com as condicbes de
mercado para a propriedade arrendada, o acordopa@@mentos contingentes com o
acionista vendedor pode ser uma contraprestac@imgente da combinacao de negdcios.

Plano com pagamento baseado em ag¢des do adquireata troca do plano em poder
dos empregados da adquirida — aplicacao do item 38(

B56. O adquirente pode entregar planos com pagasi@aseados em suas acoes (referenciados com
planos de substituicdo) em troca de planos em padaerempregados da adquirida. As trocas de
opcgOes de acdes ou outros planos com pagamentadbasem agdes relacionados a combinacéo
de negécios devem ser contabilizados como mod@iEagle pagamentos baseados em acdes en
conformidade com o disposto no Pronunciamento Téc@PC 10 — Pagamento Baseado em
Acdes. Caso o adquirente esteja obrigado a substguplanos da adquirida, parte ou toda a
medida baseada no mercado (como resultado da @jdicdo procedimento previsto no
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B57.

BS58.

B59.

Pronunciamento Técnico CPC 10) dos planos de twibét do adquirente deve ser incluida na
mensuracdo da contraprestacao transferida paigaefatcombinacdo de negdcios. O adquirente
estd obrigado a substituir os planos da adquiriggndp esta ou seus empregados tiverem a
capacidade de forcar essa substituicdo. Por exerppta fins de aplicacdo dessa exigéncia, 0
adquirente esta obrigado a substituir os planadairida, caso a substituicdo seja exigida:

(a) pelos termos do contrato de aquisicao;
(b) pelos termos dos planos da adquirida; ou
(c) por forca de leis ou regulamentos aplicaveis.

Em alguns casos, os planos da adquirida podemaexymo consequéncia da combinacdo de
negocios. Quando o adquirente substituir tais am@smo ndo estando obrigado a fazé-lo, toda a
medida baseada no mercado (pelo resultado da @iicdos procedimentos previstos no
Pronunciamento CPC 10) dos planos de substitugd@gaMmentos baseados em a¢des do adquirente
entregues em troca dos pagamentos baseados emdacédquirida) deve ser reconhecida como
despesa de remuneracdo nas demonstracdes comiébaiembinacdo. Isso significa dizer que
nenhuma parte do valor da medida baseada no medzagleeles planos deve ser incluida na
mensuracao da contraprestacao transferida da cagdioirde negdécios.

Para determinar a parte dos planos de suib&tt que integra a contraprestagao transferida par
obtencdo do controle da adquirida e a parte questib@inremuneragdo por servicos pos-

combinacdo, o adquirente deve mensurar, na datagdssicdo, os planos da substituicdo

outorgados pelo adquirente e os planos outorga€diasaalquirida de acordo com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseadées. A parte da medida baseada no
mercado dos planos da substituicdo que integranaprestacdo transferida (em troca do controle
da adquirida) é aquela atribuivel aos servicoscprabinacao.

A parte dos planos de substituicdo atribudes servicos pré-combinacdo € a mensuracdo a valol
de mercado dos planos da adquirida multiplicada fseda da parcela completada do periodo de
aquisicao Yesting perioflem relacdo ao maior dos seguintes periodos:ioduede aquisi¢do total

ou o periodo original de aquisi¢do dos planos dmigida. O periodo de aquisi¢do € o periodo em
que todas as condi¢cdes de aquisicdo devem seridgsrgeriodo de aquisicdo esta definido no
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseadg&es).

A parte dos planos de substituicdo aindaatiuiridos fon-vestejlatribuivel aos servicos pos-
combinacdo € igual a medida baseada no mercadplaloss de substituicdo deduzida do valor
atribuido aos servigos pré-combinacdo e deve senhecida como despesa de remuneracdo nas
demonstracdes contabeis pos-combinacdo. Consemesntes o adquirente atribui aos servigos
pés-combinacdo qualquer excesso de valor da memidaada no mercado dos planos de
substituicdo sobre o valor da mensuracdo a valoneldida baseada no mercado dos planos da
adquirida e reconhece aquele valor excedente caspeda de remuneracdo nas demonstragoes
contabeis pos-combinagdo. O adquirente deve atilawie dos planos de substituicdo aos servigos
pés-combinacdo caso sejam exigidos servigos poésinagéo pelo adquirente, independentemente
de os empregados terem prestado todos os serxigidos para aquisicdo dos planos da adquirida
antes da data da aquisicao.
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B60.

B61.

B62.

A parte dos planos de substituicdo aindaatiuiridos fon-vestefatribuivel aos servigos pré e
pés-combinacdo devem refletir a melhor estimatigpahivel do nimero (quantidade) de planos
de substituicdo que se espera conceder. Por exeanptedida baseada no mercado da parte dos
planos de substituicdo atribuidos aos servicoxpnébinacdo € $ 100 e o adquirente espera que
somente 95% dos planos sejam adquiridos, entaapo mcluido na contraprestacao transferida da
combinagcdo de negdcio é $ 95. As mudancas nasatistis contibeis relativas a quantidade de
planos que se espera conceder devem estar redleldddespesa de remuneragdo dos periodos en
gue ocorrerem tais mudancas (ou em que prescreyerendo, como ajustes da contraprestacéo
transferida da combinagdo de negodcios. Da mesnmafoos efeitos de outros eventos que
ocorrerem apos a data de aquisicdo do controle ¢@ino alteracdes ou o resultado final dos
planos com condic6es de desempenho) devem setbidaatdos nos periodos em que ocorreram
tais eventos, na determinagcdo da despesa de reagéoede acordo com o disposto no
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseadg@es.

As mesmas exigéncias para determinar ques giors planos de substituicdo é atribuivel aos
servicos pré e pos-combinacdo devem ser aplicaddependentemente de os planos de

substituicdo terem sido classificados como passivoomo componente do patriménio liquido, de

acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico TPPE€Pagamento Baseado em Ac¢des. Apos
a data de aquisicdo, todas as mudancas de mersaraefor de mercado dos planos classificados
como passivo e os efeitos fiscais decorrenteu{trsbsobre o lucro) devem ser reconhecidos nas
demonstracdes contdbeis pds-combinacdo do adamjireas periodos em que tais mudangas
ocorrerem.

Os efeitos fiscais (tributo sobre o lucro gtanos de substituicdo de pagamento baseadod&Es a¢
devem ser reconhecidos de acordo com o disposRrarunciamento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro.

Outros Pronunciamentos que orientam sobre mensuragd e contabilizacao
subsequentes — aplicagao do item 54

B63.

Outros Pronunciamentos do CPC fornecem @géeis sobre mensuracdo e contabilizacdo
subsequentes para ativos adquiridos e passivosn@esu ou incorridos em combinagdo de
negoécios, como, por exemplo:

(a) O Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangésthbelece como contabilizar ativos
intangiveis identificados adquiridos em combinagémegadcios. O adquirente mensura o
agio por rentabilidade futurggodwill) pelo valor reconhecido na data da aquisicdo menos
a perda acumulada por reduc¢éo ao valor recupe@wionunciamento Técnico CPC 01 —
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos estabelereoccontabilizar as perdas por
reducdo ao valor recuperavel de ativos.

(b) O Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de r8efgunece orientacdo sobre a
contabilizacdo subsequente de contrato de segqroraid em combinacdo de negdcios.

(c) O Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobkeiao determina a contabilizagéo
subsequente do tributo diferido sobre o lucro ¢aévpassivo, incluindo o imposto diferido
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ativo ndo reconhecido) adquirido em combinacaoeg@acios.
(d) O Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento BassadAcdes fornece orientacdo
para a mensuracgdo e a contabilizacido da partelalosspde substituicdo por pagamentos

baseados em acdes emitidos pelo adquirente e idtfouaos servicos futuros do
empregado.

(e) O Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdesdlidadas fornece orientacdo

para contabilizar as mudangas na participacaaveléte propriedade) da controladora em
suas controladas apds a obtencdo do controle.

Divulgacao — aplicacdo dos itens 59 e 61

B64. Para cumprir os objetivos do item 59, o admuie deve divulgar as informac¢des abaixo para cada
combinacgdo realizada durante o periodo de reporte:

(a) o nome e a descricao da adquirida;
(b) a data da aquisicéo;
(c) o percentual votante adquirido, bem como o peredd participacao total adquirido;

(d) os principais motivos da combinacdo de negoéciotampém, a descricdo de como o
controle da adquirida foi obtido pelo adquirente;

(e) uma descricdo qualitativa dos fatores que compfeidgio por rentabilidade futura
(goodwill) reconhecido, tal como sinergias esperadas pefdioacado das operacdes da
adquirida com as do adquirente, ativos intangivgi'e ndo se qualificam para
reconhecimento em separado e outros fatores;

(f o valor justo, na data da aquisicéo, da contraggasttransferida total, bem como dos tipos
mais relevantes de contraprestagéo, tais como:

(i) dinheiro;

(i) outros ativos (tangiveis ou intangiveis), inclusiwa neg6cio ou controlada do
adquirente;

(i) passivos incorridos, como um passivo por contréggée contingente, por
exemplo; e

(iv) participacdes societarias do adquirente, inclusivenimero de agbes ou
instrumentos emitidos ou que se pode emitir, e mdwede determinacdo do valor
justo dessas acgdes e instrumentos;

(g) para os acordos para contraprestacéo conting@s@t/os de indenizagao:



4 CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERAQAO CVM N° 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 41

(i) o valor reconhecido na data da aquisicao;
(i) uma descricado do acordo e das bases para deteégmidag/alor do pagamento; e
(i) uma estimativa da faixa de valores dos resultadas (lescontados) ou, caso a
faixa de valores ndo puder ser estimada, a indicdedse fato e as razdes pelas
guais nado foi possivel estima-la. Quando ndo houwer valor maximo
determinado para o pagamento (ou seja, ndo héeluheitvalor estabelecido), tal
fato deve ser divulgado pelo adquirente;
(h) para os recebiveis adquiridos:
(i) o valor justo dos recebiveis;

(i) o valor nominal bruto dos recebiveis; e

(i) a melhor estimativa, na data da aquisicdo, dasapeild crédito dos recebiveis
(parte do fluxo de caixa futuro considerado incobba

As divulgacdes devem ser realizadas para as pailsajfasses de recebiveis (como
empréstimo, arrendamento financeiro, entre outras).

(i) o valor reconhecido, na data da aquisicdo, da<ipais classes de ativos adquiridos e
passivos assumidos (por classe);

(J) para cada passivo contingente reconhecido de acordm item 23, a informacao exigida
pelo item 85 do Pronunciamento Técnico CPC 25 viB@es, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes. Quando um passivo contingedte tiver sido reconhecido porque
nao foi possivel determinar o seu valor justo camfiabilidade, o adquirente deve
divulgar:

() a informacdo exigida pelo item 86 do Pronunciamenéznico CPC 25 -
Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contlieger

(i) as razdes pelas quais 0 passivo ndo pode ser radostom confiabilidade;

(k) o valor total do agio por rentabilidade futugogdwill) que se espera que seja dedutivel
para fins fiscais;

() para as operagbes reconhecidas separadamente isigéagde ativos e da assuncdo de
passivos na combinacao de negdcio, de acordo demdl:

() adescricao de cada operacéo;
(i) aforma como o adquirente contabilizou cada operaca

(i) o valor reconhecido para cada operacdo e a linh#@edo das demonstracdes
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contabeis em que estiver reconhecido (para cadagis; e

(iv) o método utilizado para determinar o valor desgasidacdo, caso a operagado seja
uma liquidacao efetiva de relacionamento preexisten

(m) a divulgacdo das operacdes reconhecidas sepanadamegida pela alinea (l) deve
incluir o valor dos custos de operacao e, separaa@no valor da parte desses custos de
operagao que foram reconhecidos como despesa, d@m & linha do item (ou itens) da
demonstracdo do resultado abrangente em que spesis estdo contabilizadas. Devem
ser divulgados, também, o valor dos custos de émids titulos ndo reconhecidos como
despesa e a informacdo de como foram reconhecidos;

(n) no caso de compra vantajosa (veja itens 34 a 36):

() o valor do ganho reconhecido de acordo com o itdne & linha do item da
demonstracdo do resultado abrangente em que o ganmkconhecido; e

(i) adescricao das razdes pelas quais a operacéamuesul ganho;

(o) para todas as combinacfes de negdcios em que dreadgu na data da combinacéo,
possuir menos do que 100% de participacao soe@etaradquirida:

(i) o valor da participagéo de ndo controladores naiedg, reconhecido na data da
aquisicao, e as bases de mensuracao desse valor; e

(i) para a participagdo de ndo controladores mensa@dalor justo, as técnicas de
avaliacao e os principais dados de entrada dosla®odglizados na determinacéo
desse valor justo;

(p) em combinagéo alcancada em estagios:

(i) o valor justo, na data da aquisicdo, da participasgitietaria na adquirida que o
adquirente mantinha imediatamente antes da datgudsicao; e

(i) o valor de algum ganho ou perda reconhecido enrdgtma da remensuragcéo ao
valor justo da participagcdo do adquirente na adtpiiantes da combinagéo de
negocios (veja item 42) e a linha do item na detnagdo do resultado abrangente
em que esse ganho ou perda foi reconhecido.

(q) as seguintes informacdes:
(i) os valores das receitas e do resultado do periadmiquirida a partir da data da
aquisicdo que foram incluidos na demonstracdo tidada do resultado
abrangente do periodo de reporte; e

(i) as receitas e os resultados do periodo da enttadbinada para o periodo de
reporte corrente, como se a data da aquisicao {@adaa as combinagdes ocorridas
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durante o ano) fosse o inicio do periodo de reontel.

No caso de ser impraticavel a divulgacao de gealdas informacdes acima exigidas, o adquirente
deve divulgar esse fato e explicar porque sua gig#lo € impraticavel. Este Pronunciamento
utiliza o termo “impraticdvel” com o mesmo signido utilizado no Pronunciamento Técnico
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de EstimatiRatificacdo de Erro.

B65. Para as combina¢gBes de negodcios realizadasitduo periodo que individualmente ndo séo
relevantes, mas cujo conjunto se torna relevantadgquirente pode divulgar as informacdes
exigidas nos itens B64(e) a B64(q) pelo total.

B66. Quando a data da aquisicdo de combinacdegtecios € posterior ao final do periodo de reporte,
mas antes de as demonstracfes contabeis estarenmaales para publicacdo, o adquirente deve
divulgar as informacdes requeridas no item B64, enas que a contabilizacdo inicial da
combinacgdo estiver incompleta no momento em quies®Nnstracées contabeis forem autorizadas
para publicagdo. Nessa situagcao, o adquirente dieserever quais divulgagdes ndo puderam ser
feitas e as respectivas razdes para tal.

B67. Para cumprir os objetivos do item 61, o adouie deve divulgar as informagdes abaixo para cada
combinacdao relevante, ou no total para o conjuatoainbinacdes individualmente néo relevantes:

(&) quando a contabilizacdo inicial da combinacdo dgdcies estiver incompleta e,
consequentemente, determinados ativos, passivosGigecao de nao controladores ou
para itens da contraprestacao transferida (vaja 48), bem como os respectivos valores
reconhecidos nas demonstracdes contabeis paraaacpmbinacdo foram estabelecidos
apenas provisoriamente, caso em que se deve divulga

(i) asrazdes de a contabilidade inicial da combindedtegdcios estar incompleta;

(i) os ativos, 0s passivos, as participacdes socigtatiaos itens da contraprestacdo
transferida para os quais a contabilizacdo ineséh incompleta;

(i) a natureza e o valor de algum ajuste no periodenelesuracdo reconhecido
durante o periodo de reporte, de acordo com o slispw item 49;

(b) para cada periodo de reporte apds a data da @guisigté que a entidade receba, venda
ou, de outra forma, venha a perder o direito salir® proveniente de contraprestacao
contingente, bem como que a entidade liquide passreveniente de contraprestacdo
contingente (ou que esse passivo seja canceladepinado), o adquirente deve divulgar:

() qualqguer mudanca nos valores reconhecidos, inelugpaisquer diferencas que
surgirem na sua liquidacao;

(i) qualguer mudanca na faixa de valores dos resulttfixs descontados) e as
razdes para tais mudancas; e

(i) as técnicas de avaliacédo e os principais dadostdeda do modelo utilizado para



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM Ne 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 44

mensurar a contraprestagédo contingente;

(c) para os passivos contingentes reconhecidos em pagdtu de negdcios, o adquirente deve
divulgar, para cada classe de provisdo, as infaesm@xigidas nos itens 84 e 85 do
Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisbes, Pass@®ostingentes e Ativos
Contingentes.

(d) a conciliagdo do valor contébil do agio por renidaie futura goodwill) ao inicio e ao
fim do periodo de reporte, mostrando separadamente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

o valor bruto e o valor das perdas acumuladas guucéio ao valor recuperavel,
ambos no inicio do periodo de reporte;

0 agio por rentabilidade futuragqodwill) adicional, reconhecido durante o
periodo, exceto o agio por rentabilidade futugao@dwill) incluido em grupo
destinado a alienacdo que, na aquisicdo, atendecriaérios para ser classificado
como mantido para venda de acordo com o Pronunotaniecnico CPC 31 -
Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operddascontinuada;

0s ajustes decorrentes do reconhecimento subsegdentibutos diferidos ativos
sobre o lucro durante o periodo de reporte, dalaamm o disposto no item 67;

0 agio por rentabilidade futurgdgodwill) incluido em grupo destinado a alienagéo
gue foi classificado como mantido para venda dedacoom o Pronunciamento
Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido pavanda e Operacéo
Descontinuada, bem como o0 agio por rentabilidadéurdu @oodwill)
desreconhecido (baixado) durante o periodo qudaigmeviamente incluido em
grupo classificado como mantido para venda;

as perdas por reducdo ao valor recuperavel reciidisedurante o periodo de
reporte, de acordo com o disposto no Pronuncianmiestoico CPC 01 — Reducédo
ao Valor Recuperavel de Ativos (o qual exige diegHp adicional de informacdes
sobre o valor recuperavel e o teste do agio paabédidade futura -goodwill);

as diferencas liquidas de taxas de cambio que eveomr durante o periodo de
reporte, de acordo com o Pronunciamento Técnico @P{Efeitos das Mudancas
nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstrach&shers;

qualquer outra mudanca no valor contabil que tedoarido durante o periodo de
reporte; e

o valor bruto e o valor das perdas acumuladas guucéio ao valor recuperavel,
ambos no final do periodo de reporte.

(e) o valor e uma explicagdo de qualquer ganho ou peaanhecido no periodo de reporte
corrente e que (considerar ambos):
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(i) sejam relativos aos ativos identificaveis adqusido aos passivos assumidos em
combinacdo de negdcios realizada no periodo deteeparrente ou anterior; e

(i) sejam de tal natureza e magnitude ou incidéncia tqueem sua divulgacéo
relevante para o entendimento das demonstracdetibeis da entidade
combinada.

Disposi¢cdes transitorias para combinagcdo de negosienvolvendo somente entidades
de mutuo ou por contrato independente — aplicacdooditem 66

B68. O item 64 estabelece que as exigéncias destmunciamento devem ser aplicadas
prospectivamente as combinagfes de negdécio cufas da aquisicdo forem determinadas pelo
orgao regulador que aprovar este Pronunciamenéplidacdo antecipada deste Pronunciamento é
permitida. Quando a entidade aplicar este Pronomaito antecipadamente (antes de sua data de
vigéncia), a entidade deve divulgar tal fato e capliconcomitantemente as exigéncias do
Pronunciamento Técnico CPC 36 - Demonstracdes Gdadas.

B69. A aplicacdo prospectiva das exigéncias desteunciamento nas combinacdes de negdcios cuja
data de aquisicdo € anterior a data de inicio géneia deste Pronunciamento tem o0s seguintes
efeitos:

(a) Classificacdo a entidade deve continuar a classificar a congimale negdcios anterior
de acordo com suas politicas contabeis anteri@mstpis combinacdes.

(b) Agio por rentabilidade futura (goodwil) reconhecido anteriormente: no inicio do
primeiro periodo de reporte anual em que este Rokamento for aplicado, o valor
contabil do agio por rentabilidade futugoodwill) decorrente de combinacdo de negdcios
anterior deve ser o0 seu valor contabil naquela, dltaacordo com as politicas contabeis
anteriores da entidade. Na determinacdo daquete, \alentidade deve eliminar o valor
contabil de qualquer amortizagdo acumulada comaam@spondente reducdo no agio por
rentabilidade futuragoodwill). Nenhum outro ajuste deve ser feito no valor &oihtdo
agio por rentabilidade futurgdodwill).

(c) Agio por rentabilidade futura (goodwill) reconhecido anteriormente como reducéo do
patriménio liquido: as politicas contabeis anteriores da entidademagr resultado no
reconhecimento do &gio por rentabilidade futwaofiwill de combinac6es de negdcios
anteriores como reducdo do patrimbnio liquido. Blesaso, a entidade ndo deve
reconhecer tal agio por rentabilidade futugpodwil)l como ativo no inicio do seu
primeiro periodo de reporte anual em que este Rodsoento for aplicado. Além disso, a
entidade ndo deve reconhecer no resultado do pegaodiquer parte daquele agio por
rentabilidade futuragpbodwil quando da alienacdo, no todo ou em parte, daioagén
de negdcios correspondente ou quando a unidaddagarde caixa em que foi incluido
aquele agio vier a ser baixada ou sofrer perdassploicdo ao seu valor recuperavel.

(d) Contabilizacdo subsequente do &agio por rentabilidas futura (goodwill): a partir do
inicio do primeiro periodo de reporte anual em gsie Pronunciamento for aplicado, a
entidade deve suspender a amortizacdo do agio enumhbilidade futura goodwill)
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decorrente de combinacdo de negOcios anterior € @assar a testar o agio por
rentabilidade futuragpodwil em relagdo ao seu valor recuperavel de acordo @om
Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reduc¢édo ao Valoupteavel de Ativos.

(e) Desagio por expectativa de prejuizo futuro reconhédo anteriormente: a entidade, ao
contabilizar combinacdo de negdcios anteriormenig&ncia deste Pronunciamento, pode
ter reconhecido um desagio por expectativa de jgogufuturos (diferenca negativa entre o
custo da participacdo adquirida e a parte da asltfeino valor justo dos ativos liquidos da
adquirida) ou por compra vantajosa. Se isso ocpraeentidade deve baixar o valor
contabil desse desagio no inicio do primeiro periak reporte anual em que este
Pronunciamento for aplicado e fazer o ajuste cpomdente em lucros acumulados no
balango patrimonial de abertura naquela data.
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Apéndice C - Exemplos llustrativos

Estes exemplos acompanham, porém ndo fazem part®ralmunciamento Técnico CPC 15 —

Combinacéo de Negdcios

AquisicbesReversas'

Exemplos das consequéncias do reconhecimento dagunscao reversa pela aplicagéo dos itens B19 a

B27 do Pronunciamento Técnico CPC 15 - CombinaedNefocios.

Cl. Este exemplo ilustra a contabilidade de unasagfio reversa pela qual a Entidade B (a contsolad
legal), adquire, em 30 de Setembro de 20X6, a &méicA, a qual emitiu instrumentos de capital e,

portanto, € a controladora legal. Os efeitos fisé@iam desconsiderados nesse exemplo.

C2. A seguir apresenta-se o balanco patrimoni@rdalade A e da Entidade B imediatamente antes da

combinacéo de negdcios.

Entidade A Entidade B
(valores em $) (controladora legal, (controlada legal,
adquirida contabil) adquirente contabil)

Ativos circulantes 500 700
Ativos nao circulantes 1.300 3.000
Total de Ativos 1.800 3.700
Passivos circulantes 300 600
Passivos néo circulantes 400 1.100
Total de Passivos 700 1.700
Patrimbnio Liquido
Reservas 800 1.400
Capital A¢cOes emitidas
100 acdes ordinarias 300
60 acdes ordinarias 600
Total do Patrimbnio Liquido 1.100 2.000
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 1.800 3.700

C3. No exemplo também foram utilizadas as segsiinfermacdes:

(a) em 30/09/20X6, a entidade A emite 2,5 acdes enatdeccada acdo ordinaria da entidade
B. Todos os acionistas da entidade B trocaram ag@ss. Portanto, a entidade A emitiu
150 ac¢des ordinarias em troca de todas as 60 agdiearias da entidade B;

(b) o valor justo de cada acdo ordinaria da entidadamB30/09/20X6 é $ 40. O preco de
cotacdo no mercado das agfes ordinarias da entidademesma data, é $ 16;

! Essa modalidade de operacdo ndo se confunde corooaporacfes reversas, amplamente praticadas
no mercado brasileiro, e atualmente disciplinada gemissdo de Valores Mobilidrios — CVM para as
companhias abertas pelas Instru¢does CVM n°. 31Be 3
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(c) o valor justo, em 30/09/20X6, dos ativos identified e passivos da entidade A séo
idénticos aos seus respectivos valores contabaisfeepelos ativos ndo circulantes, cujo
valor justo em 30/09/20X6 é $ 1.500.

Célculo do valor justo da contraprestacao transfeda

CA4.

C5.

Em decorréncia da emisséo de 150 ac¢des oedirgla entidade A (controladora legal e adquirida
contabil), os acionistas da entidade B possuemaa®0fb das acdes emitidas da entidade
combinada (ou seja, 150 de um total de 250 acG=s40% restantes estdo em poder dos acionistas
da entidade A. Se a combinagéo de negocios fostigagla pela emissdo de acdes adicionais da
entidade B (para trocar pelas acdes entidade #g,dielo emitido um total de 40 acdes para manter
0 mesmo percentual de participacdo na entidade inadd Assim, os acionistas da entidade B
ficariam com 60 de um total de 100 acOes da ergiddd(60% de participacdo na entidade
combinada). Portanto, o valor justo da contrap¢éstaefetivamente transferida pela entidade B
para o grupo obter as 100 ac¢des da entidade A.608 (40 acdes a $ 40 de valor justo por agao).

O valor justo da contraprestacéo efetivamérdasferida deve ser baseado na medida mais
confiavel. Nesse exemplo, o preco de cotacdo ncaderdas a¢es da entidade A constitui uma
base mais confiavel para mensurar a contraprestefefisamente transferida em relacdo ao valor
justo estimado das ac¢fes da entidade B. Assimtaaqoestacado transferida € mensurada usando o
preco de mercado das acbes da entidade A: 100 ac@es valor justo de $ 16 por acdo
(totalizando $ 1.600).

Mensuracéo do Agio por rentabilidade futura goodwill)

C6. O &agio por rentabilidade futurgopdwill € mensurado como o0 excesso de valor justo da
contraprestacdo efetivamente transferida (a paagéio do grupo na entidade A) sobre o valor
justo liquido dos ativos identificaveis e dos passida entidade A, como disposto abaixo:

$ $

Contraprestacéo efetivamente transferida 1.600

Valor justo liquido reconhecido de ativos idenéfieis e passivos da entidade|A

Ativos circulantes 500

Ativos néo circulantes 1.500

Passivos circulantes (300)

Passivos néo circulantes (400) (1.300)

Agio por rentabilidade futura (Goodwill) 300

Demonstracdes Contabeis Consolidadas em 30/09/20X6

C7. A seguir apresenta-se o balanco patrimoniabaalado imediatamente apds a combinacdo de

negocios: (obs: Para melhor visualizar a evidedciapntabil da esséncia dessa operacdo, pode-s
utilizar um expediente: se formalmente a operagi@recessasse mediante a incorporacdo das
acoes “A” por “B”, ndo haveria participagdo mindria no balango consolidado, pois os acionistas
de “A” migrariam para “B” e “A” tornar-se-ia subsidia integral de “B”. No caso da aquisi¢do
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reversa, 0s acionistas de “B” migram para “A” e ‘Bfna-se uma subsidiaria integral de “A”. Os
acionistas de “B” passam a controlar “A” e os asgigcionistas de “A” tornam-se minoritarios de
“A”. Tal aspecto poderia desencadear uma discussatrovertida acerca da evidenciagcdo dessa
participacdo de nao controladores no consolidadas Mm verdade, na esséncia, 0S antigos
acionistas de “A” tornam-se acionistas da novadade combinada junto com os acionistas de
“B”, a qual é refletida no consolidado. Em sintepede-se visualizar a operacdo como a
constituicdo de uma nova entidade para a qual msistas de “A” e de “B” verteram seus

respectivos patriménios).

$

Ativos circulantes [$ 700 + $ 500] 1.200
Ativos ndo circulantes [$ 3.000 + $ 1.500] 4.500

Agio por rentabilidade futura3oodwill) 300
Total dos Ativos 6.000

Passivos circulantes [$ 600 + $ 300] 900
Passivos nédo circulantes [$ 1.100 + $ 400] 1.500
Total dos Passivos 2.400

Patrimobnio Liquido:

Reservas 1.400
Capital emitido: 250 a¢des ordinarias [$ 600 +60Q] 2.200
Total do Patrim6nio Liquido 3.600
Total do Passivo e Patrimbnio Liquido 6.000

C8. O valor reconhecido como capital realizadod€ac emitidas) nas demonstracfes contabeis
consolidadas ($ 2.200) é determinado pela somapitatrealizado (ac6es emitidas) da controlada
legal imediatamente antes da combinacdo de neg(®i660) e o valor justo da contraprestacédo
efetivamente transferida ($ 1.600). Contudo, auasia de capital apresentada nas demonstracoes
contabeis consolidadas (isto €, o numero e o tpagbes emitidas) deve refletir a estrutura de
capital da controladora legal, incluindo as ac@@sefa emitidas para efetivar a combinacgao.

Lucro por acao

C9. Assuma-se que os lucros da entidade B paesiodo anual encerrado em 31/12/20X5 foram de $
600 e que os lucros consolidados para o periodal ameerrado em 31/12/20X6 foram de $ 800.
Assuma-se também que ndo houve mudancga no nimegbds ordinérias emitidas pela entidade
B durante o periodo anual encerrado em 31/12/20dé&sta data e até a data da aquisicao reversa
em 30/09/20X6. O lucro por acédo para o periodolameerrado em 31/12/20X6 é calculado entédo

COmo segue:

Numero de ac¢des considerado como em circulagdoopaeeodo entre 01/01/20X6 e a data
da aquisicao (isto é, o numero de acles ordinéndsdas pela entidade A — controladora 150

legal e adquirida contbil — na aquisicdo reversa)

Numero de ag¢des em circulagdo da data de aquisié&Ril/12/20X6 250
Numero médio ponderado de ac¢des ordinarias emagdm [(150 x 9/12) + (250 x 3/12)] 175
Lucro por acéo [800/175] $ 4,57
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C10.

O lucro por agéo restabelecido para o perdod@l encerrado em 31/12/20X5 é $ 4,00 (calculado
pela divisdo entre o lucro da entidade B, de $ @@ niumero de ac¢des ordinarias emitidas pela
entidade A na aquisicdo reversa, 150 acdes).

Participagéo dos nao controladores

C11.

Cilz2.

C13.

C14.

Assuma-se que os mesmos fatos acima, exgetsognente 56 das 60 acdes ordinarias da entidade
B é que foram trocadas. Em razdo de a entidade Anéido 2,5 acBes em troca de cada acao
ordinaria da entidade B, a entidade A emite soméa(e ndo 150) acdes. Como resultado, 0s
acionistas da entidade B possuem 58,3% das acGbdasnuda entidade combinada (140 de 240
acoes). O valor justo da contraprestacao transfemnd troca do controle da entidade A, a adquirida
contabil, é calculado assumindo-se que a combinfode efetivada pela entidade B, a qual teria
emitindo acdes ordinarias adicionais para trocar ggdes ordinarias da entidade A com seus
respectivos acionistas. Isso porque a entidade & axquirente contabil e o item B20 do
Pronunciamento Técnico CPC 15 - Combinacdo de Negd@xige que o adquirente mensure a
contraprestacao dada em troca do controle da adigeontabil.

No calculo do numero de acdes que a entiBaeia de ter emitido, exclui-se a participacéds do
ndo controladores. Os acionistas majoritarios asbi6é acdes da entidade B, o que representa
58,3% de participacdo no capital. Portanto, a ad&dB teria de ter emitido adicionalmente 40
acoOes, de forma que os acionistas majoritarioartefi6 de um total de 96 acdes da entidade B e,
portanto, 58,3% da entidade combinada. Como rekylta valor justo da contraprestacéo
transferida em troca do controle da entidade Ajquaida contébil, é de $ 1.600 (isto €&, 40 acdes,
cada uma ao valor justo unitario de $ 40). Notexse esse montante é idéntico ao calculado
quando todas as 60 acOes ordinarias da entidad@o Brecadas. O valor reconhecido para a
participacdo do grupo na entidade A, a adquiridatatnl, ndo muda quando alguns acionistas da
entidade B ndo participarem da troca de agodes.

A participacdo dos ndo controladores € reptada pelas 4 (quatro) das 60 acdes da entidade E
gue ndo foram trocadas por a¢fes da entidade Aarfoy a participacdo dos ndo controladores é

de 6,7% (4/60) e ela reflete a participacdo prapoat dos acionistas ndo controladores no valor

contabil pré-combinacdo dos ativos liquidos daded# B, a controlada legal. Portanto, o balanco

patrimonial consolidado € ajustado para mostraartcgpacdo dos ndo controladores de 6,7% do

valor contébil pré-combinacdo dos ativos liquidasesitidade B (ou seja, $ 134 ou 6,7% de $

2.000).

O balangco patrimonial consolidado em 30/09%0 refletindo a participagdo dos né&o
controladores, apresenta-se a seguir:
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$
Ativos circulantes [$ 700 + $ 500] 1.200
Ativos ndo circulantes [$ 3.000 + $ 1.500] 4.500
Agio por rentabilidade futura3oodwill) 300
Total do Ativo 6.000
Passivos circulantes [$ 600 + $ 300] 900
Passivos nédo circulantes [$ 1.100 + $ 400] 1.500
Total do Passivo 2.400
Patrimbnio Liquido
Lucros retidos [$ 1.400 x 93.3%)] 1.306
Capital emitido: 240 a¢des ordinérias [$ 600 x 93;8% 1.600] 2.160
Participagdo dos ndo controladores [$ 1.400 x 6; 8600 x 6,7%] 134
Total do Patrim6nio Liquido 3.600
Total do Passivo e do Patriménio Liquidg 6.000

C15. A participagdo dos ndo controladores no valer$ 134 tem dois componentes. O primeiro
componente é a reclassificacdo da parte dos néoolamores nos lucros retidos da adquirente
contabil imediatamente antes da aquisi¢cdo ($ 1x46(% ou $ 93,80). O segundo componente
representa a reclassificacdo da parte dos naootatres no capital da adquirente contabil antes
da combinacéo ($ 600 x 6,7% ou $ 40,20).

Ativos intangiveis identificaveis

Exemplos das consequéncias da aplicacdo dos ieasl# e B31 a B40 do Pronunciamento Técnico
CPC 15 - Combinacao de Negdcios

C16. O que se segue sdo exemplos de ativos im&asgdentificaveis adquiridos em uma combinacao
de negdcios. Alguns dos exemplos podem ter cafstites de outros ativos que nao ativos
intangiveis, os quais o adquirente deve contabitieaacordo com suas respectivas esséncias. Nac
se pretendeu incluir todos os possiveis exemplos.

C17. Ativos intangiveis identificados em bases ti@nais sdo aqueles que surgem de direitos
contratuais ou outros direitos legais. Aquelesgiegios como tendo uma base nao contratual, n&o
surgem de direitos contratuais ou outros direiegais, contudo, sdo separaveis. Os ativos
intangiveis identificaveis como tendo uma base ratul também podem ser separados, porém a
separabilidade ndo é uma condi¢cao necessaria panangativo atenda ao critério contratual-legal.

Ativos intangiveis relativos ao Marketing

C18. Ativos intangiveis relacionados ao marketi#g gsados principalmente no marketing ou promocao
dos produtos e servigos. Sdo exemplos de ativasgiteis relativos ao marketing:
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Classe Base

Marcas e nomes comerciais (incluindo de servicoletigas) e certificacao de Contratual
marcas

Traje Comercial (cor, forma ou projeto de embalag&oiusiva) Contratual
Titulos de jornal Contratual
Nomes de dominio na Internet Contratual
Acordos de ndo competicdo Contratual

Marcas e nomes comerciais (incluindo de servigo eletivas) e certificacdo de marcas

C109.

C20.

C21.

Marcas comerciais sdo palavras, nomes, shwlml outros dispositivos usados no comércio para
indicar a origem de um produto e distingui-lo desdoitos de outras empresas. Uma marca de
servigo identifica e distingue a origem de um sgErem vez de um produto. Marcas coletivas

identificam os produtos e servicos membros de wpa@rCertificacdo de marcas sdo marcas que
possuem certificacdo sobre sua origem geograficeuttas caracteristicas de um produto ou

servicgo.

Marcas e nomes comerciais, marcas de semgmas coletivas e certificacdo de marcas podem
estar legalmente protegidas através de registroag@@mcias governamentais, uso continuo no
COmErcio ou por outros meios. Se ha uma protegd for meio de registro ou outro meio, uma

marca comercial ou outra marca adquirida em umabowpdo de negocios é um ativo intangivel

gue atende ao critério contratual-legal. De outmam&, uma marca comercial ou outra marca
adquirida em uma combinacdo de negocios pode senhecida separadamente do agio por
rentabilidade futura se o critério de separabikdfmd atendido, o qual normalmente pode ser.

Marca lfrand) ou nome lgrand namg sédo termos frequentemente usados como sSinGnimo de
marcas comerciais e outras marcas e constituemndeagdes gerais de marketing que
tipicamente se referem a um grupo de ativos congrkeames tal como uma marca comercial (ou
uma marca de servico) e que dizem respeito a nocoeserciais, formulas, receitas e
especialidades tecnolégicas. O Pronunciamento d@cdPC 15 - Combinacdo de Negdcios nao
impede a entidade de reconhecer como um Unico, aemaradamente do agio por rentabilidade
futura @oodwil), um grupo de ativos intangiveis complementaresmalmente referenciado
como uma marcabfand), se os ativos que constituem tal grupo tém uides similares.

Nomes de dominio na internet

C22.

Um nome de dominio na internet € um nomenaifeérico exclusivo que é usado para identificar
um endereco de internet especifico. O registrond@ame de dominio cria uma associacao entre o
nome e um determinado computador na internet ppeaiodo previsto no registro. Esses registros
sdo renovaveis. Um nome de dominio registrado gdgquem uma combinacdo de negdécios atende
ao critério contratual-legal.

Ativos intangiveis relativos a clientes

C23. Sao exemplos de ativos intangiveis relatiokentes:
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Classe Base

Lista de clientes Nao contratual

Ordens ou produgéo aguardando execulgaok{og Contratual

Contratos com clientes e respectivos relacionamento Contratual

Relacionamento ndo contratual com clientes Naoata

Listas de clientes

C24.

Uma lista de clientes consiste de informag@esca dos clientes, tais como seus nomes e demai
informacdes contratuais. Uma lista de clientes pgeda forma de uma base de dados que inclui
outras informacdes sobre os clientes, tal comasidtico de pedidos e informac¢des demograficas.
Uma lista de clientes normalmente ndo surge detabréegais ou contratuais. Contudo, listas de
clientes séo frequentemente alugadas ou trocaddank, uma lista de clientes adquirida em uma
combinacgdo de negdcios normalmente atende aci@iitériseparabilidade.

Pedidos ou ordens de producao aguardando execucdacklog

C25.

Os pedidos ou ordens de producédo em esperardamdo execucao (ou simplesmdrdeklogde
pedidos ou de producédo), surgem de compromissosnakss tais como pedidos de compra ou
venda. Obacklogde pedidos ou ordens de producdo adquirido emaamébinacdo de negocios
atende ao critério contratual-legal, mesmo que edidps de compra ou venda possam ser
cancelados.

Contratos com clientes e respectivos relacionamersto

C26.

C27.

C28.

C29.

Se uma entidade estabelece relacionamentosseas clientes por meio de contratos, esses
relacionamentos surgem, entdo, de direitos comtgatiPortanto, os contratos com clientes e
respectivos relacionamentos adquiridos em uma c@glo de negdcios atendem ao critério
contratual-legal, mesmo se houver condicdes carisatie confidencialidade ou outras condigbes
proibindo a venda ou transferéncia do contratorselpanente da adquirida.

Um contrato com cliente e o relacionamentm @sse cliente podem representar dois ativos
intangiveis distintos. Ambos podem ter vidas Udéfsrentes, bem como diferentes padrées em que
os beneficios econdmicos dos dois ativos sdo cddesm

Um relacionamento com cliente existe entra emtidade e seus clientes quando: (a) a entidade
tem informacdo sobre o cliente e tem um contragollae com esse cliente; e (b) o cliente tem a
capacidade de fazer contato direto com a entidadeelacionamentos com clientes atendem ao
critério contratual-legal se uma entidade tem cq@ndtica estabelecer contratos com seus clientes,
independentemente de existir um contrato na dasadaicdo. O relacionamento com cliente pode
também surgir por outros meios que ndo um conttatepmo por contatos regulares de venda ou
servicgo.

Como mencionado no item EZ25, uracklog de pedidos ou ordens de produgéo surge de
compromissos assumidos tais como pedidos de campvanda e, portanto, ele é considerado um
direito contratual. Como resultado, se a entidahe tima relagdo com seus clientes por meio
desses tipos de compromissos, esse relacionamamioéin surge de direitos contratuais e,
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portanto, atende ao critério contratual-legal.
Exemplos

C30. Os exemplos a seguir ilustram o reconhecinel® ativos intangiveis por contratos e por
relacionamento com clientes adquiridos em uma coaghio de negocios.

(a) A Companhia Adquirente (CA) adquire a CompanhiaavigM) em uma combinacdo de
negoécios em 31/12/20X5. CM tem um acordo de cimas ale fornecimento de produtos ao
Cliente X. Ambas as entidades, CA e CM, acreditaim @] cliente ira renovar o acordo no
final do contrato vigente. O acordo ndo é separavel

O acordo, podendo ou ndo ser cancelado, atendéeéximacontratual-legal.

Adicionalmente, em fungéo de CM estabelecer untiglamento com o cliente por meio de
um contrato, tanto o acordo, quanto todo o relasitento com o cliente da CM atendem ao
critério contratual-legal.

(b) CA adquire CM em uma combinagédo de negdcios en2BI0X5. CM fabrica produtos em
duas distintas linhas de negécio: produtos espartey eletrbnicos. O Cliente X compra
ambos (produtos esportivos e eletronicos). CM temcontrato com o cliente para ser seu
fornecedor exclusivo de produtos esportivos, patémtem um contrato para o fornecimento
de eletrénicos. Ambas as entidades, CA e CM, aamedgue entre CM e o Cliente existe
somente um de varios tipos de relacionamento.

O contrato para ser fornecedor exclusivo de pradesportivos, cancelavel ou ndo, atende ao
critério contratual-legal. Adicionalmente, em fuogie CM ter estabelecido seu
relacionamento com o cliente por meio de um comtiegse relacionamento atende ao critério
contratual-legal. Dado que CM tem somente um r@hgsnento com o respectivo cliente, o
valor justo desse relacionamento incorpora as stjEssobre o relacionamento de CM com
o cliente acerca de ambos 0s negocios (produtastess e eletronicos). Contudo, se CA
determinar que o relacionamento com o cliente pardutos esportivos e eletrdnicos é
separavel um do outro, CA deveria avaliar se ci@i@mento com o cliente para eletrénicos
atende ao critério de separabilidade para serifitadio como um ativo intangivel.

(c) CA adquire CM em uma combinacgéo de negocios en2B0X5. CM faz neg6cios com seus
clientes somente através de pedidos de compradavEm 31/12/20X5, CM tem ubacklog
de pedidos de compra de clientes envolvendo 608eule clientes, os quais sdo todos clientes
recorrentes. Os demais 40% dos clientes de CM tandd® clientes recorrentes. Contudo,
CM néo tem pedidos em aberto ou outros compromssostais clientes em 31/12/20X5.

Os pedidos de compra dos 60% dos clientes de OMexte ao critério contratual-legal,
sendo cancelaveis ou ndo. Adicionalmente, uma weZJM estabelece um relacionamento
com esses clientes (60%) através de contrato, éarpedidos de compra como 0S
relacionamentos com tais clientes atendem ao ioriténtratual-legal. Em razdo de CM ter
como prética o estabelecimento de contratos cogstamte de seus clientes (40%), o
relacionamento com esses clientes também tem oggerdireitos contratuais e, portanto,
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atende ao critério contratual-legal, independentéenge CM nao ter contratos com tais
clientes em 31/12/20X5.

(d) CA adquire CM, uma seguradora, em uma combinacaegiécios em 31/12/20X5. CM tem
um portfélio de um ano de contratos de segurosudienaveis que sdo cancelaveis pelos
segurados. Em razdo de CM estabelecer seu relawmta com os segurados através de
contratos de seguros, o relacionamento com clieetegelacdo aos segurados atende ao
critério contratual-legal. A IAS 36 e IAS 38 sadieadveis ao ativo intangivel relativo ao
relacionamento com clientes.

Relacionamentos ndo contratuais com clientes

C31. Um relacionamento com cliente adquirido em gorabinacdo de negdcios que ndo surge de um
contrato pode, todavia, ser identificAvel porquelacionamento é separavel. Transacfes de troca
para esse tipo de ativo ou similares, as quaisamadique outras entidades tém vendido ou de outra
forma transferido um tipo particular de relacionatbendo contratual com clientes constitui
evidéncia de que o relacionamento é separavel.

Ativos intangiveis artisticos

C32. Sao exemplos de ativos intangiveis artisticos

Classe Base
Pecas teatrais, Operas e balés Contratual
Livros, revistas, jornais e outras obras literarias Contratual
Obras musicais, como composic¢des, cangoes liricaa@es publicitarias Contratual
Pinturas e fotografias Contratual
Material audiovisual e em video, incluindo grava;éi@eematograficas ou filmes, videas Contratual
musicais e programas de televiséo

C33. Ativos artisticos adquiridos em uma combinagé@ negdcios sao identifichveis se eles surgem de
direitos contratuais ou legais, tais como aquedtzbelecidos por direitos autorais. O detentor de
direitos autorais pode transferi-los por inteiror(meio de cessdo de uso) ou em parte (por meio de
uma licenga de uso). Um adquirente ndo tem impedmsepara reconhecer como um Unico ativo
intangivel, os direitos autorais e quaisquer digeitlacionados, que forem obtidos por cessao ou
licengas de uso, desde eles tenham vidas Uteisusmi

Ativos intangiveis baseados em contrato

C34. Ativos intangiveis baseados em contrato sgmtam o valor dos direitos que surgem de acordos
contratuais. Contratos com clientes constituemseeuen tipo de ativo intangivel baseado em
contrato. Se os termos e condi¢cdes de um contéaimdgem a um passivo (por exemplo, se os
termos de um contrato de arrendamento operacianahocontrato com cliente sdo desfavoraveis
em relagdo as condigcbes do mercado), o adquirenéeamhece como um passivo assumido na
combinacgdo de negdcio. S&o exemplos de ativosgivieis baseados em contrato:
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Classe Base

Acordos deoyalties licenciamentos e acordos de paralisa¢io Contratu
Contratos de publicidade, constru¢do, gestao,cgeou suprimento Contratual
Contratos de arrendamento (quer a adquirida sejadgador ou arrendatario) Contratual
Permissdes para construcao Contratual
Franquias Contratual
Direitos de operac¢do ou transmissao (como radisé@iifou teledifuséo) Contratual
Contratos executdrios, tais como hipotecas Contratual
Contratos com empregados Contratual
Direitos de exploracao de recursos naturais, tarsocperfuracao de solo e

Contratual

exploracdo de agua, ar, rotas, recursos florest@sursos minerais

Contratos executorios, tais como hipotecas

C35. Contratos para servico envolvendo ativosnfie@os constituem um tipo de ativo intangivel
baseado em contrato. Embora o servigo seja inegetetdos os ativos financeiros, ele se torna um

ativo (ou passivo) distinto por meio de uma dasisggs condicdes:

(a) quando puder ser contratualmente separado do ftigoceiro subjacente por venda ou

securitizagcédo dos ativos com servigos retidos;

(b) através da compra separada e assun¢ao do servigo.

C36. Quando créditos hipotecarios, recebiveis de cartdo de crédito ou outro ativo financeiro sdo adquiridos em
uma combina¢éo de negdécios com servicos retidos, os direitos inerentes a esses servigos ndo constituem
um ativo intangivel separavel porque o valor justo dos respectivos direitos de servico estd incluso na

mensurac¢ao do valor justo dos ativos financeiros adquiridos.

Contratos com empregados

C37. Contratos com empregados constituem um tipatibo intangivel baseado em contrato quando
eles sdo benéficos da perspectiva do empregadqueseus precos sdo favoraveis em relacao as

condi¢cbes de mercado.

Direitos de uso

C38. Direitos de uso incluem direitos ou autodapara exploragdo de recursos tais como agua, ar
solo, floresta e rota. Alguns direitos de uso sd@s intangiveis baseados em contrato e devem ser

contabilizados separadamente do agio por rentabéidutura goodwill). Outros direitos de uso

podem ter caracteristicas de ativos tangiveis em des intangiveis. Um adquirente deve

contabilizar os direitos de uso baseados em suiaezat
Ativos intangiveis baseados em tecnologia

C39. Sao exemplos de ativos intangiveis baseaddeaologia:
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Classe Base
Tecnologia patenteada Contratual
Softwaregpara computadores Contratual
Tecnologia ndo patenteada Nao contratual
Bases de dados Nao contratual
Segredos comerciais, tais como férmulas, processeseitas secretas Contratual

Softwares e programas para computadores

C40. Softwares e programas de computadores adigsliem uma combinacdo de negdcios que sejam
legalmente protegidos, como por meio de patentaleuwireitos autorais, atendem ao critério
contratual-legal para sua identificagcdo como umodtitangivel.

C41. Alguns softwares sdo permanentemente arnmdagnam um chip de memdria somente para
leitura, como uma série de instru¢cdes ou um civdniegrado. Esse tipo de software pode ter uma
protecdo legal e, nesse caso, quando adquiridasneancombinacdo de negdécio eles atendem ao
critério contratual-legal para sua identificagdmooum ativo intangivel.

Bases de dados

C42. Bases de dados séo colecdes de informagéggehtemente armazenadas de forma eletrOnica (en
arquivos ou discos de computadores). Uma basedtesdpie inclui trabalhos originais pode estar
protegida por direitos autorais. Uma base de dadigsirida em uma combinacdo de negdcios,
cujos direitos autorais estao protegidos, atenderigério contratual-legal. Contudo, uma base de
dados tipicamente inclui informagédo gerada em aprésgcia das operagdées normais de uma
entidade, tal como listas de clientes ou informagsecializada (dados cientificos ou informagéo
de crédito, por exemplo). Bases de dados cujostatirautorais ndo estejam protegidos podem ser,
e frequentemente séo, trocadas, licenciadas oaddsgpara terceiros (integral ou parcialmente).
Portanto, mesmo se os beneficios econémicos futleasma base de dados ndo se originem de
direitos legais, ela atende ao critério da sepkatale quando adquirida em uma combinacéo de
negocios.

C43. Algumas bases de dados constituem um redistorico de todos os assuntos que afetam a
propriedade de glebas de terra em determinadag@&@grafica especifica. Tais bases de dados
podem ser compradas e vendidas (integral ou pareide) em transacdes de troca ou podem ser
licenciadas.

Segredos comerciais, tais como férmulas, processseceitas secretas

C44. Um segredo comercial é “uma informacdo, imdai formula, padrdo, receita, compilagéo,
programa, dispositivo, método, técnica ou procegs® (a) gera valor econémico especifico, real
ou potencial, de um conhecimento ainda ndo gemadalj e (b) esta sujeito a esforgos razoaveis,
sob certas circunstancias, para manter isso etn”si§e os beneficios econémicos futuros de um
segredo comercial adquirido em uma combinacéo déces estdo legalmente protegidos, entédo
esse ativo atende ao critério contratual-legalotea forma, os segredos comerciais adquiridos em
uma combinagcdo de negdcios serdo identifichveisestamse eles atenderem ao critério da
separabilidade, que é provavel que seja o caso.
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Ganho por compra vantajosa

C45.

C46.

C47.

Exemplos das consequéncias do reconhecimento sunagdo de um ganho por compra vantajosa
pela aplicacdo dos itens 32 a 36 do Pronuncianietnico CPC 15 - Combinacao de Negdcios.

Os exemplos a seguir ilustram a contabilzatiuma combinacdo de negdocios em que um ganhc
por compra vantajosa é reconhecido.

Em 01/01/20X5, CA adquire 80% de participagacacapital em CM, uma entidade privada, cujo
pagamento foi feito em espécie — $ 150. Em razamsdx-proprietarios de CM precisarem vender
seus investimentos em CM até uma data especifesan@o tém tempo suficiente para ofertar CM

para outros potenciais compradores. A direcao deir@almente mensura, separadamente, 0s
ativos identificaveis adquiridos e os passivos m#dos na data da aquisicdo em conformidade
com as exigéncias do Pronunciamento Técnico CPE€ @émbinacdo de Negocios. Os ativos

identificaveis sdo mensurados por $ 250 e os pEssissumidos sdo mensurados por $ 50. CA
encarrega um consultor independente, o qual detarque o valor justo dos 20% de participacao
dos nao controladores em CM é $ 42.

O valor dos ativos liquidos identificaveis@gl ($ 200, calculado como $ 250 — $ 50), excede o
valor justo da contraprestacéo transferida maialoryjusto da participacdo dos nao controladores
em CM. Portanto, CA revisa 0s procedimentos usgmoa identificar e mensurar os ativos
adquiridos e os passivos assumidos, bem como pamsumar o valor justo da participacdo dos nao
controladores em CM e da contraprestacdo tranafend troca do controle de CM. Apds essa
revisdo, CA ratifica que os procedimentos e megéiesestavam adequados. CA mensura o ganho
obtido na aquisi¢ao da participagéo de 80% da segtarma:

$ $

Valor dos ativos liquidos identificaveis adquirid§s250 — $ 50) 200

(-) Valor justo da contraprestacgéao transferida@arem troca de 80%
de participagdo em CM, somado ao

150

Valor justo da participacdo dos nédo contrmiad em CM 42

(192)

Ganho na aquisicdo dos 80% de participacdo em CM 8

C48.

CA deve registrar a aquisicdo de CM em saamdstracdes contabeis consolidadas como segue:

$ $

Débito: Ativos identificaveis adquiridos 250

Creédito: Disponibilidades 150

Crédito: Passivos assumidos 50

Crédito: Ganho por compra vantajosa 8

Crédito: Participacdo dos ndo controladores em CM 42

C49.

Se o0 adquirente optar por mensurar a part@&gpdos ndo controladores em CM com base na parte
gue lhes cabe no valor justo dos ativos liquidosadquirida, o valor reconhecido para a
participacdo dos nao controladores seria $ 40 (3x20,20). Nesse caso, 0 ganho por compra
vantajosa teria sido de $ 10 [$ 200 — ($ 150 +)% 40
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Periodo de Mensuracao

Exemplos das consequéncias de aplicacdo dos iterss 30 do Pronunciamento Técnico CPC 15 -
Combinacdo de Negdcios

C50. Se a contabilizacdo inicial de uma combinagéonegoécios ndo estiver completa quando do

C51.

C52.

C53.

encerramento do exercicio social em que a comtnacarreu, o item 45 do Pronunciamento
Técnico CPC 15 - Combinacdo de Negoécios exige quadguirente reconheca em suas
demonstracdes contdbeis os valores provisérios paréens cuja contabilizagdo ndo estiver
completa. Durante o periodo de mensuragdo, o ateirreconhece 0s ajustes nos valores
provisorios como necessarios para refletirem nowdermacdes obtidas acerca de fatos e
circunstancias que existiam na data da aquisi¢cé&® eonhecidas nessa data, teriam afetado a
mensuracao dos valores que foram reconhecidogn®4® do Pronunciamento Técnico CPC 15 -
Combinacdo de Negocios exige que o adquirente hegantais ajustes como se a contabilizacdo
da combinacéo de negocios tivesse sido complet@adiata da aquisicdo. Os ajustes ocorridos no
periodo de mensuracao ndo sdo, portanto, inclmolessultado do periodo.

Assuma que CA adquire CM em 30/09/20X7. CAtredou uma avaliagdo independente para um
item do imobilizado adquirido na combinacgéo, a ou#a estava concluida a tempo de CA aprovar
a emissdo de suas demonstracbes para 0 periodoradioceem 31/12/20X7. Nas suas
demonstracdes contabeis anuais de 20X7, CA recenhgm valor justo provisério de $ 30.000
para o ativo em questdo. Na data da aquisicdoerm do imobilizado tinha uma vida util
remanescente de cinco anos. Apos cinco meses daddaaquisicdo, CA recebeu a avaliagdo
independente, a qual revelou que o valor justenestd para o ativo na data da aquisicéo foi de $
40.000.

Em suas demonstracdes contdbeis para o peedaderrado em 31/12/20X8, CA ajusta
retrospectivamente as informagdes comparativa®¥& 2omo segue:

(a) o valor contabil do imobilizado em 31/12/20X7 é amtado em $ 9.500. O valor desse ajuste
foi apurado com base no adicional de valor just® d6.000 ($ 30.000 — $ 40.000), deduzido
da depreciacao adicional que teria sido reconhesdd® valor justo do ativo na data da
aquisicao tivesse sido reconhecido desde o in&m yalor definitivo ($ 10.000 + 60 meses X
3 meses = $ 500 para trés meses de depreciagéo);

(b) o valor contabil do agio por rentabilidade futugoddwil) na data de 31/12/20X7 é
aumentado em $ 10.000;

(c) a despesa de depreciagéo para 20X7 € aumentada@in $

De acordo com o item B67 do Pronunciamentmité CPC 15 - Combinacdo de Negdcios, CA
divulga em nota explicativa:

(&) em suas demonstracdes contabeis de 20X7: expleai@®eue a contabilizagdo inicial da
combinacdo de negdcios ndo foi completada porgesutado da avaliacdo do imobilizado
ainda nao havia sido recebida;
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(b) em suas demonstracdes contabeis de 20X8: os vadomglicacbes acerca dos ajustes
reconhecidos durante o periodo corrente nos vawmssorios. Portanto CA evidencia que a
informagdo comparativa de 20X7 foi ajustada rewospamente com um aumento de $
9.500 no valor justo do imobilizado liquido adqdrina combinacdo, com contrapartida em
um aumento de $ 10.000 no &gio por rentabilidatdedu(goodwill) e um aumento de $ 500
na despesa de depreciagao.

Determinacdo do que € parte da operacdo de combiréade negdcios
Liquidag&o de um relacionamento preexistente

Exemplos das consequéncias de aplicagdo dos ite®@® B50 a B53 do Pronunciamento Técnico CPC
15 - Combinacao de Negdcios.

C54. CA compra componentes eletrbnicos de CM sulcontrato de cinco anos de fornecimento a

C55.

C56.

C57.

precos fixos. Atualmente, os precos fixos sédo negigue aqueles pelos quais CA poderia comprar
componentes eletrdnicos similares de outro forrmcdd contrato de suprimento permite a CA sua
rescisdo antes do final do prazo de cinco anognpeondicionado ao pagamento de uma multa de
$ 6 milhdes. Faltando trés anos para o términordmopdo contrato, CA paga $ 50 milhdes para
adquirir CM, o qual constitui o valor justo de CMdeado no valor que outros participantes do
mercado teriam pago por essa aquisi¢cao.

No valor justo total de CM estédo inclusos #ithdes relativos ao valor justo do contrato de
fornecimento com CA. Os $ 8 milhdes correspondehBamilhdes relativos aos componentes que
estdo em condi¢cbes de mercado, dado que seus E&ETEDMparaveis aos precos correntes de
mercado para itens iguais ou similares (esforceetiea, relacionamento com o cliente etc.), e a $
5 milhdes relativos aos componentes cujo precoséadaeravel para CA em funcdo de serem
maiores que 0s precos correntes de mercado pasasit@ilares. CM ndao tem nenhum outro ativo
identificavel ou passivo em decorréncia do contdgasuprimento, bem como CA ndo reconheceu
nenhum ativo ou passivo relativo ao contrato deisigmto antes da combinacdo de negdcios.

Nesse exemplo, CA calcula separadamenterdhicacdo de negécios uma perda de $ 5 milhdes
(o menor valor entre os $ 6 milhdes para rescindiontrato e o valor pelo qual o contrato é
desfavoravel para o adquirente). Os $ 3 milhdedivek aos componentes do contrato que estao
em condi¢Bes de mercado sdo parte do agio pobiksteae futura goodwill).

Caso CA tivesse previamente reconhecido em deamonstracdes contabeis algum valor relativo
ao relacionamento pré-existente, isso afetaria itambe reconhecido como um ganho ou perda em
relacdo a efetiva liquidacdo dessa relacdo. Supsmitpie os Pronunciamentos Técnicos tenham
exigido que CA, antes da combinagédo, reconhecesggassivo de $ 6 milhdes para o contrato de
fornecimento. Em tal situagdo, CA reconheceriaesultado do periodo um ganho de $ 1 milh&o
proveniente da liquidacdo do contrato, na datagdéigao (a perda do contrato, mensurada em $ 5
milhdes, menos a perda previamente reconhecida @en$ilhdes). Em outras palavras, CA
efetivamente teria liquidado por $ 5 milhes umspas reconhecido de $ 6 milhdes, o que
resultaria em um ganho de $ 1 milhao.
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Pagamentos contingentes a empregados

Exemplos das consequéncias de aplicacdo dos ite ® B50, B54 e B55 do Pronunciamento Técnico
CPC 15 - Combinacéo de Negdcios.

C58.

C59.

C60.

CM indicou um candidato como seu novo presg@or meio de um contrato de dez anos. O
contrato exige que CM pague ao candidato $ 5 nsléa caso de CM ser adquirida antes do
término do prazo do contrato. CA adquire CM oitcosardepois. O presidente permanece
empregado na data da aquisicdo e devera recelagyampnto adicional em fungdo do contrato em
vigor.

Por exemplo, antes que as negocia¢des da magabi fossem iniciadas, CM firmou um acordo
com o empregado com o objetivo de manter a prest@g&ervicos do presidente. Nesse caso nao
existem evidéncias de que o acordo foi firmado &mneintalmente para prover beneficios para CA
ou para a entidade combinada. Portanto, o passirespondente ao pagamento de $ 5 milhdes
deve ser incluido na aplicacdo do método de adisic

Em outras circunstancias, CM poderia ter fitonam acordo semelhante com seu presidente por
sugestdo de CA durante as negociacdes para a @gabimle negocios. Nesse caso, o principal
objetivo do acordo pode ser o desligamento do geestt, e o acordo pode fundamentalmente
beneficiar CA ou a entidade combinada em vez dedDMeus ex-proprietarios. Em tal situagéo,
CA deve contabilizar o passivo correspondente garpanto ao presidente em suas demonstragdes
contabeis pés-combinacéo, separadamente da aplidagaétodo de aquisicéo.

Planos de substituicaoreplacement awargds

Exemplos das consequéncias de aplicagédo dos ite®@® B56 a B62 do Pronunciamento Técnico CPC
15 - Combinacao de Negdcios.

C61.

Os exemplos a seguir ilustram os planos dstisuicéo (eplacement awardsjue o adquirente foi
obrigado a emitir, nas seguintes circunstancias:

Planos da adquirida

O periodo de concesséao dos beneficios

(vesting periojlestava concluido ante
da combinagéo?

Uy

Concluido N&o concluido
Planos de substituicao N&o exigido Exemplo 1 Exemplo 3
S&o exigidos servigcos adicionais dos
empregados apoOs a data da aquisicdq?  Exigido Exemplo 2 Exemplo 4

C62.

Os exemplos assumem que todos os planos dfdies sédo classificados no patriménio liquido.
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Exemplo 1

Plano de beneficios da | Periodo de concessao de beneficios (vesting pdiedbdpncluido antes

adquirida da combinacao

Plano de substituicao
(replacement awards)

Servigos adicionais apés a data da aquisigao sdo exigidos

C63.

C64.

CA emite planos de substituicdo (replacemesatrdg de $ 110 (medida baseada no mercado) na
data da aquisicao para trocar pelos planos de €M¥,X00 (medida baseada no mercado). Nenhum
servigco pos-combinacédo foi exigido para os plar@substituicdo e até a data da aquisicéo, todo
periodo de concessao dos beneficios da adquiridavyam sido concluido pelos empregados de
CM.

O montante atribuivel aos servicos pré-congding a medida baseada no mercado dos planos d
CM ($ 100) na data da aquisicdo, cujo valor € idlduna contraprestacdo transferida da
combinacdo de negdcios. O montante atribuivel aogces pds-combinacdo € $ 10, que é a
diferenca entre o valor total dos planos de sulicdiv ($ 110) e a porcao atribuivel aos servi¢os
pré-combinagcdo ($ 100). Por ndo serem exigidosicearadicionais pos-combinacdo para 0sS
planos de substituicdo, CA imediatamente reconfield® como um custo de remuneracdo em suas
demonstracdes contabeis pds-combinacao.

Exemplo 2

Plano de beneficios da | Periodo de concessao de beneficios (vesting pdiedbdpncluido antes

adquirida da combinacao

Plano de substituicao
(replacement awards)

Servigos adicionais apos a data da aquisisdo exigidos

C65.

C66.

CA troca os planos de substituicdo (replacéragmrds), os quais exigem um ano de servigo
adicional ap6s a combinacgéo, pelos planos de padambaseados em acées de CM em poder dos
empregados que ja haviam completado o periodo nigessdo antes da combinagédo de negdcios.
A medida baseada no mercado de ambos os planostaadd aquisicdo € $ 100. Quando
originalmente outorgados, os planos de CM exigiamperiodo para a concessao do beneficio
(vesting perioyl de 4 (quatro) anos. Os empregados de CM, detentde planos ainda nao
exercidos na data da aquisi¢cdo, ja haviam presandcos por sete anos desde a data da outorge
dos planos.

Independente de os empregados de CM ja taremprilo a condi¢do de prestacao de servicos, CA
atribui uma parte dos planos de substituicdo conxiocde remuneracdo pés-combinacdo, em
conformidade com o disposto nos itens B59 do Prmaurento Técnico CPC 15 - Combinacao de
Negocios. Isso porque o0s planos de substituicdgerxium ano de servigcos ap0s a combinacéo.
Dessa forma, o periodo para a concessao do bensdftal € de 5 (cinco) anos — o periodo de
concessao do beneficio original exigido pelo pldacadquirida, jA completados antes da data de
aquisicdo (quatro anos), mais o periodo de conuessgido para o plano de substituicdo (um
ano).
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C67. A parte atribuivel aos servigos antes da coaghio € igual ao valor da medida baseada no mercadc

do plano da adquirida ($ 100) multiplicado peladmzentre o periodo de concessao pré-
combinacgdo (4 anos) e o total do periodo de coaoeds beneficio (5 anos). Entdo, $ 80 ($ 100 x
4/5 anos) é atribuido ao periodo de concessdo gmnéinacdo e, portanto, incluido na
contraprestacao transferida na combinacéo de reyd@@s $ 20 restantes sdo atribuidos ao periodo
de concessdo pos-combinacdo e, portanto, é reddaheomo custo de remuneragcdo nas
demonstracdes contabeis pos-combinacdo de CA, aefaroundade com a CPC 10 — Pagamento
Baseado em Acgdes.

Exemplo 3

Plano de beneficios da| Periodo de concesséo de beneficios (vesting penéd)foi concluido

adquirida antes da combinacgao

Plano de substituicao
(replacement awards)

Servigos adicionais apos a data da aquisisdo exigidos

C68.

C69.

CA troca os planos de substituicdo (replacémeards), os quais exigem um ano de servi¢co apos a
combinacdao, pelos planos de pagamentos baseadageside CM dos empregados que ainda néo
haviam completado todo o periodo de concessao uefibes até a data aquisicdo. A medida
baseada no mercado de ambos os planos é $ 10@&taalal aquisicdo. Quando originalmente
outorgados, os planos de CM exigiam um periodo patancessdo do beneficio de 4 (quatro)
anos. Até a data da aquisicao, os empregados dg G&Viam prestado 2 (dois) anos de servigos
desde a data da outorga dos planos. Assim, elamtde prestar adicionalmente mais dois anos de
servicos apos a data de aquisicdo para que teninaito os beneficios do plano. Dessa forma,
somente uma parte dos planos de CM é que sdoiagikhaos servicos pré-combinacgao.

Os planos de substituicdo exigem somente wndaservicos pés-combinacdo. Entdo, em razéo de
0os empregados j& terem prestado dois anos de geovigeriodo de concessao total sera de trés
anos. A parte atribuivel aos servigos pré-combimagdgual ao valor da medida baseada no
mercado dos planos da adquirida ($ 100), multigiceela razdo entre o periodo de concessao pré-
combinacdo (dois anos) e o maior dentre os segupedodos de concessao total: (a) trés anos
considerando os planos de substituicdo; e (b) guatos considerando a outorga original dos
planos da adquirida. Entdo, $ 50 ($ 100 x 2/4 as@ég)atribuidos aos servigos pré-combinacéo e,
portanto, incluidos na contraprestacdo transfemaa@ombinacdo de negdcios. Os $ 50 restantes
sdo atribuidos aos servigos pds-combinacao e,nporteconhecidos como custo de remuneragao
nas demonstracdes contabeis pos-combinacédo de CA.

Exemplo 4

Plano de beneficios da Periodo de concessao de beneficios (vesting panéalfoi concluido

adquirida antes da combinacgao

Plano de substituicao
(replacement awards)

Servigos adicionais apds a data da aquisig@o sao exigidos

C70.

Assumam-se 0s mesmos fatos do exemplo 3tocexedo fato de que CA troca os planos de
substituicdo (replacement awards), os quais ngeexservicos adicionais pés-combinacao, pelos
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C71.

planos de pagamentos baseados em acbes de CM dgwsgados que ainda ndo haviam
completado todo o periodo para a concessado do$idieseaté a data da aquisicdo. As condicbes
da substituicdo dos planos de CM néo eliminaraniggea periodo remanescente até a mudanca
do controle. (Caso os planos de CM tivessem umssula pela qual se eliminasse o periodo de
concessao remanescente até a data da mudancatadec@plicar-se-ia a orientacdo presente no
Exemplo 1).

A parte da medida baseada no mercado dosspdgnsubstituicdo (replacement awards) atribuiveis
aos servicos pre-combinacgdo é igual & medida baseadhercado dos planos da adquirida ($ 100)

multiplicada pela razédo entre o periodo de conocegsgcombinagdo (dois anos) e o maior dentre

0s seguintes periodos de concessao total: (apdosconsiderando os planos de substituicao; e (b)
guatro anos considerando a outorga original dowplda adquirida. Entdo, $ 50 ($ 100 x 2/4 anos)

sdo atribuidos aos servigos pré-combinacéo e, ntortancluidos na contraprestagéo transferida

para obter o controle da adquirida. Os $ 50 restaséio atribuidos aos servigos pés-combinacao.
Contudo, como ndo se exigiu nenhum servico pos-t@péo para concessdo dos planos de
substituicdo (replacement awards), CA reconhecestas $ 50 restantes imediatamente como

custo de remuneragdo em suas demonstracdes cemébeiombinacédo de CA.

Exigéncias de Divulgacéo

Exemplos das consequéncias de aplicacdo dos ifeas63 e B64 a B67 do Pronunciamento Técnico
CPC 15 - Combinacao de Negdcios.

C72. Os exemplos a seguir ilustram algumas dageegias de divulgacdo do Pronunciamento Técnico

CPC 15 - Combinacao de Negdcios e ndo sdo baseadoma transacao real. O exemplo assume
que CA é uma companhia aberta e que CM € uma cdngpdechada. As divulgacdes foram
apresentadas em formato de tabela e fazem refar@sciexigéncias especificas ilustradas no
exemplo. Uma nota explicativa real pode apresentatas das divulgacdoes ilustradas no exemplo
em um formato narrativo.

Nota Explicativa X: Aquisi¢cbes

Iltem de referéncia

Em 30/06/20X0 CA adquiriu 15% das ac¢des ordin&d@m<M em circulagdo. Em
30/06/20X2 CA adquiriu 60% das agOes ordinarias @mulacdo e obteve o
controle de CM. CM fornece produtos e servicosaliod em rede no Canadé e no

B64(a—d) México. Como resultado da aquisicdo, CA espera osgrincipal fornecedar
naqueles mercados. Espera-se também reduzir castogs de economias (de
escala.

O agio por rentabilidade futurggqodwil) de $ 2.500 originado da aquisigédo

B64(e) consiste principalmente de sinergias e economiasesimla esperadas pela

combinacao das operacoes de CA com CM.

N&o se espera que 0 &gio por rentabilidade fugoadwill) seja dedutivel para fins
fiscais. Os dados seguintes detalham a composigécontraprestacdo paga gm
B64(k) troca do controle de CM e os valores dos ativosuiaidgs e dos passivos
assumidos que foram reconhecidos na data da a@puisissim como o valor justo
na data da aquisicdo da participacdo dos néo tashtres em CM.
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Em 30/06/20X2:

LY 2= 10T (= TP PPPPPPRS $
B64(f)(i) DiSpPonIiDIlIdAdEsS. ...........oovuiiiiimee e 5.000
B64(f)(iv) Instrumentos de capital (100.000 acOehir@rias de CA)............cccceevnvnnnnene. 4000
B64(f)(iii);B64(g)(i) | Acordos de contraprestacdo CONtINGENTE.....cuuueeeeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn 1000
B64(f) Total da contraprestagao transferida............cecoooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 10.000
B64(p)(i) Valo_r justo da participagéo de capital em CM, que @ mantinha antes da
COMINAGCAOD A NEYOCIOS. ... eiiiiiiiiiiiieeeeaatie e ee e s sbbr bt eeesaasnib e eeaeesannnreeass 2.000
12.000
Custos diretos da aquisicéo (incluindo despesamatmtivas, gerais e de vendas
B64(m) na demonstracao do resultado de CA para o anoradoezm
R 0 ) PP 1.250
B64(i) Valores reconhecidos para os ativos identificave&lquiridos e passivos
assumidos:
ALIVOS fINANCEINOS. ... i 3.500
E S OQUES. ..o e 1.000
IMODIIIZAAO. ... e e e e e 10.000
Ativos intangiveis identifiCAvels..........cccueeeiiiiccc 3.300
PasSIVOS fINANCEINOS. .......c.uuiuiiiiriit e ettt e an e (4.000)
PasSSIVOS CONINGENTES. ......cuuuiurieiei ittt a e e ee s (1.000)
Total dos ativos liquidos IdentifiCAVEIS. .......uurrriiiiiiiiiiiiiieieee s 12080
B64(0)(i) Participacdo dos n&8o controladores..............ccccevvviiiiiiiiiiiiiii (3.300)
Agio por rentabilidade futura (goOAWIlD).............ccociviereieiiieiiicreie s, 2.500
12.000
O valor justo das 100.000 a¢bes ordinarias emitidas parte da contraprestacdo
B64(f)(iv) transferida em troca do controle de CM ($ 4.00091mermi_nado com base no
preco de mercado (cotagdo de fechamento) das aigiirérias de CA na data de
aquisicao.
Os acordos de contraprestacéo contingente exigent4ypague aos ex-
proprietarios de CM 5% das receitas de CX que exeada $ 7.500 em 20X3
(investimento patrimonial em outra companhia nawsobdado que CM possui),
até um valor maximo de $ 2.500 (ndo descontado).
O valor potencial ndo descontado de todos os fatpagamentos que CA teria de
B64(f)iii) ser obrigada a pagar para liquidar os acordos meaqestacdo contingente estdo
B64(q) entre $ Oe $ 2.500. ) ] o
B67(b) O valor justo do acordo de contraprestacao com_lhe_nge de $ 1.(_)00 e foi estlmadlo
pela aplicacdo da abordagem do resultado. A esten@e valor justo baseia-se em
uma taxa de desconto assumida entre 20% e 25%stin@tiva de receitas de CK,
ajustadas pela probabilidade, entre $ 10.000 eGP0
Em 31/12/20X2, ndo sofreram alteragcdes nem osesl@conhecidos para o
acordo de contraprestagdo contingente e nem o&/eissesultados e premissas
assumidas para desenvolver a estimativa.
O valor justo dos ativos financeiros adquiridosunos recebiveis sob contratos de
B64(h) arrendamento mercantil financeiro de equipamerdasum valor justo de $ 2.375|.

O valor bruto previsto em contrato € $ 3.100, pugavisdo para crédito incobrave

é de $ 450.
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B67(a)

O valor justo dos ativos intangiveis identificayeie $ 3.300, é provisério, pois
esta faltando receber o laudo final de avaliag&seteativos.

B64(j)
B67(c)
IAS 37.84,
85

Um passivo contingente de $ 1.000 foi reconhecidoazéo dos direitos de
garantia sobre produtos e servi¢os vendidos pod@nte os Ultimos trés anos.
Espera-se que a maior parte dessa despesa sgadaam 20X3 e que até o fina
de 20X4 ela esteja totalmente liqguidada. O valaepoal ndo descontado de tod
os futuros pagamentos que CA teria de fazer enétudgs acordos de garantia f
estimado entre $ 500 e $ 1.500. Em 31/12/20X2 ho@iwe mudanca nos valores
reconhecidos desde 30/06/20X2 para o passivo ofaxas de valores esperado
ou ainda nas premissas utilizadas para desenvelstiimativa.

B64(0)

O valor justo da participacao dos nao controladere<CM, uma companhia
fechada, foi estimado pela aplicacéo de abordadensercado e de resultado. A
estimativa de valor justo foi baseada em:

(a) uma faixa de taxas de desconto entre 20% e 25%;

(b) um valor residual assumido com base em fairasmtbres de multiplos de
EBITDA entre 3 e 5 vezes (ou se apropriado, bassale taxas de crescimento
sustentavel de longo prazo de 3% a 6%)

(c) multiplos financeiros de companhias considesailmilares a CM; e

(d) ajustes em raz&o da auséncia de controle bguigez que participantes do
mercado teriam considerado quando da estimativeldo justo da participagcéo
dos nao controladores em CM.

B64(p)(ii)

CA reconheceu um ganho de $ 500 como resultadcedauracédo a valor justo d
seus 15% de participagdo de capital em CM que GAuda antes da combinagag
de negédcios. O ganho esta incluso em “outros ekt na demonstracéo do
resultado de CA em 31/12/20X2.

B64(q)(i)

A receita de CM auferida a partir de 30/06/20X2dei$ 4.090 e esté incluida na

demonstracédo do resultado consolidada. CM tambétnilweiu com um lucro de $

1.710 nesse mesmo periodo.

B64(q)(ii)

Caso CM tivesse sido consolidada a partir de 02042, na demonstragéo do

Di

1°2)

(1%}

)

D

resultado teria sido incluida uma receita de $2Z¥&6um lucro de $ 12.870.

Aquisicao, com apuracao de agio

Exemplo 1

C73. Em 31 de janeiro de 200X, a entidade Alfa add@0% das acOes da entidade Beta. O custo total
dessa aquisicao € de $ 1.000.000.

Dados

1) Valor justo dos estoques na data da combinagdegdcios: $ 785.000.

2) Valor justo do ativo imobilizado na data da camabao de negdécios: $ 180.000.



DELIBERACAO CVM N° 580, DE 31 DE JULHO DE 2009

Nt CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Balanco Individual e Consolidado em 31 de janeiro&l 200X

ATIVO
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoque

N&ao circulante

Imobilizado

[ pvestimento
Agio (goodwill)

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO

LIQUIDO
Circulante

Contas a pagar
Financiamentos

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Patriménio liquido dos acionistas da

Cia. Alfa

67

Ajustes de Consolidacéo

Participacdo dos ndo controladores nas

controladas
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO
PATRIMONIO LIQUIDO

Alfa Beta Débito Crédito Consolidado
42.000 55.000 - 97.000
- 160.000 - 160.000
- 745.000 40.000 785.000
- 150.000 30.000 180.000
747.000 - 747.000 -
253.000 - 253.000
1.042.000 1.110.000 1.475.000
5.000 350.000 - 355.000
500.000 - - 500.000
500.000 175.000 175.000 500.000
37.000 585.000 585.000 37.000
537.000
- 83.000 83.000
537.000 760.000 620.000
1.042.000 1.110.000 830.000 830.000 1.475.000




4 CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERAQAO CVM N° 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 68

C74. Memoria de célculo:

Operacéo:
A Cia. Alfa adquire 90% da Cia. Beta pagando pardot $ 1.000.000, assim justificado

economicamente:

Valor Fair
PL Beta 760.000 Cia. B Livros value 100% 90%
part. Adquirida 90% estoques 745.000 785.000 40.000 36.000
equival. Patrim 684.000 imobilizado  150.000 180.000 30.000 27.000
parte
valor de custo 1.000.000 alocavel 70.000 63.000
Excesso 316.000 goodwill 253.000
excesso 316.000
PL Beta 760.000 760.000
diferencga valor justo 70.000 70.000
PL Beta a valor justo 830.000 830.000
% 10% 90%
participacdo dos N
controlad. 83.000
linha de investimento
em Alfa 747.000

C75. Explicagbes 1) o valor pago $ 1.000.000 excede o valor cahgoporcional adquirido do
patriménio liquido de Beta em $ 316.000 = $ 1.000.0 90% x $760.000.

2) quando se comparam os valores justos e contddeistoques e imobilizado, surgem as diferencgas de
$ 40.000 e $ 30.000 respectivamente; logo, dos6080 pagos acima do valor contabil da parcela
adquirida, $ 70.000 x 90% (participacdo do adqtereressa diferenca), ou seja, $ 63.000 se referem &
essas diferencas; consequentemente, $ 253.00ese @@ agio pago por expectativa de rentabilidade
futura @oodwill).

3) como os $ 70.000 de valor justo acima do vatmtabil dos estoques e imobilizado tém parte
pertencente aos ndo controladores, a participagsiesi Ultimos precisa ser calculada sobre o valor d
patriménio liquido de Beta ajustado por esse méetdi®% x ($ 760.000 + $ 70.000) = $ 83.000.



By C VM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERAQAO CVM N° 580, DE 31 DE JULHO DE 2009 69

Exemplo 2 - Exemplo de incorporacdo de Beta por Adf

C76. Em 31 de janeiro de 200X, ocorre a combinaigioegdcios pela modalidade em que a entidade
Alfa incorpora a entidade Beta. No processo de ciagao, os acionistas de Alfa passam a controlar
60% da companhia resultante da combinagédo, senolo,cgnsequéncia, Beta identificada como
companhia adquirida para fins de ado¢cédo do métadmuahpra. Os balangos antes da combinacéo séao o:
gue seguem:

Alfa Beta
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 42.000 55.000
Contas a receber 20.000 160.000
Estoque 65.000 745.000
N&o circulante
Imobilizado 1.550.000 150.000
TOTAL DO ATIVO 1.677.000 1.110.000
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Circulante
Contas a pagar 5.000 350.000
N&o circulante
Financiamentos 1.000.000 -
Patrimonio liquido
Capital Social 665.000 175.000
Reservas de lucros 7.000 585.000
Total do patriménio liquido 672.000 760.000
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.677.000 1.110.000

Cia Alfa possui 100.000 a¢fes ordinarias sem vaoninal
Cia Beta possui 80.000 acdes ordinarias sem valwoiral

Cia Alfa vai emitir 66.620 acdes sem valor nommaintregar aos acionistas de Beta, equivalente a um
aumento de capital de $ 862.000
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C77. As seguintes informagfes sao obtidas da avgh® econbmica de Alfa e Beta, para fins de
calculo de relagdes de substituicdo de acdes dassliwompanhias:

$ $
PL Contabil Alfa 672.000 PL Contabil Beta 760.000
"mais valia" estoques 12.000 "mais valia" estoques  40.000
"mais valia" imobilizado 350.000 "mais valia" imbbado 30.000
Goodwill 365.000 goodwill 102.000
PL Econbmico de Alfa 1.399.000 PL Econbémico deaBet 932.000

$ %
Acionistas de Alfa 1.399.000 0,60
Acionistas de Beta 932.000 0,40
PL Mercado "Alfa + Beta" 2.331.000

C78. Como se pode observar, a nova entidade combifagasera controlada pelos acionistas de Alfa.
No computo das relagcbes de troca, 0os seguintes rézdos sao obtidos:

Cia. Acoes Valor Econ. Valor Econdmico p/ Agéao -A/E
Alfa 100.000 1.399.000 13,99

Beta 80.000 932.000 11,65

Relacéo de troca Beta/Alfa+Beta: 0,832738 acoeadB" por acédo de "B"

C79. Assim, os acionistas de Beta fardo jus a 66%acoes da companhia Alfa, de modo a né&o
terem comprometida sua riqueza observada antes dgperacdo. Isso pode ser evidenciado no
quadro abaixo:

AcOes Beta Relagéo AcglOes Alfa VEA Alfa + Beta Rizpele Beta
80.000 0,832737602 66.619 13,99 932.000

C80. Quanto a evidenciacdo dgoodwill, objetivamente no tocante a forma pela qual se cha ao
seu cOmputo, o quadro abaixo ilustra 0s nameros:

PL Beta 760.000 Cia. B Valor Livros Fair value 100% 60%

part. adquirida 60% estoques 745.000 785.000 40.000 24.000
equival. patrim 456.000 imobilizado 150.000 180.000 30.000 18.000
valor de custo 600.000 parte alocavel 70.000 42.000
Excesso 144.000 goodwill 102.000

excesso 144.000
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C81. Balanco Patrimonial de Alfa em 31 de janeiro@ 2008, com os ajustes da incorporacéo

Alfa Beta
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 42.000 55.000
Contas a receber 20.000 160.000
Estoque 65.000 745.000
N&o circulante
Imobilizado 1.550.000 150.000
Agio (goodwill) - -
TOTAL DO ATIVO 1.677.000 1.110.000
PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO
Circulante
Contas a pagar 5.000 350.000
N&o circulante
Financiamentos 1.000.000 -
Patriménio liquido
Capital social 665.000 175.000
Reservas de lucros 7.000 585.000
Ajustes de avaliagéo patrimonial - -
Total do patriménio liquido 672.000 760.000
TOTAL DAO PASSIVO E DO
PATRIMONIO LIQUIDO 1.677.000 1.110.000

Cia Alfa vai emitir 66.619 acdes sem valor nommaintregar aos acionistas de Beta, equivalente a um

aumento de capital de $ 862.000.

Ajustes de
Combinacao
Débito Crédito Alfa Final
- 97.000
- 180.000
40.000 850.000
30.000 1.730.000
102.000 102.000
2.959.000
- 355.000
1.000.000
175.000 862.000 1.527.000
585.000 7.000
70.000 70.000
1.604.000
932.000 932.000  2.959.000



