Sl CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 577, DE 05 DE JUNHO DE 2009

Aprova 0 pronunciamento técnico CPC 20 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
custos de empreéstimos.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
Colegiado, em reuniao realizada em 3 de junho 08,2bm fundamento nos 88e8%° do art. 177 da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados soimcisos Il e IV do § 4do art. 22 da Leith
6.385, de 7 de dezembro de 192&LIBEROU :

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 20,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabel¥’€, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
custos de empréstimos;

Il — revogar a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 dbegude 1996; e

lll - que esta Deliberagdo entra em vigor na datasuh publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiedembro de 2010 e as demonstracdes financeiras d
2009 a serem divulgadas em conjunto com as denagfiss de 2010 para fins de comparacéo.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERA(;AO CVM N° 577, DE 08 DE JUNHO DE 2009
Objetivo

1. Custos de empréstimos que sdo diretamente atrisltdvaquisicdo, constru¢cdo ou producdo de um
ativo qualificavel formam parte do custo de tal@tiOutros custos de empréstimos sdo reconhecido:
como despesas.

Alcance

2. Uma entidade deve aplicar este Pronunciamentomtalutzacdo dos custos de empréstimos.

3. O Pronunciamento néao trata do custo do capitalrjurop

4. Uma entidade nado é requerida a aplicar este Pr@manto aos custos de empréstimos diretamente
atribuiveis a aquisicéo, construgdo ou producao de:

(a) um ativo qualificavel mensurado por valor justoncopor exemplo ativos biolégicos; ou
(b) estoques que sdo manufaturados, ou produzidogrgemdscala em bases repetitivas.
Definicdes

5. Este Pronunciamento utiliza os seguintes termosaaignificados especificados:

Custos de Empréstimosao juros e outros custos que uma entidade incamreconexdao com o
empréstimo de recursos.

Ativo qualificavelé um ativo que necessariamente leva um periodendeot substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos.

6. Custos de empréstimos incluem:
(a) encargos financeiros calculados com base no méadtaxa efetiva de juros como descrito nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 08 - Custos de Tramsad’rémio na emissdo de Titulos e Valores

Mobiliarios e CPC 38 — Instrumentos Financeirosddiecimento e Mensuracgao;

(b) despesas financeiras relativas aos arrendamentoamtie financeiros reconhecidos de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacdes de Aaneedto Mercantil; e

(c) variagbes cambiais decorrentes de empréstimos esdanestrangeira a medida que elas sao
consideradas como ajustes, para mais ou para n@mossto dos juros.

7. Dependendo das circunstancias, um ou mais dosnseguativos podem ser considerados ativos
gualificaveis:

(a) estoques
(b) plantas para manufatura

(c) usinas de geracao de energia
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(d) ativos intangiveis
(e) propriedades para investimentos.

Ativos financeiros, e estoques que sao manufatgramo produzidos, ao longo de um curto periodo de
tempo, ndo sdo ativos qualificaveis. Ativos qué@girontos para seu uso ou venda pretendidos quand
adquiridos ndo séo ativos qualificaveis

Reconhecimento

8. Uma entidade deve capitalizar os custos de empr@stijue sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgcdo ou producdo de ativo qualificavel conastep do custo do ativo. Uma entidade deve
reconhecer 0s outros custos de empréstimos corpesieso periodo em que séo incorridos.

9. Custos de empréstimos que sdo diretamente atribuvaquisicdo, construcdo ou producdo de ativo
gualificavel sédo capitalizados como parte do cdstativo quando for provavel que eles irdo resudtar
beneficios econémicos futuros para a entidade dasi€ustos possam ser mensurados com seguranc
Quando uma entidade aplicar o Pronunciamento Téc8C 42 — Demonstra¢cdes Contabeis em
Economias Altamente Inflacionarias , deve reconhesmo despesa a parte do custo de empréstimos qu
superar a inflagdo durante o mesmo periodo de a@ont o referido Pronunciamento CPC 42.

Custos de empreéstimos elegiveis a capitalizacédo

10.0Os custos de empréstimos que sao atribuiveis diegti@ a aquisicdo, constru¢cao ou producdo de ur
ativo qualificavel sdo agqueles que seriam evita@ogs gastos com o ativo qualificavel ndo tivessielm
feitos. Quando uma entidade toma emprestado rec@wseecificamente com o propdésito de obter um
ativo qualificavel particular, os custos do empndst que s&o diretamente atribuiveis ao ativo
gualificavel podem ser identificados prontamente.

11.Pode ser dificil identificar uma relagé@o diretare@mpréstimos especificos e um ativo qualificével
determinar os empréstimos que poderiam de outrairaaterem sido evitados. Tal dificuldade ocorre,
por exemplo, quando a atividade de financiamentarda entidade € coordenada de forma centralizade
num conjunto de empresas sob controle comum. Ddficles também surgem quando uma entidade us:
uma gama variada de instrumentos de divida paex obtursos com taxas de juros variadas e emprest
tais recursos para outras entidades do mesmo ¢ongob controle comum em diversas bases. Outras
complicacbes surgem através do uso de empréstirro®minados ou relacionados a moedas
estrangeiras, quando o conjunto opera em econath&sente inflacionarias. Como resultado, pode ser
dificil a determinacdo do montante dos custos d@réstimos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcao ou producdo de um ativo fipéalel, sendo requerido o exercicio de julgamento
nessas circunstancias.

12.A medida que uma entidade toma emprestado recaspexificamente com o proposito de obter um
ativo qualificavel, a entidade deve determinar ontaote dos custos dos empréstimos elegiveis &
capitalizacdo como sendo aqueles efetivamente ridosr sobre tais empréstimos durante o periodo,
menos qualquer receita financeira decorrente destimento temporario de tais empréstimos.

13.0s acordos financeiros para um ativo qualificAvetlggn resultar em a entidade obter recursos
emprestados e incorrer em custos de empréstimosiadss antes de algum ou todos 0s recursos serer
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usados para gastos com o ativo qualificavel. Nardebtacdo do montante de custos de empréstimos
elegiveis a capitalizagdo durante o periodo, quaisteceitas financeiras ganhas sobre tais recsésns
deduzidos dos custos dos empréstimos incorridos.

14.A medida que uma entidade toma emprestado recgeswsicamente (sem destinacdo especifica) e
0S usa com o proposito de obter um ativo qualitév entidade deve determinar o0 montante dos<usto
dos empréstimos elegiveis a capitalizacdo aplicamnck taxa de capitalizacdo aos gastos com o &ivo.
taxa de capitalizacdo deve ser a média ponderasizukios dos empréstimos que estiveram vigentes
durante o periodo, diferentemente dos empréstigitssfespecificamente com o propdsito de se obter
um ativo qualificavel. O montante do custo de estim®ds que uma entidade capitaliza durante um
periodo ndo deve exceder o montante do custo deéstimpos incorridos durante aquele periodo.

15.Em algumas circunstancias pode ser apropriadoiinddos os empréstimos da controladora e de
suas subsidiarias quando do calculo da média paddedo custo dos empréstimos; em outras
circunstancias, € apropriado para cada subsididda uma média ponderada do custo dos empréstimo
aplicavel aos seus proprios empréstimos.

Excesso do valor contabil do ativo qualificavel sab o montante recuperavel

16.Quando o valor contabil ou o custo final esperadoativo qualificAvel exceder seu montante
recuperavel ou valor liquido de realizacdo, o valontabil deve ser baixado de acordo com os
requerimentos de outros Pronunciamentos. Em cemtagnstancias, o montante da baixa pode ser
revertido de acordo com outros Pronunciamentos.

Inicio da Capitalizacao

17.Uma entidade deve iniciar a capitalizagdo dos sudoempréstimos como parte do custo de um ative
qualificavel na data de inicio. A data de iniciogpa capitalizacdo é a primeira data em que aastgid
completa as seguintes condic¢des:

(a) incorre em gastos com o ativo;
(b) incorre em custos de empréstimos; e
(c) engaja-se em atividades que sao necessarias ar@uoepativo para seu uso ou venda pretendidos.

18.Gastos com o ativo qualificavel incluem somenteedggigastos que resultam em pagamento en
dinheiro, transferéncias de outros ativos ou assume passivos onerosos. Gastos séo reduzidos pc
qualquer recebimento em progresso e subvencbOedidase relacionadas ao ativo (veja-se o
Pronunciamento Técnico CPC 07 Subvencdo e Assiat&@uwmvernamentais). O saldo médio do ativo
durante um periodo, incluindo os custos de empnéstanteriormente capitalizados, € normalmente uma
razoavel aproximacgdo dos gastos aos quais a teoapitalizacdo € aplicada naquele periodo.

19. As atividades necessarias ao preparo do ativogearaiso ou venda pretendidos abrange mais do qu
a construcdo fisica do ativo. Elas incluem trabaléonico e administrativo anterior ao inicio da

construcdo fisica, tais como atividades associadalstencdo de permissdes para o inicio da construca
fisica. Entretanto, tais atividades excluem a ddide de manter um ativo quando nenhum
desenvolvimento da producgéao ou de desenvolvimemeoadfere as condi¢cdes do ativo estiverem sendc
efetuado. Por exemplo, custos de empréstimos idogrenquanto um terreno esta em preparacdo Sa
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capitalizados durante o periodo em que tais atiédaelacionadas ao desenvolvimento estiverem send
feitas. Entretanto, custos de empréstimos incosrifieando o terreno adquirido para fins de consbruca
for mantido sem nenhuma atividade de preparac@eiase ndo se qualifica para capitalizagéo.

Suspenséao da Capitalizacao

20.Uma entidade deve suspender a capitalizacdo dosscds empréstimos durante periodos extensos
nos quais as atividades de desenvolvimento do agtiatificavel sdo suspensas.

21.Uma entidade pode incorrer em custos de empréstduosnte um periodo extenso no qual as
atividades necessarias ao preparo do ativo parasseau venda pretendidos sdo suspensas. Tais cust
sdo custos de se manter os ativos parcialmente lem®pe ndo se qualificam para capitalizacao.
Entretanto, uma entidade normalmente ndo suspendpitalizacdo dos custos de empréstimos durante
um periodo no qual substancial trabalho técnicdreimstrativo esta sendo feito. Uma entidade também
ndo suspende a capitalizacdo de custos de empréstimando um atraso temporario € uma parte
necessaria do processo de concluir o ativo parauseuou venda pretendidos. Por exemplo, a
capitalizacdo continua durante a extensdo do pedadque o nivel alto das aguas atrasa a constdgcao

uma ponte, se tal alto nivel das 4guas for comurante o periodo de construcdo naquela regiao

geografica envolvida.
Finalizagéo da Capitalizacao

22.Uma entidade deve finalizar a capitalizacdo dogsosude empréstimos quando substancialmente
todas as atividades necesséarias ao preparo do @i&lificavel para seu uso ou venda pretendidos
estiverem completas.

23.Um ativo normalmente esta pronto para seu uso ndavpretendidos quando a construcéo fisica do
ativo estiver completa, mesmo que trabalho admatigb de rotina possa ainda continuar. Se
modificagdes menores, tais como a decoracdo daigdape sob especificagbes do comprador ou do
usuario, sao tudo o que esta faltando, isso édaddicde que substancialmente todas as atividatis es

completas.

24.Quando uma entidade completa a construgdo de v @iglificavel em partes e cada parte € capaz
de ser usada enquanto a constru¢cédo de outras parnt@sua, a entidade deve cessar a capitalizagéo d
custos de empréstimos quando completar substameitdnmodas as atividades necessarias ao prepar
daquela parte para seu uso ou venda pretendidos.

25.Um centro de negdcios compreendendo diversos iedificada um deles podendo ser usado
individualmente, é um exemplo de ativo qualificanelqual cada parte é capaz de ser usada enquanto
construcdo das outras partes continua. Um exengpédieb qualificavel que precisa estar completesant
de qualquer parte poder ser usada é uma plantstifadgue envolve diversos processos que sao dsvad
a cabo sequencialmente nas diversas partes da plamesmo local, tais como uma aciaria.
Evidenciacéo

26.Uma entidade deve evidenciar:

(a) o total de custos de empréstimos capitalizadoswti@periodo; e
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(b) a taxa de capitalizacdo usada na determinacdo atante dos custos de empréstimos elegiveis a
capitalizagao.

Medidas Transitérias

27.Quando a aplicacdo deste Pronunciamento constituar alteracdo de politica contébil, uma entidade
deve aplicar o Pronunciamento aos custos de enmodstelacionados aos ativos qualificaveis para os
quais a data de inicio da capitalizacdo € a mesmagasterior a data de entrada em vigor do

Pronunciamento.

28.Entretanto, uma entidade pode designar uma dateri@anta data de entrada em vigor do
Pronunciamento e aplicar o Pronunciamento aos sw#oempréstimos relacionados a todos os ativos
qualificaveis para os quais a data de inicio d&&&@acdo é a mesma ou posterior aquela data.



