Sl CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 575, DE 05 DE JUNHO DE 2009

Aprova 0 pronunciamento técnico CPC 16 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
estoques.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuniao realizada em 3 de junho 08,2bm fundamento nos 88e8%° do art. 177 da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados soimcisos Il e IV do § 4do art. 22 da Leith
6.385, de 7 de dezembro de 192&LIBEROU :

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 16,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos ContabelX¥P€, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
estoques.

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datsudapublicagdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiedembro de 2010 e as demonstracdes financeiras d
2009 a serem divulgadas em conjunto com as denagfiss de 2010 para fins de comparacgéo.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é estabelecieatamento contabil para os estoques. Uma questac
fundamental na contabilizacdo dos estoques é qaantalor do custo a ser reconhecido como um ativo
mantido nos registros até que as respectivas a@sceaiejam reconhecidas. Este Pronunciamenta
proporciona orientacdo sobre a determinacdo do dalacusto dos estoques e sobre 0 seu subsequen
reconhecimento como despesa em resultado, inclujp@ddquer reducdo ao valor realizavel liquido.
Também proporciona orientacdo sobre o método ceitésios usados para atribuir custos aos esgque

Escopo
2. Este Pronunciamento aplica-se a todos os estpqoin excecdo dos seguintes:

(a) produgcdo em andamento proveniente de contratosodstracdo, incluindo contratos de servigos
diretamente relacionados (ver o Pronunciamentoig@c@PC 17 - Contratos de Construcéo);

(b) instrumentos financeiros (ver 0s Pronunciament@enitos CPC 14 e 38 sobre Instrumentos
Financeiros); e

(c) ativos biolégicos relacionados com a atividaddcadm e o produto agricola no ponto da colheita (ve
Pronunciamento Técnico CPC 29 - Agricultura).

3. Este Pronunciamento ndo se aplica também a negdsudos estoques mantidos por:

(a) produtores de produtos agricolas e florestais, ytosdagricolas apés o ponto da colheita, minerais e
produtos minerais, na medida em que eles sejamunaeits pelo valor realizavel liqguido de acordo com
as praticas ja bem estabelecidas nesses setommdtais estoques sdo mensurados pelo valordeslliz
liquido, as alteracdes nesse valor sdo reconhes@agesultados do periodo em que se tenha veldfiaa
alteracéo.

(b) comerciantes deommoditiesque mensurem seus estoques pelo valor justo zideddos custos de
venda. Nesse caso, as alteracdes desse valorcefteeidas no resultado do periodo em que se tenh
verificado a alteracao.

4. Os estoques referidos no item 3(a) sdo menssigaalo valor realizavel liquido em determinadasdate
producdo. Isso ocorre, por exemplo, quando asresltagricolas tenham sido colhidas ou os minerais
tenham sido extraidos e a venda esteja asseguedmkatprmos de um contrato futuro ou por garantia
governamental ou quando exista um mercado ativaje um risco baixo de fracasso de venda. Esses
estoques sdo excluidos apenas dos requisitos driragéo deste Pronunciamento.

5. Os operadoredioker-traders)de commoditiessdo aqueles que compram ou vendem commodities par
outros ou por sua prépria conta. Os estoques deferio item 3(b) sdo essencialmente adquiridosacom
finalidade de venda no futuro préximo e de gerardicom base nas variagfes dos pre¢os ou ha margel
dos operadores. Quando esses estoques sdo messpedmoalor justo menos o0s custos de venda, eles
sdo excluidos apenas dos requisitos de mensuragé® Rronunciamento.

Definicdes

6. Os seguintes termos sao usados neste Pronunttgroem os significados especificados:
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Estoqueséo ativos:
(a) mantidos para venda no curso normal dos negocios;
(b) em processo de produgéo para essa venda; ou

(c) na forma de materiais ou suprimentos, a sex@mauwnidos ou transformados no processo de proaducao
na prestacao de servicos.

Valor realizavel liquidoé o preco de venda estimado no curso normal dgdcites deduzido dos custos
estimados para sua conclusdo e dos gastos @simacessarios para se concretizar a venda.

Valor justoé aquele pelo qual um ativo pode ser trocado opassivo liquidado, entre partes interessadas,
conhecedoras do negdcio e independentes entre@rmsi,aciséncia de fatores que pressionem para e
liquidacdo da transacdo ou que caracterizem umsatgao compulsoria.

7. O valor realizavel liquido refere-se a quanigmida que uma entidade espera realizar com a vdémda
estoque no curso normal dos negdcios. O valor jefkete a quantia pela qual o mesmo estoque parde s
trocado entre compradores e vendedores conhecedodispostos a isso. O primeiro € um valor
especifico para a entidade, ao passo que o segamfo €. Por isso, o valor realizavel liquido dos

estoques pode ndo ser equivalente ao valor jusiazd dos gastos necessarios para vender.

8. Os estoques compreendem bens adquiridos eatissia venda, incluindo, por exemplo, mercadorias
compradas por um varejista para revenda ou tereoogros iméveis para revenda. Os estoques tambén
compreendem produtos acabados e produtos em poodeproducéo pela entidade e incluem matérias-
primas e materiais aguardando utilizagdo no procdsgproducao, tais como: componentes, embalagen
e material de consumo. No caso de um prestad@rdigss, os estoques incluem os custos do semal;o,
como descrito no item 19, para o qual a entidad@aanédo tenha reconhecido a respectiva receitao(ver
Pronunciamento Técnico CPC 30 - Receita).

Mensuracgéo de estoques

9. Os estoques objeto deste Pronunciamento devermesesurados pelo valor de custo ou pelo valor
realizavel liquido, dos dois o menor.

Custos dos estoques

10. O valor de custo dos estoques deve incluirgadocustos de aquisicdo e de transformagéo, bem c
outros custos incorridos para trazer os estoquasaecondicdo e localizagdo atuais.

Custos de aquisicéo

11. O custo de aquisicao dos estoques compreepde;o de compra, 0S impostos de importacao e outros
tributos, bem como os custos de transporte, seqaniiseio e outros diretamente atribuiveis a g@is
de produtos acabados, materiais e servicos. Dexcoatnerciais, abatimentos e outros itens semelhant
séo deduzidos na determinacéo do custo de aquisicdo
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Custos de transformacéo

12. Os custos de transformagéo de estoques inabseaustos diretamente relacionados com as unidade
produzidas ou com as linhas de producdo, tais codAmwde-obra direta. Também incluem a alocacao
sistemética de custos indiretos de producdo, fxearidveis, que sejam incorridos para transforosar
materiais em produtos acabados. Os custos indidggsroducdo fixos sao aqueles que permanecen
relativamente constantes independentemente do eolden producdo, tais como a depreciacdo e
manutencdo de edificios e instalacdes fabris, umag e equipamentos e os custos de administracdo d
fabrica. Os custos indiretos de producdo varidgdis aqueles que variam diretamente, ou quase
diretamente, com o volume de producéo, tais comtemas indiretos e certos tipos de mao-de-obra
indireta.

13. A alocacdo de custos fixos indiretos de fab&ocaas unidades produzidas é baseada na capacida«
normal de producdo. A capacidade normal é a predogiia que se espera atingir ao longo de varios
periodos em circunstancias normais; com isso, devam consideracdo, para a determinacdo dess
capacidade normal, a parcela da capacidaden@balitiizada por causa de manutencao preverde/a,
férias coletivas e de outros eventos semelhantesid@yados normais para a entidade. O nivel real de
producéo pode ser usado se aproximar-se da capaaamal. Como consequéncia, o valor do custo
fixo alocado a cada unidade produzida néo podewsmentado por causa de um baixo volume de
producéo ou ociosidade. Os custos fixos ndo alecads produtos séo reconhecidos diretamente coma
despesa no periodo em que séo incorridos. Em jpar@elanormal alto volume de producéo , 0 montante
de custo fixo alocado a cada unidade produziddiméuido, de maneira que 0s estoques ndo sejan
mensurados acima do custo. Os custos indiretosrafugho variaveis sdo alocados a cada unidade
produzida com base no uso real dos insumos vasidle producéo, ou seja, na capacidade realaddiz

14. Um processo de producdo pode resultar em reaisrdproduto fabricados simultaneamente. Esteré, po
exemplo, o caso quando se fabricam produtos enumimnpu quando ha um produto principal e um ou
mais subprodutos. Quando os custos de transformded@ada produto ndo sédo separadamente
identificaveis, eles sdo atribuidos aos produtoB)yanbase racional e consistente. Essa alocacacspode
baseada, por exemplo, no valor relativo da reclstaenda de cada produto, seja na fase do prodesso
producdo em que os produtos se tornam separadarnaEmificaveis, seja no final da producéo,
conforme o caso. A maior parte dos subprodutosra@o de sua natureza, geralmente é imaterial.
Quando for esse o caso, eles sdo muitas vezes radosipelo valor realizavel liquido e este valor é
deduzido do custo do produto principal. Como reslalt o valor contabil do produto principal ndo é
materialmente diferente do seu custo.

Outros custos

15. Outros custos que ndo de aquisicdo nem defdramacdo s&o incluidos nos custos dos estoque:
somente na medida em que sejam incorridos paogarobs estoques no seu local e na sua condigas
atuais. Por exemplo, podera ser apropriado inaloicusto dos estoques gastos gerais que nao sajam (
producdo ou os custos de desenho de produtoslganies especificos.

Exemplos de itens ndo computados no custo dos esteq

16. Exemplos de itens ndo incluidos do custocedtmues e reconhecidos como despesa do periogoeem
sao incorridos:

(a) valor anormal de desperdicio de materiais, maoksa-ou outros insumos de producéo;
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(b) gastos com armazenamento, a menos que sejans&AEE®O processo produtivo, como entre uma ou
outra fase de producéo;

(c) despesas administrativas que nao contribuem pEertos estoques ao seu local e condigéo atuais; e
(d) despesas de comercializacao, incluindo a vendenérega dos bens e servigos aos clientes.

17. O Pronunciamento Técnico CPC 20 - Custos ded&stimos identifica as circunstancias especifas
gue o0s encargos financeiros de empréstimos abéido incluidos no custo dos estoques.

18. Uma entidade geralmente compra estoques ocndigéio para pagamento a prazo. Quando a negociaca
contém efetivamente um elemento de financiamess® elemento, por exemplo, uma diferenca entre a
preco de aquisicdo em condigdo normal de paganeemtealor pago, deve ser reconhecida como despes
de juros durante o periodo do financiamento.

Custos de estoques de um prestador de servigos

19. Na medida em que os prestadores de servichanemestoques de servicos em andamento, eles o
mensuram pelos custos da sua producéo. Esses cassistem principalmente em méao-de-obra e outros
custos com o pessoal diretamente envolvido nagg@&stdos servicos, incluindo o pessoal de supervisa
o0 material utilizado e os custos indiretos atrbid. Os salarios e outros gastos relacionadosa
vendas e com o pessoal geral administrativo ndoirgdnidos no custo, mas reconhecidos como
despesas do periodo em que séo incorridos. O dastestoques de um prestador de servicos ndo inclu
as margens de lucro nem os gastos gerais naoiagibgue sdo frequentemente incluidos nos precos
cobrados pelos prestadores de servicos.

Custo do produto agricola colhido a partir de ative biol6gicos

20. Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 29 - Allmi@a, os estoques que compreendam o produto
agricola que uma entidade tenha colhido, provemi€os seus ativos bioldgicos, sdo mensurados nc
reconhecimento inicial pelo seu valor justo dedwzitbs gastos estimados no ponto de venda nc
momento da colheita. Esse € o custo dos estoqgaslaalata para aplicacdo deste Pronunciamento.

Outras formas para a mensuracao do custo

21. Outras formas para mensuracao do custotolgues, tais como o custo-padrao ou o método rdgoya
podem ser usadas por conveniéncia se os resuladagroximarem do custo. O custo-padrédo leva em
consideracdo os niveis normais de utilizacdo doermas e bens de consumo, da méo-de-obra e ds
eficiéncia na utilizacdo da capacidade produtlzle € regularmente revisto a luz das condicdes
correntes.

22. O método de varejo € muitas vezes usado nodetarejo para mensurar estoques de grande dadeti
de itens que mudam rapidamente, itens que tém mmegenelhantes e para 0s quais nao é praticavel us:
outros métodos de custeio. O custo do estoqueegntiado pela reducdo do seu preco de venda n:
percentagem apropriada da margem bruta. A percamtaggada leva em consideragcdo o estoque que
tenha tido seu preco de venda reduzido abaixo dopde venda original. E usada muitas vezes ume
percentagem média para cada departamento de varejo.
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Critérios de valoracdo de estoques

23. O custo dos estoques de itens que ndo sao Intenia intercambidveis e de bens ou servigos pidaolsiz
e segregados para projetos especificos deve dauriddr pelo uso da identificacdo especifica dos seu
custos individuais.

24. A identificacdo especifica do custo significee gdo atribuidos custos especificos a itens famtds do
estoque. Este é o tratamento apropriado para s dige sejam segregados para um projeto especificc
independentemente de eles terem sido compradosduzidos. Porém, quando ha grandes quantidade:
de itens de estoque que sejam geralmente intergaeibi a identificacdo especifica de custos néo é
apropriada. Em tais circunstancias, um critérivaleracdo dos itens que permanecem nos estoques de\
ser usado.

25. O custo dos estoques, que ndo sejam os tratadaens 23 e 24, deve ser atribuido pelo ustritirio
Primeiro a Entrar, Primeiro a Sai(PEPS) ou pelo critério do custo médio ponderéatioa entidade
deve usar 0 mesmo critério de custeio para tedosstoques que tenham uma natureza € um us
semelhantes para a entidade. Para os estoquegrduent outra natureza ou uso, poderao justificar-se
diferentes critérios de valoragao.

26. Por exemplo, os estoques usados num segmemiegdeio podem ter um uso para a entidade diferente
do mesmo tipo de estoques usados num outro segmemegocio. Porém, uma diferenca na localizacéo
geografica dos estoques (ou nas respectivas ndisoass), por si s6, ndo é suficiente para justifio
uso de diferentes critérios de valoracdo dos estqu

27. O critério PEPSpfimeiro a entrar, primeiro a sair) pressupfe que os itens de estoque que foran
comprados ou produzidos primeiro sejam vendidogemeiro lugar e, consequentemente, 0s itens que
permanecerem em estoque no fim do periodo sejamais recentemente comprados ou produzidos.
Pelo critério do custo médio ponderado, o custoadia item é determinado a partir da média ponderad
do custo de itens semelhantes no comeco de umdpeeiao custo dos mesmos itens comprados ot
produzidos durante o periodo. A média pode sermetada numa base periédica ou a medida que cad:
lote seja recebido, dependendo das circunstadaiastidade.

Valor realizavel liquido

28. O custo dos estoques pode ndo ser recupegeskes estoques estiverem danificados, se seetorna
total ou parcialmente obsoletos ou se os seus pagwvenda tiverem diminuido. O custo dos estoques
pode também ndo ser recuperdvel se 0s custos dgirda acabamento ou 0s custos estimados a sere
incorridos para realizar a venda tiverem aumentAdpratica de reduzir o valor de custo dos estoques
(write dowr) para o valor realizavel liquido é consistente amrponto de vista de que os ativos ndo
devem ser escriturados por quantias superioredagggae se espera que sejam realizadas com a s
venda ou uso.

29. Os estoques sdo geralmente reduzidos para wasmurealizavel liquido item a item. Em algumas
circunstancias, porém, pode ser apropriado agrup@lades semelhantes ou relacionadas. Pode ser
caso dos itens de estoque relacionados com a niggraade produtos que tenham finalidades ou usos
finais semelhantes, que sejam produzidos e conigacias ha mesma area geografica e ndo possam s¢
avaliados separadamente de outros itens dessadinpaodutos. Ndo é apropriado reduzir o valor dos
estoques com base numa classificacdo de estoqoes por exemplo, bens acabados, ou em todos o¢
estoques de um determinado setor ou segmento aperhhdOs prestadores de servicos normalmente
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acumulam custos relacionados a cada servico pauealosera cobrado um preco de venda especifico.
Portanto, cada um destes servigos é tratado coniteomem separado.

30. As estimativas do valor realizavel liquido $fseadas nas evidéncias mais confiaveis dispomoeis
momento em que séo feitas as estimativas do valkbestoques que se espera realizar. Estas estimativ
levam em consideracdo variagcdes nos pre¢cos e ngtoscdiretamente relacionados com eventos que
ocorram apoés o fim do periodo, a medida que tasteg confirmem as condi¢cfes existentes no fim do
periodo.

31. As estimativas do valor realizavel liquido t&mblevam em consideracdo a finalidade para a qual c
estoque é mantido. Por exemplo, o valor realizhgeido da quantidade de estoque mantido para atend
contratos de venda ou de prestacéo de servicose@dmno preco do contrato. Se os contratos dexvend
dizem respeito a quantidades inferiores as qualéglde estoque possuidas, o valor realizavel togad
excesso baseia-se em precos gerais de venda. Rodgimprovisdes resultantes de contratos firmes de
venda superiores as quantidades de estoques &sstande contratos firmes de compra em andamentc
se as aquisicOes adicionais a serem feitas pandeste esses contratos de venda forem previstas cor
base em valores estimados que levem a situacacefigzp no atendimento desses contratos de venda
Tais provisdes séo tratadas de acordo com o Primme@nto Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

32. Os materiais e outros bens de consumo marp@i@suso na producdo de estoques ou na prestacao (
servi¢os ndo serdo reduzidos abaixo do custo sgdeisivel que os produtos acabados em que ef&s se
incorporados ou 0s servicos em que serdo utilizaejasn vendidos pelo custo ou acima do custo. Rorém
guando uma diminuicdo no preco dos produtos acabaalmo preco dos servigos prestados indicar que
0 custo de elaboracdo desses produtos ou seexcedera seu valor realizavel liquido, os matesao
reduzidos ao valor realizavel liquido. Em tais wivstancias, o custo de reposicdo dos materiais ggrde
a melhor medida disponivel do seu valor realizégaido.

33. Em cada periodo subsequente € feita uma noatlagho do valor realizavel liquido. Quando as
circunstancias que anteriormente provocaram a éddgs estoques abaixo do custo deixarem de existi
ou quando houver uma clara evidéncia de um aummentalor realizavel liquido devido a alteragédo nas
circunstancias econémicas, a quantia da reduc@wegtida (a reversdo é limitada a quantia da reduca
original) de modo a que o novo montante registido® estoques seja 0 menor valor entre 0 custo e ¢
valor realizavel liquido revisto. Isto ocorre, pxemplo, com um item de estoque registrado pelor val
realizavel liquido, porque o seu preco de vendaalsitio reduzido, e que ainda esta mantido em g@rio
posterior e 0 seu preco de venda aumentou.

Reconhecimento no resultado

34. Quando os estoques sao vendidos, o custotueadao desses itens deve ser reconhecido como um
despesa do periodo em que a respectiva receitao@hecida. A quantia de qualquer redugdo dos
estoques para o valor realizavel liquido e todapesdas de estoques devem ser reconhecidas com
despesa do periodo em que a reducdo ou perda rocArguantia de toda reversdo de reducdo de
estoques, proveniente de um aumento no valor &seliziquido, deve ser registrada, no periodo eenaqu
reversao ocorrer, como reducao do item que recenh@cdespesa ou a perda.

35. Alguns itens de estoques podem ser transfepd@soutras contas do ativo, como por exemplogests
usados como componentes de ativos imobilizadosigticdo propria. Os estoques alocados a um outre
ativo sdo reconhecidos como uma despesa duraida ati desse ativo.
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Divulgacoes
36. As demonstragdes contabeis devem divulgar:

(a) as politicas contdbeis adotadas na mensuracadostimgues, incluindo formas e critérios de valoracao
utilizados;

(b) o valor total escriturado em estoques e o valastieglo em classificagbes apropriadas para a elejda
(c) o valor de estoques escriturado pelo justo valoros®s custos de venda,;

(d) o valor de estoques reconhecido como uma despesatelo periodo;

(e) o valor de qualquer reducéo de estoques reconhegidasultado do periodo de acordo com o item 34;

(H o valor de toda reversao de qualquer reducdo ao dak estoques reconhecida no resultado do period
de acordo com o item 34;

(g) as circunstancias ou acontecimentos que conduziragversdo de uma reducdo de estoques de acord
como item 34; e

(h) o montante escriturado de estoques dados como peealgarantia a passivos.

37. A informacado relativa a valores contdbeis tegiws nas diferentes classificacbes de estoques e
proporcdo de alteragcbes nesses ativos é til parausoérios das demonstracBes contdbeis. As
classificagbes comuns de estoques sao: mercadberas,de consumo de producdo, materiais, produtc
em elaboragdo e produtos acabados. Um prestad@emni&os pode ter trabalhos em andamento

classificaveis como estoques em elaboracao.

38. O valor do estoque baixado, reconhecido coma despesa durante o periodo, o qual € denominadc
frequentemente como custo dos produtos, das meraadu dos servicos vendidos, consiste nos custos
gue estavam incluidos na mensuracdo do estoquagqua € vendido. Os custos indiretos de producao
eventualmente ndo alocados aos produtos e os saloogmais de custos de producéo séo reconhecido
como despesas do periodo em que ocorrem, sentargresios estoques, dentro desse mesmo grupo, ma
de forma identificada. As circunstancias da entd@mbém podem admitir a inclusdo de outros valores
tais como custos de distribuicéo, se eles adicgnaralor aos produtos; por exemplo, uma mercadoria
tem valor de venda maior na prateleira do supemaderao que no depodsito de distribuicdo dessa
entidade; assim, o custo do transporte do centdistiebuicdo a loja de venda é considerado comtepa
integrante do custo de colocar o estoque em coesligé venda; consequentemente, afeta o custo d
mercadoria.

39. Algumas entidades adotam um formato para a dsmagédo de resultados que resulta na divulgacao d
valores que nao sejam 0s custos dos estoques esitod como uma despesa durante o periodo. De
acordo com este formato, a entidade apresenta emarstracdo do custo das vendas usando um:
classificagdo baseada na natureza desses custognéb a elemento. Nesse caso, a entidade divalga o
custos reconhecidos como despesas item a itemnhagitoreza: matérias-primas e outros materiais,
evidenciando o valor das compras e da alterac@@#iqos estoques iniciais e finais do periodo; d&o
obra e outros custos de transformacéo etc.



