CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERACAO CVM N° 550, DE 17 DE OUTUBRO DE 2008

Dispde sobre a apresentagdo de informagbes sobre
Instrumentos financeiros derivativos em nota explicativa
as informages trimestrais— I TR.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuni&o realizada nesta data, com fundamento nos 88 3° e 5° do art. 177 daLei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, combinado com os incisos I, Il e IV do 8 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

Art. 1° As companhias abertas devem divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas
e quantitativas sobre todos os seus instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativo ou
passivo em seu balango patrimonial.

§ 1° Asnotas explicativas de que trata 0 caput devem ser verdadeiras, compl etas e consi stentes.

8 2° As notas explicativas de que trata 0 caput devem ser escritas em linguagem clara, objetiva e
concisa.

§ 3° Asnotas explicativas de que trata o caput devem permitir aos usuérios avaliarem a relevancia dos
derivativos para a posi¢do financeira e os resultados da companhia, bem como a natureza e extensdo dos
riScos associados a tais instrumentos.

§ 4° Sempre que possivel as informagdes quantitativas da nota explicativa de que trata o caput devem
ser apresentadas em forma de tabela observando, no que for aplicavel, o modelo constante do Anexo |.

8§ 5° Devem ser divulgados, ainda, quaisquer outros dados necessarios para que 0s usuarios das
informagdes trimestrai s tenham condi¢des de avaliar as informagdes quantitativas divulgadas.

Art. 2° Para fins desta Deliberagéo, sdo considerados instrumentos financeiros derivativos quaisquer
contratos que gerem ativos e passivos financeiros para suas partes, independente do mercado em que sgjam
negociados ou registrados ou da forma de realizac8o, desde que possuam concomitantemente as seguintes
caracteristicas:
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| - 0 seu valor se altera em resposta as mudancgas numa taxa de juros especifica, preco de um instrumento
financeiro, preco de uma commodity, taxa de cambio, indice de precos ou de taxas, classificagdo de crédito
(rating), indice de crédito, ou outra varidvel, por vezes denominada “ativo subjacente”, desde que, no caso
de umavariavel ndo financeira, a varidvel ndo seja especifica a uma das partes do contrato;

Il - ndo € necessario qualquer desembolso inicial ou o desembolso inicial € menor do que seria exigido
para outros tipos de contratos nos quais seria esperada uma resposta semel hante as mudancas nos fatores de
mercado; e

Il - sgjaliquidado numa data futura.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da definicdo contida neste artigo, sdo considerados instrumentos
financeiros derivativos os contratos a termo, swaps, opgoes, futuros, swaptions, swaps com opcéo de
arrependimento, opcoes flexivels, derivativos embutidos em outros produtos, operacfes estruturadas com
derivativos, derivativos exéticos e todas as demais operacdes com derivativos, independente da forma como
segjam contratados.

Art. 3° A nota explicativa referida no art. 1° deve conter, no minimo, as seguintes informagdes:
| - politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos;

Il - objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos, particularmente, a politica de protecdo
patrimonial (hedge);

[l - riscos associados a cada estratégia de atuagdo no mercado, adequacdo dos controles internos e
parametros utilizados para 0 gerenciamento desses riscos e 0s resultados obtidos em relagdo aos objetivos
propostos;

IV - vaor justo de todos os instrumentos financeiros derivativos contratados e os critérios de
determinacdo, métodos e premissas significativas aplicadas na apuracéo desse valor justo;

V - valores registrados em contas de ativo e passivo, se for o caso, segregados por categoria, risco e
estratégia de atuacdo no mercado, separando inclusive aqueles com o objetivo de protecdo patrimonial
(hedge) daqueles com outros propositos,



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERAGAO CVM N° 550, DE 17 DE OUTUBRO DE 2008

V1 - valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, mercado de negociacdo ou de
registro dos instrumentos e faixas de vencimentos, destacados os valores de referéncia (nocional), justo e em
risco da carteira,;

VIl - ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos,
identificando aqueles registrados em cada conta do resultado e, se for o caso, no patrimonio liquido;

VIII - valores e efeito no resultado do periodo e no patrimdnio liquido, se for o caso, de operacfes que
deixaram de ser qualificadas para a contabilidade de operacdes de protecéo patrimonial (hedge);

IX - principais transagfes e compromissos futuros objeto de protegdo patrimonia (hedge) de fluxo de
caixa, destacados 0s prazos para o impacto financeiro previsto; e

X - valor etipo de margens dadas em garantia.

Paragrafo Unico. Para os efeitos deste artigo, valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser
trocado, ou um passivo poderia ser liquidado, entre partes independentes, com conhecimento do negocio e
com vontade de realiz&1o, em uma transacéo em que ndo ha favorecidos.

Art. 4° As companhias abertas, em complemento ao disposto no art. 3°, sdo incentivadas a divulgar
guadro demonstrativo de andlise de sensibilidade, cujo exemplo consta do Anexo 1, para todas as operacOes
com instrumentos financeiros derivativos que exponham a companhia a riscos oriundos de variagdo cambial,
juros ou quaisquer outras fontes de exposi ¢&o.

§ 1° O quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade de que trata o caput deve ser elaborado e
divulgado na seguinte ordem:

| - identificar os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a companhia em suas operagdes com
instrumentos financeiros derivativos, bem como os instrumentos financeiros derivativos originadores desses
riscos;

Il - definir 3 (trés) cenérios que, caso ocorram, podem gerar resultados adversos para a companhia;

Il - estimar o impacto dos cenarios definidos no fluxo de caixa da companhia; e
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IV - eaborar o demonstrativo de andlise de sensibilidade em forma de tabela, considerando os
instrumentos financeiros derivativos relevantes, e os riscos selecionados, em linhas, e os cendrios definidos,
em colunas.

§ 2° Nadefinicdo dos cenarios de quetrataoinciso Il do 8 1° devem ser, necessariamente, utilizadas:
| - uma situacdo considerada provavel pela administracéo;

Il - uma situacdo considerada possivel pela administracéo, com deterioracdo de, pelo menos, 25% (vinte
e cinco por cento) navariavel de risco considerada; e

Il - uma situacdo de estresse considerada remota pela administracdo, com deterioracdo de, pelo menos,
50% navariavel de risco considerada.

Art. 5° As companhias abertas que ja tenham divulgado as suas Informacfes Trimestrais relativas ao 3°
trimestre de 2008 na data de publicacdo desta Deliberacdo, ou que venham a divulga-las até 24 de outubro de
2008 sem observancia do disposto nesta Deliberacdo, devem refazer a nota explicativa e reapresentar suas
informagdes trimestrais relativas ao 3° trimestre de 2008 até 14 de novembro de 2008, na forma estabel ecida
por esta Deliberacéo.

Art. 6° Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicagdo, aplicando-se as Informacdes
Trimestrais - ITR referentes aos trimestres encerrados a partir de 30 de setembro de 2008, inclusive, naforma
do art. 5°.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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ANEXO |
Modelo

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos séo resumidos a seguir:

Valor de referéncia

. Valor justo Efeito acumulado (periodo atual)
o (nocional)
Descricao _ - - -
Trimestre | Trimestre | Trimestre Trimestre Valor a Vaor a
atual anterior atual anterior receber/(recebido) pagar/(pago)

Contratos Futuros:

Compromissos de compra

Moeda estrangeira

indices

Acdes

QOutros

Compromissos de venda

Moeda estrangeira

indices

Acdes

QOutros

Contratos de Opces

Posicéo titular - Compra

Moeda estrangeira

indices

Acbes

Outros

Posicdo titular - Venda

Moeda estrangeira

Indices

Acles

Qutros

Posicéo lancadora - Compra

Moeda estrangeira

Indices
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Acbes

Outros

Posicéo lancadora - Venda

Moeda estrangeira

Indices

Acdes

QOutros

Contratos de ""swaps"’

Posicédo ativa

Moeda estrangeira

indices

Taxas (especificar pré ou pés)

QOutros

Posicao passiva

Moeda estrangeira

indices

Taxas (especificar pré ou pos)

Outros

Contratos a termo

Posicdo Comprada

Posicdo Vendida

Outros (especificar)

Instrumentos financeiros derivativos para protecdo patrimonial (hedge)

A companhia devera, com base nas informacfes prestadas acima, divulgar de forma segregada os
instrumentos financeiros derivativos que, na avaliacdo da administracéo, tém o objetivo de protecdo de
exposicao a riscos. Esses instrumentos financeiros deverdo ser agrupados conforme o fator de risco que se
propdem a proteger (risco de preco, taxa de cambio, crédito etc.).
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ANEXO Il
Exemplo

Supondo que a Companhia Alfa possua as seguintes operacdes com derivativos: (i) um contrato futuro
(vendido em taxa e comprado em PU) atrelado ao comportamento da taxa de juros (CDI) de um dia, (ii) um
contrato a termo (comprado) de dolares sem entrega (NDF) e (iii) um derivativo exotico. Com base nessas
informagdes, a companhia devera divulgar o seguinte:

1. Futuro

A companhia considerou que 0 maior risco no caso de se estar vendido em taxa (comprado em PU)
em um contrato futuro de taxa de juros € a alta do CDI. A empresa estimou gue o cenario provavel para os
préximos trés meses (prazo do contrato) é de CDI a 12%,; neste caso a empresa teria que pagar gjustes de R$
1.000,00. Os cenarios possivel e remoto sdo de 15% e 18% respectivamente com pagamentos de R$ 4.500,00
e R$ 9.000,00 (valores estimados pela empresa).

2. NDF

A empresa estéd comprada em délares (NDF) para entrega em 90 dias pelo preco de R$ 2,00/US$ com
valor nociona de US$ 10.000,00. A administracéo estima (com base nas cotagdes da BM& FBOVESPA) que
o délar provavel para o periodo ou vencimento sgja de R$ 2,10/US$. O cenario negativo possivel € o dilar a
R$ 1,60/US$ e 0 negativo remoto € o dolar a R$ 1,10/US$. No cenério provéavel a empresa tera ganhado R$
1.000,00. Nos cenérios possivel e remoto a empresa terd perdas de R$ 4.000,00 e R$ 9.000,00,
respectivamente.

3. Derivativo Exético

Neste derivativo exotico (com nociona de US$ 10.000,00 e prazo de 12 meses) a companhia ganhara
se 0 ddlar for inferior a R$ 2,00/US$ - ela recebera a diferenca neste caso. Se o dblar for superior a R$
2,10/US$ a empresa devera pagar ao banco a diferenca multiplicada por 2 (uma penalidade) pelo prazo
restante do contrato (10 meses neste caso em que, hipoteticamente, j& se passaram 2 meses). Assim, no
cen&rio provavel (dolar a R$ 2,10/US$) a empresa ndo terd perdas nem ganhos. No entanto, no cen&rio
possivel (com délar a R$ 2,50/US$), a empresa terd perdas de R$ 80.000 ((R$ 2,50 — R$ 2,10)/US$ x 2 x 10
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x US$10.000). No cenario remoto (R$ 3,00/US$) a empresa tera perdas de R$ 180.000 ((R$ 3,00 — R$
2,10)/US$ x 2 x 10 x US$10.000).

Dessa forma, teriamos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade.

Quadro Demonstrativo de Analise de Sensibilidade da Companhia Alfa — Efeito Caixa

Operacao Risco Cenario Provavel | Cenério Possivel Cenario
Remoto
Futuro Altado CDI (R$ 1.000,00) (R$ 4.500,00) (R$ 9.000,00)
NDF Quedado US$ R$ 1.000,00 (R$ 4.000,00) (R$ 9.000,00)
Derivativo AltadoUS$ | - (R$ 80.000,00) (R$ 180.000,00)

Exadtico
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