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S CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 547, DE 13 DE AGOSTO DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 03 do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis, que trata da
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa- DFC.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuni&o realizada nesta data, com fundamento nos 88 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, combinado com osincisos |l e 1V do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, e considerando a importancia e a obrigatoriedade, especialmente para as companhias abertas, de que
as normas contabeis brasileiras sejam convergentes com as normas contébeis internacionais,

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, 0 Pronunciamento Técnico CPC 03, anexo
a presente Deliberacdo, que trata da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC;

Il —facultar as companhias abertas a apresentacéo comparativa da Demonstracéo dos Fluxos de Caixa,
exceto para aquel as que elaboraram e divulgaram esta demonstracdo no exercicio anterior;

[l — facultar & companhias abertas a divulgagdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa em nota
explicativa as Informacdes Trimestrais— I TRs de 2008; e

11 - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diério Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



g
S CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERAGAO CVM N° 547, DE 13 DE AGOSTO DE 2008
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 03

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 7 (IASB)
PRONUNCIAMENTO

Conteldo
OBJETIVO
ALCANCE
BENEFICIOS DAS INFORMACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
DEFINICOES
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
APRESENTACAO DE UMA DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Atividades Operacionais
Atividades de Investimento
Atividades de Financiamento
DIVULGACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
DIVULGACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO E DE FINANCIAMENTO

DIVULGAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM UMA BASE LIQUIDA

FLUXOS DE CAIXA EM MOEDA ESTRANGEIRA

JUROS E DIVIDENDOS

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
LIQUIDO

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, COLIGADAS E
EMPREENDIMENTOS EM CONJUNTO

AQUISICOES E VENDAS DE CONTROLADAS E OUTRAS UNIDADES DE
NEGOCIOS

TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA OU EQUIVALENTES DE
CAIXA

COMPONENTES DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

OUTRAS DIVULGACOES

APENDICES

23

24-27
28-31
32 -36

37-38
39-40

41 - 46

47 - 48

49 - 51
52 -57

A. Demonstracao dos Fluxos de Caixa de uma Entidade que nédo é uma Instituicdo Financeira

B. Demonstracdes dos Fluxos de Caixa para uma Instituicdo Financeira



= CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERACAO CVM N° 547, DE 13 DE AGOSTO DE 2008
Objetivo

1

As informagdes dos fluxos de caixa de uma entidade sdo Uteis para proporcionar aos usuarios das
demonstracfes contabeis uma base para avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e equivaentes de
caixa, bem como suas necessidades de liquidez. As decisdes econdmicas que sdo tomadas pel os usuérios
exigem avaliagdo da capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bem como da época e
do grau de seguranca de geracdo de tais recursos.

Este Pronunciamento fornece informagao acerca das alteracOes histéricas de caixa e equivalentes de caixa
de uma entidade por meio de demonstragdo que classifique os fluxos de caixa do periodo por atividades
operacionais, de investimento e de financiamento.

Alcance

3

A entidade deve elaborar demonstragdo dos fluxos de caixa de acordo com os requisitos deste
Pronunciamento e apresenta-la como parte integrante das suas demonstraces contabeis divulgadas ao
final de cada periodo.

Os usuarios das demonstragdes contébeis se interessam em conhecer como a entidade gera e usa 0s
recursos de caixa e equivalentes de caixa, independentemente da natureza das suas atividades, mesmo
gue o caixa sgja considerado como produto da entidade, como é o caso de instituicdo financeira. As
entidades necessitam de caixa essencialmente pelas mesmas razdes, por mais diferentes que sgjam as suas
principais atividades geradoras de receita. Elas precisam dos recursos de caixa para efetuar suas
operacgoes, pagar suas obrigacdes e prover um retorno para seus investidores. Assim sendo, este
Pronunciamento requer que todas as entidades apresentem uma demonstragao dos fluxos de caixa.

Beneficios das Informacdes dos Fluxos de Caixa

5

A demonstracdo dos fluxos de caixa, quando usada em conjunto com as demais demonstracdes contabeis,
proporciona informagdes que habilitam os usuérios a avaliar as mudancgas nos ativos liquidos de uma
entidade, sua estrutura financeira (inclusive sua liquidez e solvéncia) e sua capacidade para alterar os
valores e prazos dos fluxos de caixa, afim de adapta-los as mudancas nas circunstancias e oportunidades.
As informagdes sobre os fluxos de caixa sdo Uteis para avaliar a capacidade de a entidade gerar recursos
dessa natureza e possibilitam aos usuarios desenvolver modelos para avaliar e comparar o valor presente
de futuros fluxos de caixa de diferentes entidades. A demonstragdo dos fluxos de caixatambém melhora a
comparabilidade dos relatérios de desempenho operacional para diferentes entidades porque reduz os
efeitos decorrentes do uso de diferentes tratamentos contdbeis para as mesmeas transagdes e eventos.

Informagdes historicas dos fluxos de caixa sdo freqlientemente usadas como indicador do valor, época e
grau de seguranca dos fluxos de caixa futuros. Também sdo Uteis para verificar a exatidao das avaliagdes
feitas, no passado, dos fluxos de caixa futuros, assim como para examinar a relagao entre a lucratividade
e os fluxos de caixa liquidos e o impacto de variacdes de precos.
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Definicdes

7

Os seguintes termos sdo usados neste Pronunciamento, com os significados abaixo especificados:
Caixa compreende numerario em espécie e depositos bancérios disponiveis.
Equivalentes de caixa sdo aplicagdes financeiras de curto prazo, de ata liquidez, que sdo prontamente

conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Fluxos de caixa sa0 as entradas e saidas de caixa e equivalentes de caixa.

Atividades operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade e outras atividades
diferentes das de investimento e de financiamento.

Atividades de investimento sdo as referentes a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros
investimentos ndo incluidos nos equivalentes de caixa.

Atividades de financiamento séo aquelas gque resultam em mudangas no tamanho e na composi¢éo do
capital proprio e no endividamento da entidade, ndo classificadas como atividade operacional.

Caixa e Equivalentes de Caixa

8

10

Os equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros fins. Para ser considerada equivalente de caixa, uma aplicacéo
financeira deve ter conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estar sujeita a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Empréstimos bancérios séo geralmente considerados como atividades de financiamento. Assim, deverdo
ser considerados os saldos bancarios a descoberto, decorrentes de empréstimos obtidos por meio de
instrumentos como cheques especiais ou contas-correntes garantidas. A parcela ndo utilizada do limite
dessas linhas de crédito ndo devera compor os equival entes de caixa.

Os fluxos de caixa excluem movimentos entre itens que constituem caixa ou equival entes de caixa porque
esses componentes sdo parte da gestéo financeira da entidade e ndo parte de suas atividades operacionais,
de investimentos ou de financiamento. A gestdo do caixa inclui o investimento do excesso de caixa em
equivalentes de caixa.

Apresentacdo de uma Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa

11

A demonstracdo dos fluxos de caixa deve apresentar os fluxos de caixa de periodo classificados por
atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
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12 A entidade deve apresentar seus fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais, de investimento
e de financiamento da forma que seja mais apropriada a seus negocios. A classificagdo por atividade
proporciona informagdes que permitem aos usuarios avaliar o impacto de tais atividades sobre a posicao
financeira da entidade e o montante de seu caixa e equivalentes de caixa. Essas informagdes podem
também ser usadas para avaliar arelagdo entre essas atividades.

13 Uma unica transacéo pode incluir fluxos de caixa classificados em mais de uma atividade. Por exemplo,
guando o desembolso de caixa para pagamento de um empréstimo inclui tanto os juros como o principal,
a parte dos juros pode ser classificada como atividade operacional, mas a parte do principal deve ser
classificada como atividade de financiamento.

Atividades Operacionais

14 O montante dos fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais € um indicador-chave da
extensdo na qual as operagdes da entidade tém gerado suficientes fluxos de caixa para amortizar
empréstimos, manter a capacidade operaciona da entidade, pagar dividendos e juros sobre o capital
proprio e fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de financiamento. As informagdes
sobre 0s componentes especificos dos fluxos de caixa operacionais historicos sdo Uteis, em conjunto com
outras informagdes, na projecdo de futuros fluxos de caixa operacionais.

15 Os fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais séo basicamente derivados das principais
atividades geradoras de receita da entidade. Portanto, eles geralmente resultam das transacdes e de outros
eventos que entram na apuragao do lucro liquido ou prejuizo. Exemplos de fluxos de caixa que decorrem
das atividades operacionais s&o:

() recebimentos de caixa pelavenda de mercadorias e pela prestagdo de servicos,

(b) recebimentos de caixa decorrentes de royalties, honorérios, comissdes e outras receitas;
(c) pagamentos de caixa afornecedores de mercadorias e servicos,

(d) pagamentos de caixa a empregados ou por conta de empregados,

(e) recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios e sinistros, anuidades e outros
beneficios da apdlice;

(f) pagamentos ou restituicdo de caixa de impostos sobre a renda, a menos que possam ser
especificamente identificados com as atividades de financiamento ou de investimento; e

(g) recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para negociagdo imediata ou
disponiveis para venda futura.

Algumas transacdes, como a venda de um ativo imobilizado, podem resultar em ganho ou perda, que é
incluido na apuracéo do lucro liquido ou prejuizo. Os fluxos de caixa relativos a tais transagdes sdo
fluxos de caixa provenientes de atividades de investimento. Entretanto, pagamentos para a producdo ou
aquisicdo de ativos destinados a aluguel para terceiros e, em sequéncia, serem vendidos, sdo fluxos de
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caixa das atividades operacionais. Os recebimentos de aluguéis e das subsequientes vendas de tais ativos
sdo também fluxos de caixa das atividades operacionais.

16 Uma entidade pode ter titulos e empréstimos para fins de intermediagdo que sgjam semelhantes a
estoques adquiridos especificamente para revenda. Portanto, os fluxos de caixa decorrentes da compra e
venda desses titul os sdo classificados como atividades operacionais. Da mesma forma, as antecipacdes de
caixa e 0s empreéstimos feitos por instituigdes financeiras sdo comumente classificados como atividades
operacionais, umavez gque se referem a principal atividade geradora de receita dessas entidades.

17 A conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais deve ser
fornecida de forma que os usuarios tenham elementos para avaliar os efeitos liquidos das atividades
operacionais e de outros eventos que afetam o lucro liquido e os fluxos operacionais de caixa em
diferentes periodos.

Atividades de Investimento

18 A divulgagdo em separado dos fluxos de caixa decorrentes das atividades de investimento € importante
porgue tais fluxos de caixa representam a extensdo em que os dispéndios de recursos séo feitos pela
entidade com a finalidade de gerar resultados e fluxos de caixa no futuro. Exemplos de fluxos de caixa
decorrentes das atividades de investimento sdo:

(&) pagamentos de caixa para aquisicdo de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de longo
prazo. Esses desembol sos incluem os custos de desenvolvimento ativados e ativos imobilizados
de construcao propria;

(b) recebimentos de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de
longo prazo;

(c) pagamentos para aquisicdo de acbes ou instrumentos de divida de outras entidades e
participagdes societarias em joint ventures (exceto desembol sos referentes a titulos considerados
como equivalentes de caixa ou mantidos para negociacdo imediata ou venda futura);

(d) recebimentos de caixa provenientes da venda de acfes ou instrumentos de divida de outras
entidades e participacOes societarias em joint ventures (exceto recebimentos referentes aos
titulos considerados como equival entes de caixa e 0s mantidos para negociacdo);

(e) adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a terceiros (exceto adiantamentos e empréstimos
feitos por instituicao financeira);

(f) recebimentos de caixa por liguidagdo de adiantamentos ou amortizagdo de empréstimos
concedidos a terceiros (exceto adiantamentos e empreéstimos de uma institui¢do financeira);

(g) pagamentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opcéo e swap, exceto quando tais
contratos forem mantidos para negociacdo imediata ou venda futura, ou os pagamentos forem
classificados como atividades de financiamento; e
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(h) recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opcdo e swap, exceto quando tais
contratos forem mantidos para negociagao imediata ou venda futura, ou os recebimentos forem
classificados como atividades de financiamento.

Quando um contrato for contabilizado como protecéo (hedge) de uma posicdo identificavel, os fluxos
de caixa do contrato devem ser classificados do mesmo modo como foram classificados os fluxos de
caixa da posicdo que estiver sendo protegida.

Atividades de Financiamento

19 A divulgacéo separada dos fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento é importante por
ser Util para prever as exigéncias sobre futuros fluxos de caixa pelos fornecedores de capital a entidade.
Exempl os de fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento s&o:

() caixarecebido pelaemissdo de acdes ou outros instrumentos patrimoniais;
(b) pagamentos de caixa ainvestidores para adquirir ou resgatar acdes da entidade;

(c) caixarecebido proveniente da emissdo de debéntures, empréstimos, titulos e valores, hipotecas e
outros empreéstimos de curto e longo prazos;

(d) amortizacéo de empréstimos e financiamentos, incluindo debéntures emitidas, hipotecas, mutuos
e outros empréstimos de curto e longo prazos, e

(e) pagamentos de caixa por arrendatério, para reducdo do passivo relativo a arrendamento
mercantil financeiro.

Divulgacéo de Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
20 A entidade deve divulgar os fluxos de caixa das atividades operacionais, usando:

(@) o método direto, segundo o qual as principais classes de recebimentos brutos e pagamentos
brutos sdo divulgadas; ou

(b) o método indireto, segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo € ajustado pelos efeitos:
(i) dastransacfes que ndo envolvem caixa;

(i) de quaisquer diferimentos ou outras apropriacdes por competéncia sobre recebimentos ou
pagamentos operacionais passados ou futuros; e

(ii1) de itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento
ou de financiamento.

21 De acordo com o método direto, as informacfes sobre as principais classes de recebimentos brutos e de
pagamentos brutos podem ser obtidas:
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() dos registros contabeis da entidade; ou

(b) austando as vendas, os custos das vendas (no caso de instituigdes financeiras, 0s componentes
formadores da margem financeira, juntamente com as receitas com servicos e tarifas) e outros
itens da demonstracéo do resultado referentes a

(i) mudancas ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e a pagar;
(if) outros itens que ndo envolvem caixa; e

(iii) outros itens cujos efeitos no caixa seggam fluxos de caixa decorrentes das atividades de
financiamento e de investimento.

22 De acordo com o método indireto, o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais é determinado
gjustando o lucro liguido ou prejuizo quanto aos efeitos de:

(8 mudangas ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e a pagar;

(b) itens que ndo afetam o caixa, tais como depreciacdo, provisdes, impostos diferidos, variactes
cambiais ndo realizadas, resultado de equivaléncia patrimonial em investimentos e participagéo
de minoritarios, quando aplicavel; e

(c) todos os outros itens cujos efeitos sobre o caixa sejam fluxos de caixa decorrentes das atividades
de investimento ou de financiamento.

Alternativamente, o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais pode ser apresentado conforme
0 método indireto, mostrando as receitas e as despesas divulgadas na demonstracéo do resultado e as
mudangas ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e a pagar.

A conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais deve ser
fornecida obrigatoriamente caso a entidade use o método direto para apurar o fluxo liquido das
atividades operacionais. A conciliagdo deve apresentar, separadamente, por categoria, 0s principais
itens a serem reconciliados, a semelhanca do que deve fazer a entidade que use o método indireto em
relacdo aos gjustes ao lucro liquido ou prejuizo para apurar o fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais.

Além das principais classes de diferimentos, provisdes e de outros gjustes ao lucro liquido,
conciliagdo deve demonstrar, no minimo, as mudancgas ocorridas no periodo nos recebivels relativos
as atividades operacionais, nos estogues, assim como Nnos pagamentos vinculados as atividades
operacionais. Recomenda-se as entidades fornecerem outros detal hes dessas categorias de contas que
sejam relevantes. Por exemplo, alteragcOes nas contas a receber de clientes em raz&o da venda de
mercadorias, produtos ou servigos poderiam ser apresentadas separadamente das mudangas em outros
recebiveis operacionais. Além disso, se 0 método indireto for utilizado, os montantes de juros pagos
(liquidos dos valores capitalizados) e os valores do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o
lucro liquido pagos durante o periodo devem ser informados de forma detalhada em notas
explicativas. No caso do imposto de renda, da contribui¢cdo social e dos demais tributos, bem como no
caso dos encargos com INSS e assemelhados, devem ser claramente destacados os montantes
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relativos a tributacdo da entidade. O pagamento dos valores retidos na fonte de terceiros e apenas
recolhidos pela entidade é pagamento classificado conforme sua origem como, por exemplo: o
recolhimento dos valores retidos da méo-de-obra é classificado como parte das despesas operacionais,
ou do imobilizado construido com tal m&o-de-obra, etc.

Divulgacéo dos Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento e de Financiamento

23 A entidade deve apresentar separadamente as principais classes de recebimentos brutos e de pagamentos
brutos decorrentes das atividades de investimento e de financiamento, exceto quando os fluxos de caixa,
nas condicoes descritas nositens 24 e 27, forem apresentados em base liquida.

Divulgacéo dos Fluxos de Caixa em Base Liquida

24 Os fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais, de investimento e de financiamento podem
ser apresentados numa base liquida nas situagdes em que houver:

() recebimentos e pagamentos de caixa em favor ou em nome de clientes, quando os fluxos de
caixa refletirem mais as atividades dos clientes do que as da prépria entidade; e

(b) recebimentos e pagamentos de caixa referentes a itens cuja rotacdo seja rapida, os valores sejam
significativos e os vencimentos sgfam de curto prazo.

25 Exemplos de recebimentos e pagamentos referentes ao item 24(a) séo:

(& movimentacdo (depdsitos e saques) em contas de depdsitos a vista em um banco;
(b) fundos mantidos para clientes por uma companhia de investimento; e

(c) augués cobrados em nome de terceiros e pagos inteiramente aos proprietérios dos imoveis.

26 Exemplos de recebimentos e pagamentos referentes ao item 24(b) sdo adiantamentos destinados a, € 0
reembolso de:

(d) pagamentos e recebimentos relativos aos cartdes de crédito de clientes;
(b) comprae vendade investimentos; e

(c) outros empréstimos tomados a curto prazo, como, por exemplo, 0s que tém vencimento em trés
meses ou menos contados a partir da respectiva contratacéo.

27 Os fluxos de caixa decorrentes das seguintes atividades de uma instituicdo financeira podem ser
apresentados em base liquida:

(@) recebimentos e pagamentos de caixa pelo aceite e resgate de depositos a prazo fixo;

(b) colocacdo de depdsitos ou suaretirada de outras;
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(c) adiantamentos e empréstimos de caixa feitos a clientes, e a amortizagdo desses adiantamentos e
empréstimos.

Fluxos de Caixa em Moeda Estrangeira

28 Os fluxos de caixa decorrentes de transagcbes em moeda estrangeira devem ser registrados na moeda
funciona da entidade, convertendo-se 0 montante em moeda estrangeira a taxa cambia na data de cada
fluxo de caixa.

29 Os fluxos de caixa de controlada no exterior devem ser convertidos para a moeda funcional da
controladora, utilizando-se ataxa cambia na data de cada fluxo de caixa.

30 Os fluxos de caixa denominados em moeda estrangeira devem ser divulgados de acordo com o
Pronunciamento CPC n°. 02 - Efeitos das Mudangcas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracfes Contabeis. A taxa média ponderada de cdmbio para um periodo pode ser utilizada para
registrar as transagcOes em moeda estrangeira ou para a conversao dos fluxos de caixa de controlada no
exterior, se o resultado ndo for substancialmente diferente daguele que seria obtido se as taxas de cambio
efetivas das datas de cada fluxo de caixa fossem usadas para esses fins. De acordo com o citado
Pronunciamento CPC n°. 02, ndo é permitido o uso da taxa de cdmbio da data do balanco patrimonial
para conversdo da demonstracéo dos fluxos de caixa de controladas ou coligadas no exterior.

31 Ganhos e perdas néo realizados resultantes de mudancas nas taxas de cambio de moedas estrangeiras ndo
sd0 fluxos de caixa. Todavia, 0 efeito das mudangas nas taxas cambiais sobre o caixa e equivaentes de
caixa, mantidos ou devidos em moeda estrangeira, € apresentado na demonstracdo dos fluxos de caixa, a
fim de reconciliar o caixa e equivalentes de caixa no comego e no fim do periodo. Esse vaor é
apresentado separadamente dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento e inclui as diferencas, se existirem, caso tais fluxos de caixa tivessem sido divulgados as
taxas de cambio do fim do periodo.

Juros e Dividendos

32 Os fluxos de caixa referentes a juros, dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos e pagos devem
ser apresentados separadamente. Cada um deles deve ser classificado de maneira uniforme, de periodo a
periodo, como decorrentes de atividades operacionais, de investimento ou de financiamento.

33 O valor total dos juros pagos durante o periodo € divulgado na demonstracdo dos fluxos de caixa, quer
tenha sido reconhecido como despesa na demonstragéo do resultado, quer tenha sido capitalizado, como
decorrente de atividades de investimento.

34 Os juros pagos e recebidos e os dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos s8o comumente
classificados como fluxos de caixa operacionais em instituicdes financeiras. Todavia, ndo ha consenso
sobre a classificagdo desses fluxos de caixa para outras entidades. Os juros pagos e recebidos e 0s
dividendos e os juros sobre o capital proprio recebidos podem ser classificados como fluxos de caixa
operacionais, porque eles entram na determinacdo do lucro liquido ou prejuizo. Alternativamente, os
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juros pagos e os juros e dividendos e os juros sobre o capital proprio recebidos podem ser classificados
como fluxos de caixa de financiamento e fluxos de caixa de investimento, respectivamente, porque sdo
custos de obtencdo de recursos financeiros ou retorno sobre investimentos.

35 Os dividendos e os juros sobre o capital proprio pagos podem ser classificados como fluxo de caixa de
financiamento porque sdo custos da obtencédo de recursos financeiros. Alternativamente, os dividendos e
0s juros sobre o capital proprio pagos podem ser classificados como componente dos fluxos de caixa das
atividades operacionais, a fim de auxiliar os usuarios a determinar a capacidade de a entidade pagar
dividendos e juros sobre o capital proprio utilizando os fluxos de caixa operacionais.

36 Este Pronunciamento encorgja fortemente as entidades a classificarem os juros, recebidos ou pagos, e os
dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos como fluxos de caixa das atividades operacionais, e
os dividendos e juros sobre o capital proprio pagos como fluxos de caixa das atividades de financiamento.
Alternativa diferente deve ser seguida de nota evidenciando esse fato.

Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

37 Os fluxos de caixa referentes ao imposto de renda e contribuic¢éo social sobre o lucro liquido devem ser
apresentados separadamente como fluxos de caixa das atividades operacionais, a menos gue possam ser
especificamente relacionados com atividades de financiamento e de investimento.

38 Os impostos sobre a renda resultam de transacfes que ddo lugar a fluxos de caixa classificados como
atividades operacionais, de investimento ou de financiamento na demonstracdo dos fluxos de caixa
Embora a despesa com impostos possa ser prontamente identificavel com as atividades de investimento
ou de financiamento, torna-se as vezes impraticavel identificar os respectivos fluxos de caixa dos
impostos, que podem, também, ocorrer em periodo diferente dos fluxos de caixa da transacéo basica
Portanto, os impostos pagos sdo comumente classificados como fluxos de caixa das atividades
operacionais. Todavia, quando for praticavel identificar o fluxo de caixa dos impostos com uma
determinada transacdo, da qual resultem fluxos de caixa que sejam classificados como atividades de
investimento ou de financiamento, o fluxo de caixa dos impostos deve ser classificado como atividade de
investimento ou de financiamento, conforme seja apropriado. Quando os fluxos de caixa dos impostos
forem alocados em mais de uma classe de atividade, o vaor total dos impostos pagos do periodo também
deve ser divulgado.

Investimentos em Controladas, Coligadas e Empreendimentos em Conjunto

39 Quando a contabilizacdo do investimento baseia-se no método da equivaléncia patrimonia ou no método
de custo, a entidade investidora fica limitada a apresentar, na demonstracdo dos fluxos de caixa, os fluxos
de caixa entre a propria entidade investidora e a entidade na qual participe (por exemplo, coligada ou
controlada), representados, por exemplo, por dividendos e por adiantamentos.

40 A entidade que contabilize seu investimento em uma entidade de controle conjunto, utilizando a
consolidagdo proporcional, deve incluir em sua demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa sua parte
proporciona nos fluxos de caixa da entidade controlada em conjunto. A entidade que contabilize tais
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investimentos usando o0 método da equivaléncia patrimonial deve incluir, em sua demonstracdo dos
fluxos de caixa, os fluxos de caixa referentes a seus investimentos na entidade de controle conjunto e as
distribuicbes de lucros e outros pagamentos ou recebimentos entre a entidade e a entidade de controle
conjunto.

Aquisigdes e Vendas de Controladas e Outras Unidades de Negocios

41 Os fluxos de caixa totais decorrentes da obtencdo e da perda de controle de controladas ou outros
negocios devem ser apresentados separadamente e classificados como atividades de investimento.

42 A entidade deve divulgar, no total, com respeito tanto a obtencdo quanto a perda do controle de
controladas ou outros negdécios que ocorreram durante o periodo, cada um dos seguintes itens:

(8 o montante total pago para obtencdo do controle ou 0 montante total recebido na perda do
controle;

(b) aparcelado montante total de compra ou de venda paga ou recebida em caixa e em equivalentes
de caixa;

(c) o saldo de caixa e equivalentes de caixa das controladas ou outros negdocios sobre 0s quais 0
controle foi obtido ou perdido; e

(d) o vaor dos ativos e passivos (exceto caixa e equivalentes de caixa) das controladas e outros
negécios sobre os quais o controle foi obtido ou perdido, resumido pelas principais
classificagOes.

43 A apresentacdo separada dos fluxos de caixa resultantes da obtencdo ou da perda de controle de
controladas ou outros negacios, em linhas especificas da demonstracdo, juntamente com a apresentacéo
separada dos valores dos ativos e passivos adquiridos ou alienados, possibilita a distin¢gdo desses fluxos
de caixa dos demais decorrentes de outras atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
Os efeitos dos fluxos de caixa decorrentes das vendas ndo devem ser deduzidos dos efeitos decorrentes
das aguisicoes.

44 O valor total de caixa pago ou recebido como montante transferido para obtencdo ou perda do controle de
controladas ou outros negdcios deve ser apresentado na demonstracdo dos fluxos de caixa, liquido do
saldo de caixa ou equivalentes de caixa da controlada ou outra unidade de negdcio adquirida ou alienada.

45 Os fluxos de caixa decorrentes de mudancas no percentual de participacdo em uma controlada que néo
resultem na perda do controle devem ser classificados como caixa das atividades de financiamento.

46 As mudangas no percentual de participagdo em uma controlada que n&o resultem na perda de controle,
tails como compras de novas agOes ou vendas de parte das agOes da controlada, posteriormente ao
momento da obtencdo do controle, devem ser contabilizadas como transagdes de capital entre socios ou
acionistas. Portanto, o fluxo de caixa resultante é classificado da mesma forma que outras transactes
entre sOci0s ou acionistas, como atividade de financiamento.
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Transac6es que ndo Envolvem Caixa ou Equivalentes de Caixa

47 TransagOes de investimento e financiamento que ndo envolvem o uso de caixa ou equivaentes de caixa
ndo devem ser incluidas na demonstracéo dos fluxos de caixa. Tais transaces devem ser divulgadas nas
notas explicativas as demonstrages contabeis, de modo que fornecam todas as informacdes relevantes
sobre essas atividades de financiamento e de investimento.

48 Muitas atividades de investimento e de financiamento ndo impactam diretamente os fluxos de caixa,
embora afetem a estrutura de capital e de ativos de uma entidade. A ndo-inclusdo dessas transacoes é
consistente com o objetivo da demonstracéo dos fluxos de caixa, visto que tais itens ndo envolvem fluxos
de caixa no periodo corrente. Exemplos de transagdes que ndo envolvem o caixa ou equivalente de caixa
S30:

(@) aaquisicdo de ativos com assuncao direta do respectivo passivo ou por meio de arrendamento
financeiro;
(b) aaquisicdo de entidade por meio de emissdo de agoes, e

(c) aconversao de dividaem capital.

Componentes de Caixa e Equivalentes de Caixa

49 A entidade deve divulgar os componentes de caixa e equivalentes de caixa e deve apresentar uma
conciliagéo dos valores em sua demonstracéo dos fluxos de caixa com os respectivos itens divulgados no
balanco patrimonial.

50 Em vista da variedade de praticas de gestdo de caixa e de produtos bancérios, a entidade deve divulgar a
politica que adota na determinagéo da composi¢ao do caixa e equivalentes de caixa.

51 O efeito de qualquer mudanca na politica para determinar 0s componentes de caixa e equivalentes de
caixa, como, por exemplo, mudanca na classificagdo dos instrumentos financeiros previamente
considerados como parte da carteira de investimentos da entidade, deve ser apresentado de acordo com
regra especifica sobre Praticas Contabeis, Mudancas em Estimativas e Correcdo de Erro.

Outras Divulgacoes

52 A entidade deve divulgar, em nota explicativa, acompanhada de um comenté&rio da administracdo, os
saldos de caixa e equivalentes de caixa que ndo estejam disponivels para uso pelo grupo (ver item
seguinte).

53 Existem diversas circunstancias em gque os saldos de caixa e equivalentes de caixa ndo estdo disponiveis
para uso do grupo. Entre os exemplos estdo saldos de caixa e equivalentes de caixa em poder de
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controlada que opere em pais no qual se apliguem controles cambiais ou outras restricdes legais que
Impegam o uso geral dos saldos pela controladora ou outras controladas.

54 Informacfes adicionais podem ser importantes para que 0s usuérios entendam a posi¢éo financeira e a
liquidez da entidade. A divulgacdo de tais informacfes em nota explicativa é recomendada e pode incluir:

@

(b)

(©

(d)

()

o valor de linhas de crédito obtidas, mas ndo utilizadas, que podem estar disponiveis para futuras
atividades operacionais e para satisfazer compromissos de capital, indicando restri¢cbes, se
houver, sobre o uso de tais linhas de crédito;

o valor dos fluxos de caixa de cada uma das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento, referentes aos investimentos em entidades de controle conjunto, contabilizado
mediante 0 uso da consolidacdo proporcional;

o valor dos fluxos de caixa que representam aumentos na capacidade operacional,
separadamente dos fluxos de caixa que S80 necessarios para apenas manter a capacidade
operacional;

o valor dos fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento de cada segmento industrial, comercia ou de servicos e geogréfico;

0S montantes totais dos juros e dividendos e juros sobre o capital proprio, pagos e recebidos,
separadamente, bem como o0 montante total do imposto de renda e da contribuic¢éo social sobre o
lucro liquido pagos, neste caso destacando os montantes relativos a tributacdo da entidade
dagueles retidos na fonte de terceiros e apenas recol hidos pela entidade (item 22).

55 A divulgagdo separada dos fluxos de caixa que representam aumentos na capacidade operaciona e dos
fluxos de caixa que sd0 necessarios para manter a capacidade operacional € Util para permitir ao usuario
determinar se a entidade est4 investindo adequadamente na manutencéo da sua capacidade operacional. A
entidade que ndo investe adequadamente na manutencdo de sua capacidade operacional pode estar
prejudicando a futura lucratividade em favor da liquidez corrente e da distribuicdo de lucros aos
proprietarios.

56 A divulgacdo dos fluxos de caixa por segmento permite aos usuarios obter melhor entendimento da
relacdo entre os fluxos de caixa dos negécios, como um todo, e os de suas partes componentes, e a
disponibilidade e variabilidade dos fluxos de caixa por segmento.

57 As demonstragdes contabeis ndo devem divulgar o valor dos fluxos de caixa por acdo. Nem o fluxo de
caixa liquido nem quaisguer de seus componentes substituem o lucro liquido como indicador de
desempenho da entidade, como a divulgag&o de um fluxo de caixa por ag&o poderia sugerir.
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Apéndice A

Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa de uma Entidade que ndo € uma Instituicdo Financeira

Este apéndice é apenas ilustrativo e ndo € parte integrante do Pronunciamento. A finalidade deste apéndice
é ilustrar a aplicacdo do Pronunciamento, para ajudar em seu entendimento.

1. Os exemplos mostram somente os valores do periodo corrente. Os valores correspondentes do periodo
anterior devem ser apresentados de acordo com o futuro pronunciamento CPC que dara tratamento ao
IAS 1 “Presentation of Financial Statements”.

2. As informacfes foram extraidas da demonstracdo do resultado e do balanco patrimonial e sdo
apresentadas para mostrar quais as origens dos valores que compdem a demonstracdo dos fluxos de caixa,
conforme 0 método direto e o método indireto. Nem a demonstracdo do resultado nem o balanco
patrimonial estédo apresentados em conformidade com os requisitos de divulgacdo e apresentacdo das
demonstracfes contédbeis.

3. As seguintes informacfes adicionais sGo também importantes para a preparagdo da demonstracdo dos
fluxos de caixa:

todas as acles da controlada foram adquiridas por 590. O valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sd0 apresentados como segue:

Estoque 100
Contas a receber 100
Caixa 40
Ativo imobilizado (terrenos, fébricas, equipamentos, etc.) 650
Contas a pagar 100
Dividaalongo prazo 200

250 foram obtidos mediante emissdo de acdes e outros 250, por meio de empréstimo alongo prazo;
adespesa dejurosfoi de 400, dos quais 170 foram pagos durante o periodo; 100, relativos a despesa
de juros do periodo anterior, também foram pagos durante o periodo;

foram recebidos juros de 200 e dividendos — liquidos de imposto nafonte de 100 - de 200;

foram pagos durante o periodo 90 de arrendamento mercantil;

foram pagos dividendos de 1.200;

0 imposto de renda e a contribuicdo socia a pagar, no inicio e no fim do periodo, era de 1.000 e
400, respectivamente; durante o periodo, fez-se uma provisdo de mais 200; o imposto na fonte sobre
dividendos recebidos foi de 100;

durante o periodo, o grupo adquiriu ativos imobilizados ao custo total de 1.250, dos quais 900 por
meio de arrendamento financeiro; pagamentos em dinheiro de 350 foram feitos para compra de
imobilizado;

equipamento do imobilizado ao custo de 80 e depreciacdo acumulada de 60 foi vendido por 20;
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contas areceber no final de 20X2 incluiam juros a receber de 100.

ao Periodo Findo em 20X2

Demonstragao Consolidada do Resultado Referente

Vendas 30.650
Custo de vendas (26.000)
Lucro bruto 4.650
Depreciacdo (450)
Despesas de venda e administrativas (910)
Despesa de juros (400)
Renda de investimentos 500
Pregjuizo de cambio (40)
Lucro liquido antes do imposto de renda e

contribui¢ao social 3.350
Imposto de renda e contribuic¢&o social (300)
Lucro liquido 3.050

| Balanco Patrimonial Consolidado em 31 de Dezembro de 20X2 |
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| 20x2]| | 20X1
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 230 160
Contas a receber 1.900 1.200
Estoques 1.000 1.950
Carteira de Investimentos 2.500 2.500
Ativo imobilizado ao custo 3.730 1.910
Depreciacdo acumulada (1.450) (1.060)
Ativo imobilizado liquido 2.280 850
Total do ativo 7.910 6.660
Passivos
Contas a pagar 250 1.890
Juros a pagar 230 100
IR e contribui¢éos social a pagar 400 1.000
Dividaalongo prazo 2.300 1.040
Total do passivo 3.180 4.030
Patrimonio Liquido
Capital socia 1.500 1.250
L ucros acumulados 3.230 1.380
Total do patrimonio liquido 4,730 2.630
Total do passivo e patrimbnio liquido 7.910 6.660
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Demonstracéo dos Fluxos de Caixa pelo Método Direto 20X2
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 30.150
Pagamentos a fornecedores e empregados (27.600)
Caixa gerado pelas operacoes 2.550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)
Caixa liguido proveniente das atividades operacionais 1.380

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo da controlada X liquido do caixaincluido

naaquisicao (Nota A) (550)
Compra de ativo imobilizado (Nota B) (350)
Recebido pela venda de equipamento 20
Juros recebidos 200
Dividendos recebidos 200
Caixa liguido usado nas atividades de investimento (480)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebido pela emissdo de agdes 250
Recebido por empréstimo alogo prazo 250
Pagamento de passivo por arrendamento (90)
Dividendos pagos* (1.200)
Caixa liguido usado nas atividades de financiamento (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 110
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota C) 120
Caixa e equivalentes de caixa ao fim do periodo (Nota C) 230

(*) — Esse valor também pode ser apresentado no fluxo de caixa das atividades operacionais.
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Demonstracéo dos Fluxos de Caixa pelo Método
Indireto
20X2
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social 3.350
Ajustes por:
Depreciagdo 450
Perda cambial 40
Renda de investimentos (500)
Despesas de juros 400
3.740
Aumento nas contas a receber de clientes e outros (500)
Diminuicdo nos estoques 1.050
Diminuic&o nas contas a pagar — fornecedores (1.740)
Caixa proveniente das operacdes 2.550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.380
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo da controlada X menos caixa liquido
incluido na aquisicdo (Nota A) (550)
Compra de ativo imobilizado (Nota B) (350)
Recebimento pela venda de equipamento 20
Juros recebidos 200
Dividendos recebidos 200
Caixa liguido usado nas atividades de investimento (480)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela emissdo de agBes 250
Recebimento por empréstimos alongo prazo 250
Pagamento de obrigag&o por arrendamento (90)
Dividendos pagos* (1.200)
Caixa liguido usado nas atividades de financiamento (790)
Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 110
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 120
Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 230

(*) — Esse valor também pode ser apresentado no fluxo de caixa das atividades operacionais.
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Notas Explicativas sobre a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (métodos direto e indireto)
A. Aquisicdo de Subsidiaria

Durante o periodo, o Grupo adquiriu a controlada X. O valor dos ativos adquiridos e dos passivos
assumidos € apresentado a seguir:

Caixa 40
Estoques 100
Contas a receber 100
Ativo imobilizado 650
Contas a pagar — fornecedores (100)
Dividaalongo prazo (200)
Preco total de compra 590
Caixadasubsidiaria (40)
Fluxo de caixa da aquisi¢do menos caixa da controlada X 550

B. Ativo Imobilizado

Durante o periodo, o Grupo adquiriu ativo imobilizado com um custo total de 1.250, dos quais 900 por
meio de arrendamento financeiro. Pagamentos em dinheiro de 350 foram feitos para aquisicdo de
imobilizado.

Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa consistem em numeréario disponivel na entidade, saldos em poder de

bancos e aplicacfes financeiras de curto prazo. Caixa e equivalentes de caixa incluidos na demonstracéo
dos fluxos de caixa compreendem:

20X2 20X1
Caixa e saldos em bancos 40 25
Aplicagdes financeiras de curto prazo 190 135
Caixa e equivalentes de caixa 230 160
Efeito de oscilagbes nas taxas cambiais - (40)
Caixa e equivalentes de caixa gjustados 230 120

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo incluem depdsitos em banco de 100, mantidos por uma
controlada, os quais ndo sdo livremente remissivels a matriz por motivos de restrigoes cambiais.

O Grupo tem linhas de crédito disponiveis para utilizacdo no valor de 2.000, dos quais 700 poderdo ser
utilizados somente para expansao futura.
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D. Informacgéo por Segmentos

Segmento A Segmento B Total
Fluxos de caixa de:
Atividades operacionais 1.520 (140) 1.380
Atividades de investimento 640 160 (480)
Atividades de financiamento (570) (220) (790)
310 (200) 110

Apresentacdo Alternativa (Método Indireto)

Como aternativa, numa demonstracdo dos fluxos de caixa pelo método indireto, o lucro operacional, antes
das mudancas no capital de giro, &, as vezes, demonstrado como segue:

Receitas, excluida a renda de investimentos 30.650
Despesas operacionais, excluida a depreciacéo (26.910)
L ucro operacional antes das mudangas no capital de giro 3.740
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Apéndice B

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa para uma Instituicdo Financeira

Este apéndice € meramente ilustrativo e ndo é parte integrante do Pronunciamento. A finalidade do apéndice
é ilustrar a aplicacdo do Pronunciamento e ajudar em seu entendimento.

1. O exemplo mostravalores do periodo corrente. Os valores correspondentes do periodo anterior devem ser
apresentados de acordo com o futuro pronunciamento CPC que dara tratamento ao IAS 1 “Presentation
of Financial Statements”.

O exemplo é apresentado conforme o método direto.

20X2
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Juros e comissdes recebidas 28.447
Juros pagos (23.463)
Recuperacdo de empréstimos anteriormente 237
baixados para prejuizo
Pagamentos a empregados e fornecedores (997)
4.224
(Aumento) diminuicéo em ativos operacionais
Recursos de curto prazo (650)
Depdsitos compul sorios 234
Adiantamentos aclientes (288)
Aumento liquido em contas a receber de cartdes de crédito (360)
Outros titulos negociaveis a curto prazo (120)
Aumento (diminuicdo) em passivos operacionais
Depositos de clientes 600
Certificados negociaveis de depésito (200)
Caixaliquido das atividades operacionais antes do imposto 3.440
de renda e contribuic¢&o social
Imposto de renda e contribuic¢8o social pagos (100)
Caixaliquido das atividades operacionais 3.340
Fluxos de caixa das atividades de investimento
V enda de coligada ou controlada 50
Dividendos recebidos 20
Juros recebidos 300
Produto da venda de titul os (titulos ndo negociaveis) 1.200
Compra de titulos (titulos ndo negociaveis) (600)
Comprade ativo imobilizado (500)
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Caixa liquido das atividades de investimento 650
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Emissdo de instrumento de divida 1.000
Emisso de agBes preferenciais por coligada ou controlada 800
Amortizagdo de empréstimo alongo prazo (200)
Reducdo liquida em outros empréstimos (1.000)
Dividendos pagos (400)
Caixaliquido das atividades de financiamento 200
Efeitos da oscilagdo de cadmbio sobre o caixa e 600
equivalentes de caixa
Aumento liguido de caixa e equivalentes de caixa 4.790
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 4.050
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 8.840
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