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h - CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 527, DE 1° DE NOVEMBRO DE 2007

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 01 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC sobre
Reducdo ao Vaor Recuperavel de Ativos

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuni&o realizada em 30 de outubro de 2007, com fundamento no § 3° do art. 177 daLei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinado com os incisos Il e 1V do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, e a importancia e necessidade de que as normas contabeis brasileiras sejam
convergentes com as praticas contdbeis internacionais;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico
CPC 01, anexo a presente Deliberagdo, que trata sobre Reducdo ao Valor Recuperavel dos
Ativos, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, para aplicacdo aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2008.

Il - que esta Deliberacé@o entra em vigor na data da sua publicagdo no Diério Oficial da
Uni&o.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1

O objetivo deste Pronunciamento Técnico é definir procedimentos visando a assegurar que os ativos
ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior aguele passivel de ser recuperado por
uso ou por venda Caso existam evidéncias claras de que ativos estdo avaliados por valor ndo
recuperavel no futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer a desvalorizagdo por meio da
congtituicdo de provisdo para perdas. O Pronunciamento também define quando a entidade deve
reverter referidas perdas e quais divulgacfes sdo necessarias.

Alcance

2

Este Pronunciamento € de natureza geral e se aplica a todos os ativos relevantes relacionados as
atividades industriais, comerciais, agropecuarias, minerais, financeiras, de servicos e outras.
Estende-se aos ativos dos balancos utilizados para equivaléncia patrimonial e consolidacéo total ou
proporcional.

No caso de Pronunciamento especifico que se refira a caso particular, prevalece o contelido desse
Pronunciamento especifico.

Este Pronunciamento aplica-se também a ativos que sdo registrados pelo valor reavaliado.
Entretanto, a identificacdo de como um valor reavaliado pode estar com parcela ndo recuperével
depende da base usada para determinar esse valor:

(@) se o vaor reavaliado do ativo € seu valor de mercado, a Unica diferenca entre seu valor
reavaliado e seu valor liquido de venda é a despesa direta incremental para se desfazer do
ativo;

(i) se as despesas para a baixa séo insignificantes, o valor recuperavel do ativo reavaliado é
necessariamente proximo a (ou pouco maior do que) seu valor reavaliado; nesse caso,
depois de serem aplicadas as determinacdes para contabilizar areavaliacdo, € improvavel
que o ativo reavaliado ndo sgja recuperavel e, portanto, o valor recuperavel ndo precisa
ser estimado; e

(i) se as despesas para a baixa ndo sdo insignificantes, o prego liquido de venda do ativo
reavaliado € necessariamente menor do que seu valor reavaliado; portanto, o valor
reavaliado contera parcela ndo recuperdvel se seu valor em uso for menor do que seu
valor reavaliado; nesse caso, depois de serem aplicadas as determinagdes relativas a
reavaliacdo, a entidade utiliza este Pronunciamento para determinar se o ativo apresenta
parcela ndo recuperavel; e

(b) se o valor reavaliado do ativo for determinado em base que n&o seja a de valor de mercado,
seu valor reavaliado pode ser maior ou menor do que seu valor recuperavel; entdo, depois
que as exigéncias de reavaliagdo forem aplicadas, a entidade utiliza este Pronunciamento
paraverificar se o ativo sofreu desval orizagao.
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Definigdes

5

Os seguintes termos sdo usados neste Pronunciamento com os significados especificos que se
seguem:

Valor recuperdvel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa é o maior valor entre o valor
liquido de venda de um ativo e seu valor em uso.

Valor em uso é o valor presente de fluxos de caixa futuros estimados, que devem resultar do uso de
um ativo ou de uma unidade geradora de caixa.

Valor liguido de venda é o valor a ser obtido pela venda de um ativo ou de uma unidade geradora de
caixa em transagbes em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, menos as
despesas estimadas de venda.

Despesas de venda ou de baixa sdo despesas incrementais diretamente atribuiveis a venda ou a baixa
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa, excluindo as despesas financeiras e de impostos
sobre o resultado gerado.

Perda por desvalorizagcdo € o valor pelo qual o vaor contdbil de um ativo ou de uma unidade
geradora de caixa excede seu valor recuperavel.

Valor contébil é o valor pelo qual um ativo esta reconhecido no balango depois da deducéo de toda
respectiva depreciagéo, amortizacdo ou exaustdo acumulada e provisdo para perdas.

Depreciacdo, amortizagdo e exaustdo € a alocacdo sistemética do valor depreciavel, amortizével e
exaurivel de ativos durante sua vida Util.

Valor deprecidvel, amortizavel e exaurivel € o custo de um ativo, ou outra base que substitua o custo
nas demonstragcdes contdbeis, menos seu valor residual.

Valor residua € o vaor estimado que uma entidade obteria pela venda do ativo, ap6s deduzir as
despesas estimadas de venda, caso 0 ativo jativesse aidade e a condi¢do esperadas para o fim de sua
vida util.

Vidaldtil &
(@ o periodo de tempo no qual a entidade espera usar um ativo; ou

(b) o numero de unidades de producdo ou de unidades semelhantes que a entidade espera obter
do ativo.

Unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera as entradas de caixa, que
sd0 em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou de grupos de ativos.

Ativos corporativos s80 ativos, exceto agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), que
contribuem, mesmo gue indiretamente, para os fluxos de caixa futuros, tanto da unidade geradora de
caixa sob revisdo, quanto da de outras unidades geradoras de caixa.
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Mercado ativo € um mercado onde todas as seguintes condi ¢oes existem:

(@) ositens transacionados no mercado séo homogéneos,

(b) vendedores e compradores com disposicdo para negociar sdo encontrados a qualquer
momento para efetuar a transagéo; e

(c) os precos estdo disponiveis para o publico.

Identificacdo de um Ativo que pode estar Desvalorizado

6

Os itens 7 a 15 especificam quando um valor recuperével deve ser determinado. Essas exigéncias
usam o termo "um ativo”, mas se aplicam igualmente a um ativo em particular ou a uma unidade
geradora de caixa.

Um ativo esté desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. Os itens 10 a
12 descrevem algumas indicacdes de que essa perda possa ter ocorrido; se qualquer dessas situacoes
estiver presente, uma entidade deve fazer uma estimativa forma do valor recuperavel. Se ndo
houver indicacdo de uma possivel desvalorizacdo, exceto conforme descrito no item 9, este
Pronunciamento ndo exige que uma entidade faca uma estimativa formal do valor recuperével.

A entidade deve avaliar, no minimo ao fim de cada exercicio social, se h4 alguma indicacéo de que
um ativo possa ter sofrido desvalorizacéo. Se houver alguma indicacéo, a entidade deve estimar o
valor recuperavel do ativo.

Independentemente de existir ou ndo qualquer indicagdo de reducdo ao valor recuperdvel, uma
entidade devera:

() testar, no minimo anualmente, a reducdo ao valor recuperavel de um ativo intangivel com
vida Util indefinida ou de um ativo intangivel ainda ndo disponivel para uso, comparando o
seu valor contabil com seu valor recuperavel. Esse teste de reducdo ao valor recuperavel
podera ser executado a qualquer momento no periodo de um ano, desde que seja executado,
todo ano, no mesmo periodo. Ativos intangiveis diferentes podem ter o valor recuperavel
testado em periodos diferentes. Entretanto, se tais ativos intangiveis foram iniciamente
reconhecidos durante o ano corrente, deverdo ter areducéo ao valor recuperavel testada antes
do fim do ano corrente; e

(b) testar, anualmente, 0 agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em uma
aquisicdo de entidades, de acordo com ositens 77 a 95.

10 Ao avaliar se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo, uma entidade

deve considerar, no minimo, as seguintes indicacoes:

Fontes externas de informacéo

(@) durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente, mais do que seria
de se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso hormal;
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(b)

(©)

(d)

mudangcas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante o periodo, ou
ocorrerdo em futuro préximo, no ambiente tecnol 6gico, de mercado, econémico ou legal, no
qual a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é utilizado;

as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos
aumentaram durante o periodo, e esses aumentos provavel mente afetardo a taxa de desconto
usada no calculo do valor em uso de um ativo em uso e diminuirdo significativamente o valor
recuperavel do ativo;

o valor contébil do patriménio liquido da entidade € maior do que o valor de suas agdes no
mercado;

Fontes internas de informacao

()
(f)

(9)

evidéncia disponivel de obsolescénciaou de dano fisico de um ativo;

mudangcas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram durante o periodo,
ou devem ocorrer em futuro préximo, na medida ou maneira em que um ativo € ou sera
usado. Essas mudangas incluem o ativo gque se torna inativo, planos para descontinuidade ou
reestruturacdo da operacdo a qual um ativo pertence, planos para baixa de um ativo antes da
data anteriormente esperada e reavaliacdo da vida Gtil de um ativo como finita ao invés de
indefinida; e

evidéncia disponivel, proveniente de relatério interno, que indique que o desempenho
econdmico de um ativo é ou sera pior que o esperado.

11 A relagdo constante do item 10 ndo € exaustiva. Uma entidade pode identificar outras indicagdes ou
fontes de que um ativo pode ter se desvalorizado, exigindo gque a entidade determine o seu valor
recuperavel.

12 Evidéncia proveniente de relatorio interno que indigue que um ativo pode ter se desvalorizado inclui
aexisténciade:

(@

(b)

(©

(d)

fluxos de caixa para adquirir o ativo ou necessidades de caixa subsequientes para operar ou
manté-lo, que sgjam significativamente mais elevadas do que originalmente orcadas;

fluxos de caixa liquidos reais ou lucros ou prejuizos operacionais gerados pelo ativo, que séo
significativamente piores do que aqueles or¢ados;

queda significativa nos fluxos de caixa liquidos orgcados ou no lucro operacional ou um
aumento significativo no prejuizo orgado gerado pelo ativo; ou

prejuizos operacionais ou saidas de caixa liquidas em relagéo ao ativo, quando 0s nimeros do
periodo atual sdo agregados com nimeros orgados para o futuro.

13 Conforme indicado no item 9, este Pronunciamento requer que um ativo intangivel, com vida Util
indefinida, ou ainda nd&o disponivel para uso, e 0 agio decorrente de expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) sejam testados com relacéo a reducgdo ao valor recuperavel, pelo menos umavez ao
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14

15

ano. Independentemente do momento em que os requerimentos do item 9 sgiam aplicados, o
conceito de relevancia se aplica a identificagdo e a verificagdo de se o valor recuperavel de um ativo
necessita ser estimado. Por exemplo, se calculos prévios indicam que o valor recuperavel de um
ativo é significativamente maior do que seu valor contébil, a entidade ndo necessita estimar
novamente o valor recuperavel do ativo, desde que ndo tenham ocorrido eventos que eliminariam
essa diferenca. Do mesmo modo, uma andlise prévia pode indicar que o valor recuperavel de um
ativo ndo é sensivel auma ou mais das indicagdes relacionadas no item 10.

Para ilustrar o item 13, se as taxas de juros de mercado ou outras taxas esperadas de retorno
aumentarem no periodo, uma entidade ndo precisa fazer uma estimativa formal do valor recuperével
de um ativo nos seguintes casos:

() se ataxade desconto usada no célculo do valor de um ativo em uso provavelmente néo for
afetada pelo aumento nessas taxas de mercado; por exemplo, 0s aumentos nas taxas de juros
de curto prazo podem ndo ter um efeito significativo sobre a taxa de desconto usada para um
ativo que tenha umalonga vida Gtil remanescente; ou

(b) se ataxa de desconto usada no calculo do vaor do ativo em uso provavelmente for afetada
pelo aumento nessas taxas de mercado; porém, uma analise prévia de sensibilidade de valor
recuperavel indicaque:

(i) é improvavel que haja uma diminuicdo significativa no valor recuperavel, porque 0s
fluxos de caixa futuros provavelmente também aumentaréo; por exemplo, em alguns
casos, uma entidade pode ser capaz de demonstrar que gusta suas receitas para
compensar qualquer aumento nas taxas de mercado; ou

(if) a diminuicdo no valor recuperavel provavelmente néo resulte em perda significativa por
desvalorizagéo.

Se houver uma indicagéo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo, isso pode indicar que a
vida util remanescente, 0 método de depreciacdo, amortizagao e exaustdo ou o valor residual para o
ativo necessitem ser revisados e gjustados, mesmo que os calcul os posteriormente indiquem ndo ser
necessario reconhecer uma desvalorizac&o para o ativo.

Mensuracéo do Valor Recuperéavel

16

17

18

Este Pronunciamento define valor recuperavel como o maior valor entre o valor liquido de venda de
um ativo ou de unidade geradora de caixa e 0 seu valor em uso. Os itens 17 a 55 estabelecem as
exigéncias para mensuracdo do valor recuperavel. Essas exigéncias usam o termo "um ativo”,
porém, se aplicam igualmente a cada item de um ativo ou a uma unidade geradora de caixa.

Nem sempre é necessario determinar o valor liquido de venda de um ativo e seu valor em uso. Se
qualquer desses valores exceder o valor contabil do ativo, este ndo tem desvalorizago e, portanto,
N&o € necessario estimar o outro valor.

Pode ser possivel determinar o valor liquido de venda mesmo que um ativo ndo seja hegociado em
um mercado ativo. Entretanto, algumas vezes ndo sera possivel determinar o valor liquido de venda,
porque ndo ha base para se fazer uma estimativa confiavel do valor a ser obtido pela venda do ativo
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19

20

21

22

em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas. Nesse caso, 0
valor em uso podera ser utilizado como seu valor recuperével.

Se ndo ha razdo para acreditar que o valor em uso de um ativo exceda significativamente seu valor
liguido de venda, o valor liquido de venda do ativo pode ser considerado como seu valor
recuperdvel. Esse serd freqlientemente 0 caso para um ativo que € mantido para alienacdo. 1sso
ocorre porque o valor em uso de um ativo mantido para alienacdo corresponderd principalmente as
receitas liquidas da baixa, uma vez que os futuros fluxos de caixa do uso continuo do ativo, até sua
baixa, provavelmente serdo irrisorios.

O valor recuperavel é determinado para um ativo isolado, a menos que o ativo ndo gere entradas de
caixa provenientes de seu uso continuo, que sdo em grande parte independentes daquelas
provenientes de outros ativos ou de grupos de ativos. Se esse for 0 caso, o valor recuperavel é
determinado para a unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence (ver itens 62 a 98), a menos
que:

(@ ovaor liquido de venda do ativo sejamaior do que seu valor contébil; ou

(b) o vaor em uso do ativo possa ser estimado como sendo préximo do valor liquido de venda e
este possa ser determinado.

Em alguns casos, estimativas, médias e caculos sintéticos podem oferecer uma aproximagao
razoavel dos calculos detalhados demonstrados neste Pronunciamento para determinar o valor
liquido de venda ou o valor em uso.

Mensuracao do valor recuperavel de um ativo intangivel com vida util indefinida

O item 9 requer que um ativo intangivel com vida atil indefinida seja no minimo anual mente testado
com relacdo a reducdo ao valor recuperavel, comparando o seu vaor contdbil com seu vaor
recuperavel, independentemente de existir ou ndo alguma indicacdo de que possa existir uma
reducdo ao valor recuperavel. Entretanto, 0 mais recente calculo detalhado do valor recuperavel de
tal ativo, efetuado em periodo anterior, podera ser utilizado no teste do valor recuperavel para esse
ativo no periodo corrente, desde que todos os seguintes critérios sejam atendidos:

(8 se o ativo intangivel ndo gera entradas de caixa decorrentes do uso continuo que s&o
independentes daguelas decorrentes de outros ativos ou de grupo de ativos e, portanto, é
testado com relacdo a reducdo ao valor recuperavel como parte de uma unidade geradora de
caixaaqual o ativo pertence, se 0s ativos e passivos que compdem essa unidade ndo tiverem
sofrido alteracéo significativa desde o calculo mais recente do valor recuperavel;

(b) o céculomaisrecente do valor recuperavel resultou em um valor que excede o valor contébil
do ativo com substancial margem; e

(c) baseado em uma andlise de eventos que ocorreram e em circunstancias que mudaram desde o
calculo mais recente do valor recuperavel, € remota a probabilidade de que a determinacéo
do valor recuperavel corrente seria menor do que o valor contabil do ativo.
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23

24

25

26

27

28

Valor liquido de venda

A melhor evidéncia de um valor liquido de venda é um preco de um contrato de venda firme em
uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, gustado por
despesas adicionais que seriam diretamente atribuiveis a venda do ativo.

Se ndo houver contrato de venda firme, porém um ativo € negociado em um mercado ativo, o valor
liquido de venda € o preco de mercado do ativo menos as despesas de venda. O preco de mercado
adeguado é normalmente o prego atual de cotacdo. Quando os precos atuais de cotacdo ndo estdo
disponiveis, o prego da transagcdo mais recente pode oferecer uma base a partir da qual se estima o
valor liquido de venda, contanto que ndo tenha havido uma mudanca significativa nas circunstancias
econdmicas entre a data da transacéo e a data na qual a estimativa é feita.

Se ndo houver um contrato de venda firme ou mercado ativo para um ativo, o valor liquido de venda
deve ser baseado na melhor informacédo disponivel para refletir o valor que uma entidade possa
obter, na data do balango, para a baixa do ativo em uma transagdo em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, apos deduzir as despesas da baixa. Ao determinar esse valor, a
entidade deve considerar o resultado de transacOes recentes para ativos semelhantes, do mesmo
setor. O vaor liquido de venda ndo deve refletir uma venda forgcada, a menos que a administracéo
sgja compelida a vender imediatamente.

As despesas de venda, exceto as que ja foram reconhecidas como passivo, devem ser deduzidas ao
se determinar o valor liquido de venda. Exemplos dessas despesas sdo as despesas legais, taxas e
impostos, despesa de remocdo do ativo e despesas incrementals diretas para deixar o ativo em
condicdo de venda. Entretanto, as despesas com demissdo de empregados e despesas ligadas a
reducdo ou reorganizacdo de um negdcio em seguida a baixa de um ativo ndo sdo despesas
incrementais diretas para baixa do ativo.

Algumas vezes, a alienacéo de um ativo pode exigir que 0 comprador assuma um passivo e somente
o valor liguido de venda do ativo, além do passivo, esta disponivel. O item 75 explica como tratar
€SSES Casos.

Valor em Uso

Os seguintes elementos devem ser refletidos no calculo do valor em uso do ativo:

(@) estimativados fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse ativo;

(b) expectativas sobre possiveis variagbes no montante ou periodo desses fluxos de caixa
futuros;

(c) o vaor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros livre de risco (ver item
54);

(d) o preco decorrente daincertezainerente ao ativo; e

(e) outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do mercado iriam considerar ao
determinar os fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com o ativo.
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29 A estimativado valor em uso de um ativo envolve 0s seguintes passos.

() estimar futuras entradas e saidas de caixa decorrentes de uso continuo do ativo e de sua baixa
final; e

(b) aplicar taxa de desconto adequada a esses fluxos de caixa futuros.

30 Os elementos identificados nos itens 28 (b), (d) e (e) podem ser refletidos como gustes dos fluxos

31

32

33

de caixa futuros ou gjustes da taxa de desconto. Seja qual for a abordagem gue a entidade adote para
refletir expectativas sobre eventuais variagdes no valor ou momento de fluxos de caixa futuros, o
resultado serd o reflexo do valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros, ou sgja, a média
ponderada de todos os resultados possiveis. O anexo A oferece orientacOes adicionais sobre a
utilizacdo de técnicas de valor presente na avaliacdo do valor de uso de um ativo.

Base para Estimativas de Fluxos de Caixa Futuros
A0 mensurar o valor em uso, a entidade deve:

() basear as projecOes de fluxo de caixa em premissas razoaveis e fundamentadas que
representem a melhor estimativa, por parte da administragdo, do conjunto de condic¢des
econdmicas que existirdo na vida Util remanescente do ativo; peso maior deve ser dado as
evidéncias externas;

(b) basear as projecOes de fluxo de caixa nas previsdes ou nos orgcamentos financeiros mais
recentes que foram aprovados pela administracdo, que, porém, devem excluir qualquer
estimativa de fluxo de caixa que se espera surgir das reestruturagoes futuras ou da melhoria
ou aprimoramento do desempenho do ativo; as projecdes baseadas nessas previsdes ou nos
orcamentos devem abranger, como regra geral, um periodo maximo de cinco anos, a menos
que se justifique, fundamentadamente, um periodo maislongo; e

(c) estimar as projecdes de fluxo de caixa para além do periodo abrangido pelas previsdes ou
orcamentos mais recentes pela extrapolagdo das projecOes baseadas em orcamentos ou
previsdes usando uma taxa de crescimento estavel ou decrescente para anos subseqguentes, a
Menos que uma taxa crescente possa ser devidamente justificada; essa taxa de crescimento
ndo deve exceder a taxa de crescimento médio, de longo prazo, para os produtos, setores de
indlstria ou pais ou paises nos quais a entidade opera ou para 0 mercado no qual o ativo é
utilizado, a menos que se justifique, fundamentadamente, umataxa mais el evada.

A administragéo deve avaliar a razoabilidade das premissas nas quais as atuais projegoes de fluxos
de caixa se baseiam, examinando as causas das diferencas entre projecoes de fluxos de caixa
passadas e os fluxos de caixa reais. A administragcéo deve certificar-se de que as premissas que
fundamentam as atuais projecOes de fluxos de caixa sdo consistentes com 0s resultados reais do
passado, desde que os efeitos de eventos subsequientes, ou circunstancias inexistentes quando os
fluxos de caixareais foram gerados, tornem isso adequado.

Geralmente ndo estdo disponiveis orcamentos e previsdes financeiras confiavels detalhados e
explicitos de fluxos de caixa futuros para periodos superiores a cinco anos. Por essa razéo, as
estimativas da administracéo de fluxos de caixa futuros sdo baseadas nos mais recentes orgcamentos e
previsdes por um periodo méximo de cinco anos. A administracdo pode usar projecdes de fluxo de
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35

36

37

38

39

40

caixa com base em orcamentos e previsdes financeiras para um periodo superior a cinco anos se
estiver convicta de que essas projecdes sdo fiaveis e possa demonstrar sua capacidade, baseada em
experiéncia passada, de fazer previsdo de fluxo de caixa corretamente para esse periodo mais longo.

As projecdes de fluxo de caixa até o fim davida Util de um ativo sdo estimadas pela extrapolacéo de
projecoes de fluxo de caixa baseadas em orcamentos e previsdes financeiras usando uma taxa de
crescimento para anos subseqlientes. Essa taxa deve ser estavel ou decrescente, a menos que um
aumento nas taxas seja condizente com informacdes objetivas sobre padrées de um produto ou do
ciclo de vida do setor no qual a entidade opera. Se apropriado, a taxa de crescimento deve ser zero
ou negativa.

Quando as condi¢cbes forem favoraveis, possivelmente concorrentes entrard0 no mercado e
restringirdo o crescimento. Portanto, as entidades terdo dificuldade em exceder a taxa média de
crescimento histérico alongo prazo, por exemplo, vinte anos, para 0s produtos, setores econdmicos
Ou pais ou paises nos quais a entidade opera ou no mercado no qual o ativo € utilizado.

Ao usar informacbes de orcamentos e previsdes financeiras, a entidade deve considerar se as
informagdes refletem premissas razoaveis e fundamentadas, e se representam a melhor estimativa,
por parte da administragdo, quanto ao conjunto de condi¢des econdémicas que existirdo durante a
vida util remanescente do ativo.

Composicéo de Estimativas de Fluxos de Caixa Futuros
As estimativas de fluxos de caixa futuros devem incluir:
(8 projecdes de entradas de caixa a partir do uso continuo do ativo;

(b) projecdes de saidas de caixa, que sdo incorridas necessariamente para gerar as entradas de
caixa decorrentes do uso continuo do ativo, incluindo saidas de caixa para preparar 0 ativo
para uso, e que podem ser diretamente atribuidas ou alocadas ao ativo, em base consistente e
razoavel; e

(c) se houver, fluxos liquidos de caixa, a serem recebidos ou pagos no momento da baixa do
ativo no fim de sua vida util.

As estimativas de fluxos de caixa futuros e a taxa de desconto devem refletir premissas consistentes
sobre aumentos de preco devido a inflacdo geral. Portanto, se a taxa de desconto incluir o efeito dos
aumentos de preco devido a inflagdo geral, os fluxos de caixa futuros devem ser estimados em
termos nominais. Se a taxa de desconto excluir o efeito de aumentos de preco devido a inflacéo
geral, os fluxos de caixa futuros devem ser estimados em termos reais, porém devem incluir
aumentos ou futuras reducdes de precos especificos.

As projegdes de saidas de caixa devem incluir aguelas necessérias para utilizagdo e manutencéo do
ativo, bem como as despesas gerais indiretas que podem ser atribuidas diretamente ou alocadas ao
uso do ativo, em base razoavel e consistente.

Quando o valor contdbil de um ativo ainda ndo inclui todas as saidas de caixa a serem incorridas
antes de estar pronto para uso ou venda, a previsao de saidas de fluxos de caixa futuros deve incluir
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uma previsdo de qualquer saida de caixa adicional que se espera incorrer antes que o ativo estgja
pronto para uso ou venda. Por exemplo, esse € o0 caso de um edificio em construgdo ou de um
projeto de desenvolvimento que ainda ndo esta compl eto.

41 Paraevitar dupla contagem, as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir:

(@) entradas de caixa derivadas de ativos que geram outras entradas de caixa que sdo em grande
parte independentes das entradas de caixa do ativo sob revisdo, por exemplo, contas a
receber; e

(b) saidas de caixa que se referem a obrigagfes que ja foram reconhecidas como passivos, por
exemplo, contas a pagar e provisoes.

42 Fluxos de caixa futuros devem ser estimados para o ativo em sua condic¢éo atual. As estimativas de
fluxos de caixa futuros ndo devem incluir futuras entradas ou saidas de caixa previstas de:

(@) futurareestruturacdo com aqual aentidade ainda ndo estd compromissada; ou
(b) melhoriaou aprimoramento do desempenho do ativo.

43 Como os fluxos de caixa futuros sdo estimados para o ativo em sua condicéo atual, o valor em uso
ndo deve refletir:

(@ futuras saidas de caixa ou reducdo de despesa relacionada (por exemplo, reducfes nas
despesas de pessoal) ou beneficios que devam surgir de uma futura reestruturagéo com a qual
a entidade ainda ndo esta comprometida; ou

(b) futuras saidas de caixa que melhorardo ou aprimorardo o desempenho do ativo ou as entradas
de caixa relacionadas gque derivem dessas saidas de caixa.

44 Reestruturacdo € um programa que € plangjado e controlado pela administracdo e que muda,
significativamente, o negdcio levado a efeito por uma entidade ou a maneira como 0 negocio €
conduzido.

45 Quando a entidade se compromete com uma reestruturacdo, alguns ativos possivelmente seréo
afetados por essa reestruturacdo. Uma vez que a entidade esteja comprometida com a reestruturacéo:

() suaestimativa de futuras entradas e saidas de caixa com o objetivo de determinar o valor em
uso deve refletir a economia de despesas e outros beneficios provenientes da reestruturacao,
com base nas mais recentes previsdes ou nos orcamentos que foram aprovados pela
administragéo; e

(b) suaestimativa de futuras saidas de caixa para a reestruturacéo é tratada como uma provisao

para reestruturaco.

46 Até gue a entidade incorra em saidas de caixa que melhorem ou aprimorem o desempenho de um
ativo, as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir as entradas futuras estimadas de
caixa que devam surgir do aumento de beneficios econdmicos associados com as saidas de caixa.
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47

49

50

51

52

As estimativas de fluxos de caixa futuros incluem as saidas futuras de caixa necessdrias para manter
o nivel de beneficios econdmicos esperados a partir do ativo em sua condi¢do atual. Quando uma
unidade geradora de caixa é composta de ativos com diferentes vidas Uteis estimadas, sendo todos
essenciais para a continuidade da operacéo da unidade, a substitui¢go de ativos com vida mais curta
€ considerada como fazendo parte do gasto relacionado a utilizacdo e manutencdo da unidade
guando da estimativa dos fluxos de caixa futuros associados a essa unidade. De maneira similar,
quando um ativo individual abrange componentes com diferentes vidas Uteis estimadas, a
substituicdo de componentes com vida mais curta € considerada como fazendo parte do gasto
relacionado a utilizacdo e manutencdo do ativo quando da estimativa dos fluxos de caixa futuros
gerados por esse ativo.

As estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir:
(@) entradas ou saidas de caixa provenientes de atividades de financiamento; ou
(b) recebimentos ou pagamentos de tributos sobre a renda.

Fluxos de caixa futuros estimados devem refletir premissas consistentes com a maneira pela qual a
taxa de desconto é determinada. De outra forma, o efeito de algumas premissas sera contado duas
vezes ou ignorado. Como o valor da moeda no tempo é considerado no desconto de fluxos de caixa
futuros estimados, esses fluxos de caixa excluem as entradas ou saidas de caixa provenientes das
atividades de financiamento. Similarmente, uma vez que a taxa de desconto é determinada antes dos
impostos, os fluxos de caixa futuros séo também estimados antes de impostos.

A estimativa de fluxos de caixa liquidos a serem recebidos ou pagos pela aienagéo de um ativo no
fim de sua vida Gtil deve ser 0 montante que a entidade espera obter da alienagcdo do ativo, em uma
transacdo com isencdo de interesses entre partes conhecedoras e interessadas, apds deduzir as
despesas estimadas da alienacéo.

A estimativa de fluxos de caixa liquidos a serem recebidos ou pagos pela alienacdo de um ativo no
fim de sua vida Util € determinada de modo semelhante ao preco de venda liquido de um ativo, com
excegdo de que, ao estimar esses fluxos de caixa liquidos:

(8) a entidade deve usar precos em vigor na data da estimativa para ativos semelhantes que
atingiram o fim de sua vida Util e que operaram em condi¢bes semel hantes aguelas nas quais
0 ativo serd usado; e

(b) aentidade deve gjustar esses pregos, tanto pelo efeito de futuros aumentos de pregos devidos
ainflacéo, quanto para futuros aumentos ou diminuicdes de precos especificos; entretanto, se
as estimativas de fluxos de caixa futuros provenientes do uso continuo do ativo e a taxa de
desconto excluirem o efeito da inflacdo geral, esse efeito deve ser também excluido da
estimativa de fluxos de caixa liquidos sobre a alienacéo de ativos.

Fluxos de Caixa Futuros em Moeda Estrangeira
Os fluxos de caixa futuros sdo estimados na moeda na qual eles serdo gerados e, em seguida,

descontados, usando-se uma taxa de desconto adequada para essa moeda. A entidade deve converter
o valor presente usando a taxa de cambio a vista, na data do calculo do valor em uso.



&

15

4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERAGAO CVM N 527, DE 30 DE OUTUBRO DE 2007

53

55

Taxa ou Taxas de Desconto

A taxa (ou as taxas) de desconto deve(m) ser ataxa (ou as taxas) antes dos impostos, que reflita(m)
as avaliagOes atuais de mercado:

(d) dovalor damoedano tempo; e

(b) dos riscos especificos do ativo para os quais as futuras estimativas de fluxos de caixa ndo
foram gjustadas.

Uma taxa que reflita avaliagbes atuais de mercado do valor da moeda no tempo e 0s riscos
especificos do ativo é o retorno que os investidores exigiriam se eles tivessem que escolher um
investimento gque gerasse fluxos de caixa de montantes, tempo e perfil de risco equivalentes aqueles
que a entidade espera extrair do ativo. Essataxa é estimada a partir de taxas implicitas em transactes
de mercado atuais para ativos semelhantes, ou ainda do custo médio ponderado de capital de uma
companhia aberta que tenha um ativo Unico, ou uma carteira de ativos semelhantes em termos de
potencial de servico e de riscos do ativo sob revisdo. Entretanto, se os fluxos estiverem em moeda de
poder aquisitivo constante, ou gustados por determinados riscos, a(s) taxa(s) de desconto
utilizada(s) para mensurar o valor de um ativo em uso ndo deve(m) refletir a inflacéo projetada e os
riscos para 0s quais as futuras estimativas de fluxos de caixa ja tiverem sido gustadas. Caso
contrario, o efeito de algumas premissas sera levado em consideracdo em duplicidade.

Quando uma taxa de um ativo especifico ndo estiver diretamente disponivel no mercado, a entidade
deve usar substitutos para estimar a taxa de desconto. O anexo A dispde sobre informagdes
adicionais quanto a estimativa de taxas de desconto em tais circunstancias.

Reconhecimento e Mensuracdo de uma Perda por Desvalorizagao

56

57

58

59

60

Os itens 57 a 61 estabelecem as exigéncias para reconhecer e mensurar perdas por desvalorizacéo
para um ativo individual com excegdo do agio decorrente de rentabilidade futura (goodwill). O
reconhecimento e a mensuragdo de perdas por desvalorizagdo para uma unidade geradora de caixa
sdo tratados nos itens 62 a 103.

Se, e somente se, 0 valor recuperavel de um ativo for menor do que seu vaor contébil, o vaor
contabil do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperavel. Essareducdo representa uma perda por
desvalorizagéo do ativo.

A perda por desvalorizacdo do ativo deve ser reconhecida imediatamente no resultado do periodo, a
menos que o ativo tenha sido reavaliado. Qualquer desvalorizacdo de um ativo reavaliado deve ser
tratada como uma diminuicdo do saldo da reavaliacéo.

Quando o valor estimado da perda for maior do que o valor contabil do ativo ao qual serelaciona, a
entidade deve reconhecer um passivo se, e somente se, i1sso for exigido por outro Pronunciamento.

Depois do reconhecimento de uma perda por desvalorizagdo, a despesa de depreciagcdo, amortizagdo
ou exaustdo do ativo deve ser gjustada em periodos futuros para alocar o valor contabil revisado do
ativo, menos seu vaor residual, se houver, em uma base sistematica sobre sua vida (Util
remanescente.
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61 Se uma perda por desvalorizagdo de um ativo for reconhecida, quaisguer ativos ou passivos de
impostos diferidos relacionados devem ser determinados comparando-se o vaor contébil revisado
do ativo com seu valor base para o calculo do imposto.

Unidades Geradoras de Caixa

62 Ositens 63 a 103 estabelecem as exigéncias para aidentificacdo da unidade geradora de caixa a qual
um ativo pertence e para a determinacdo do valor contabil e o reconhecimento de desvalorizacoes
para unidades geradoras de caixa.

Identificacdo da Unidade Geradora de Caixa a Qual um Ativo Pertence

63 Se houver qualquer indicacdo de que um ativo possa estar desvalorizado, o valor recuperavel deve
ser estimado individualmente para cada ativo. Se ndo for possivel estimar o valor recuperavel
individualmente, a entidade deve determinar o valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual
0 ativo pertence (a unidade geradora de caixa do ativo).

64 O valor recuperdvel de um ativo ndo pode ser determinado individual mente se:
(@ o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como tendo valor préximo de seu valor
liquido de venda (por exemplo, quando os fluxos de caixa futuros provenientes de uso

continuo do ativo ndo podem ser estimados como sendo insignificantes); e

(b) o ativo gerar entradas de caixa que ndo sdo em grande parte independentes daguelas
provenientes de outros ativos.

Nesses casos, 0 valor em uso €, portanto, o valor recuperavel, pode ser determinado somente para
a unidade geradora de caixa do ativo.

Exemplo

Uma entidade de mineragdo tem uma estrada de ferro particular para dar suporte as suas atividades de
mineracdo. Essa estrada pode ser vendida somente pelo valor (residual) de sucata e ela ndo gera entradas
de caixa provenientes de uso continuo que sgjam em grande parte independentes das entradas de caixa
provenientes de outros ativos da mina.

N&o € possivel estimar o valor recuperavel da estrada de ferro porque seu valor em uso ndo pode ser
determinado e é provavelmente diferente do valor de sucata. Portanto, a entidade estima o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual a estrada de ferro pertence, isto €, a mina como um
todo.

65 Conforme definido no item 5, uma unidade geradora de caixa é o menor grupo de ativos que gera
entradas de caixa que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa provenientes de
outros ativos ou grupos de ativos. A identificagdo de uma unidade geradora de caixa requer
julgamento. Se o valor recuperavel ndo puder ser determinado para cada ativo, a entidade
identificard o menor grupo de ativos que geram entradas de caixa, em grande parte independentes.
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Exemplo:

Uma entidade de 6nibus fornece servigos, sob contrato, a um municipio que exige servico minimo em
cada um de cinco percursos. Os ativos dedicados a cada percurso e os fluxos de caixa provenientes de
cada percurso podem ser identificados separadamente. Um dos percursos opera com prejuizo
significativo.

Como a entidade ndo tem a possibilidade de eliminar nenhum dos percursos, o nivel mais baixo de
entradas de caixa identificaveis, que sdo substancialmente independentes das entradas de caixa
provenientes de outros ativos ou grupos de ativos, séo as entradas de caixa geradas pelos cinco
percursos juntos. A unidade geradora de caixa para cada percurso € a entidade de 6nibus como um todo.

66

67

68

69

70

As entradas de caixa sdo entradas de caixa e equivalentes de caixa recebidos de fonte externa da
entidade que esta relatando. Ao identificar se as entradas de caixa provenientes de um ativo ou
grupo de ativos sdo em grande parte independentes das entradas de caixa provenientes de outros
ativos ou grupos de ativos, a entidade considera varios fatores, incluindo a maneira como a
administracdo monitora as operacbes da entidade, tais como, por linhas de produto, tipos de
negocios, localidades isoladas, &reas distritais ou regionais ou a maneira como a administragdo toma
decisbes sobre a continuidade ou baixa dos ativos e operacdes da entidade.

Se existir um mercado ativo para o produto produzido por um ativo ou grupo de ativos, esse ativo ou
grupo de ativos deve ser identificado como uma unidade geradora de caixa, mesmo que alguns ou
todos os produtos sejam usados internamente, Se as entradas de caixa geradas por qualquer ativo ou
unidade geradora de caixa forem afetadas por preco de transferéncia interno, uma entidade deve usar
amelhor estimativa da administracdo em relagdo ao(s) prego(s) futuros que possam ser conseguidos
numa transacgao entre partes independentes, levando em consideragao:

(@) asentradas futuras de caixa utilizadas para determinar o valor em uso do ativo ou da unidade
geradora de caixa; e

(b) assaidas futuras de caixa utilizadas para determinar o valor em uso para qualquer outro ativo
ou unidade geradora de caixa que sdo afetados pelo preco interno de transferéncia.

Mesmo se toda ou parte da produgdo de um ativo ou de um grupo de ativos for usada por outras
unidades da entidade, por exemplo, produtos em um estagio intermediario de um processo de
producdo, esse ativo ou grupo de ativos forma uma unidade geradora de caixa separada se a entidade
puder vender esse produto em um mercado ativo. 1Sso acontece porque esse ativo ou grupo de ativos
poderia gerar entradas de caixa que seriam em grande parte independentes das entradas de caixa
provenientes de outros ativos ou grupos de ativos. Ao usar informagdes baseadas em orcamentos e
previsoes financeiras que estéo relacionadas a essa unidade geradora de caixa, ou a qualquer outro
ativo ou unidade geradora de caixa afetada pelo preco interno de transferéncia, a entidade deve
gjustar essa informagdo se 0s precos internos de transferéncia néo refletirem a melhor estimativa,
por parte da administragéo, dos que seriam conseguidos numa transacdo entre partes independentes.

As unidades geradoras de caixa devem ser identificadas de maneira consistente de periodo para
periodo para 0 mesmo ativo ou tipos de ativos, a menos que haja justificativa para uma mudanca.

Se a entidade determinar que um ativo pertence a uma unidade geradora de caixa diferente do que
pertencia em periodos anteriores, ou que os tipos de ativos agrupados na unidade geradora de caixa
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71

72

73

74

75

mudaram, o item 124 requer, se uma desvalorizacdo for reconhecida ou revertida para a unidade
geradora de caixa, divulgagdes sobre a unidade geradora de caixa.

Valor Recuperavel e Valor Contabil de uma Unidade Geradora de Caixa

O valor recuperédvel de uma unidade geradora de caixa é o valor mais ato entre o valor liquido de
venda e o valor em uso. Com a finalidade de determinar o valor recuperavel de uma unidade
geradora de caixa, qualquer referéncia a “um ativo”, constante dos itens 17 a 55, deve ser lida como
referénciaa“ uma unidade geradora de caixa’.

O valor contabil de uma unidade geradora de caixa deve ser determinado de maneira consistente
com o modo pelo qual é determinado o valor recuperavel de uma unidade geradora de caixa.

O valor contébil de uma unidade geradora de caixa:

(@) deveincluir o valor contabil somente daqueles ativos que podem ser atribuidos diretamente
ou alocados em base razoavel e consistente a unidade geradora de caixa, e que geraréo as
futuras entradas de caixa utilizadas para determinar o valor em uso da unidade geradora de
caixa,;

(b) deve incluir o agio ou desagio gerado e relativo ao(s) ativo(s) em decorréncia de uma
aquisicdo ou subscricdo, cujo fundamento seja a diferenca entre o valor de mercado de parte
ou de todos os bens do ativo e o respectivo valor contébil (o agio ou desagio decorrente de
expectativa de resultado futuro € tratado nositens 77 a 86); e

(¢) ndo deve incluir o valor contébil de qualquer passivo reconhecido, a menos que o valor
contdbil da unidade geradora de caixa ndo possa ser determinado sem considerar esse
passivo.

Isso ocorre porque o valor liquido de venda e o valor em uso de uma unidade geradora de caixa
sd0 determinados excluindo-se os fluxos de caixa que estéo relacionados a ativos que ndo sgam
parte da unidade geradora de caixa e passivos que foram reconhecidos nas demonstragoes
contébeis (ver itens 26 e 41).

Quando os ativos sdo agrupados para avaliacdo de sua recuperabilidade, € importante incluir na
unidade geradora de caixa todos os ativos que geram ou sdo utilizados para gerar o fluxo relevante
de entradas de caixa. De outra forma, a unidade geradora de caixa pode parecer ser totalmente
recuperével quando, de fato, ocorreu uma perda por desvalorizagdo. Em alguns casos, mesmo que
alguns ativos contribuam para os fluxos de caixa futuros estimados de uma unidade geradora de
caixa, eles ndo podem ser alocados a unidade geradora de caixa em base razoavel e consistente. Esse
poderia ser 0 caso de &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou ativos
corporativos, tais como ativos de um escritdrio central. Os itens 77 a 102 explicam como lidar com
esses ativos ao testar uma unidade geradora de caixa quanto a sua capacidade de recuperacéo
econdémica.

Podera ser necessario considerar determinados passivos reconhecidos para determinar o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa. 1sso podera ocorrer se na alienacdo de uma unidade
geradora de caixa ha exigéncia de que o comprador assuma um passivo. Nesse caso, o valor liquido
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de venda, ou o fluxo de caixa estimado da baixa final da unidade geradora de caixa, é o prego de
venda estimado para os ativos da unidade geradora de caixa e 0 passivo juntos, menos as despesas
dabaixa. A fim de efetuar uma comparacéo significativa entre o valor contabil da unidade geradora
de caixa e seu valor recuperavel, o saldo do passivo deve ser deduzido ao se determinar tanto o valor
em uso da unidade geradora de caixa quanto seu valor contabil.

Exemplo:

Uma entidade opera uma mina em um local no qual alegislacéo exige que o proprietario restaure o local
a0 encerrar suas operacOes de mineragcdo. O gasto de restauracdo inclui a reposicdo da superficie
ambiental, que precisou ser removida antes que as operagdes da mina se iniciassem. Uma provisao para
0s gastos de reposicdo da superficie ambiental foi reconhecida téo logo ela foi removida. Esse valor foi
reconhecido como parte do custo da mina e esté sendo depreciado durante a sua vida Gtil. O valor contabil
da provisdo para o0s gastos de restauracéo € $500, que é igual ao valor presente desses gastos.

A entidade esta testando a capacidade de recuperacéo do valor investido na mina. A unidade geradora de
caixa damina é ela, como um todo. A entidade recebeu varias ofertas de compra da mina, a um preco em
torno de $800. Esse prego considera o fato de que o comprador assumira a obrigacéo de restaurar o que €
necessario. As despesas de baixa da mina sdo infimas. Seu valor em uso € de aproximadamente $1.200,
excluindo os gastos de restauracao. O valor contabil da mina é $1.000.

O valor liquido de venda da unidade geradora de caixa é $800. Esse valor considera os gastos de
restauracdo que ja foram provisionados. Como consequiéncia, o valor em uso da unidade geradora de
caixa é determinado depois de considerar os gastos de restauracgdo, e é estimado em $700 ($1.200 menos
$500). O valor contabil da unidade geradora de caixa é $500, que é o valor contabil da mina ($1.000),
menos o valor contébil da provisdo para gastos de restauracéo ($500). Portanto, o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa supera seu valor contabil.

76 Por razbes préticas, o valor recuperavel de uma unidade geradora de caixa é algumas vezes
determinado depois de se considerar os ativos que ndo sdo parte da unidade geradora de caixa, por
exemplo, contas a receber ou outros ativos financeiros ou passivos gque tenham sido reconhecidos,
como, por exemplo, contas a pagar, pensdes e outras provisdes. Nesses casos, 0 valor contabil da
unidade geradora de caixa deve ser aumentado pelo valor contabil desses ativos e diminuido pelo
valor contabil desses passivos.

Agio em decorréncia de expectativa de resultados futuros (goodwill)
Alocac&o do Agio (goodwill) para Unidades Geradoras de Caixa

77 Para fins de teste de reducédo ao valor recuperavel, o agio (goodwill) pago em uma aquisi¢cdo em
decorréncia de expectativa de resultado futuro devera, a partir da data da aquisicdo, ser alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa do adquirente, ou a grupos de unidades geradoras de
caixa, que devem se beneficiar das sinergias da aguisicdo, independentemente de os outros ativos ou
passivos da entidade adquirida serem ou ndo atribuidos a essas unidades ou grupos de unidades.
Cada unidade ou grupo de unidades ao qual o agio (goodwill) € alocado dessa forma devera:

(&) representar o nivel mais baixo dentro da entidade no qual o agio (goodwill) € monitorado
parafins administrativos internos; e
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78

79

80

81

82

(b) ndo ser maior do que um segmento, baseado tanto no formato de relatério primério como no
secund&rio da entidade, determinado, quando aplicavel, de acordo com o Relatério por
Segmento quando essa forma de evidenciacao for utilizada pela entidade.

O agio pago, correspondente a diferenca entre o valor de mercado de parte ou de todos os bens do
ativo da entidade adquirida e o respectivo valor contabil, deve ser reconhecido pela investidora
como custo desses ativos - item 73(b).

O &gio pago, decorrente de expectativa de rentabilidade futura em uma aquisicdo de entidades
(goodwill), representa um desembolso realizado por um adquirente na expectativa de beneficios
econdmicos futuros de ativos, para 0s quais a administracdo ndo conseguiu individualmente
identifica-los e separadamente reconhecé-los. Esse &gio ndo gera fluxos de caixa independentemente
de outros ativos ou grupos de ativos, e freqlentemente contribui para os fluxos de caixa de diversas
unidades geradoras de caixa. As vezes, esse &gio ndo pode ser alocado de forma ndo-arbitréria para
unidades geradoras de caixa individuais, mas apenas a grupos de unidades geradoras de caixa.
Assim, o nivel mais baixo dentro da entidade, no qual o agio por expectativa de resultado futuro é
monitorado para fins administrativos internos, as vezes inclui algumas unidades geradoras de caixa
as quais o agio se relaciona, mas as quais ndo pode ser alocado. As referéncias nos itens 80-95 a
uma unidade geradora de caixa a qual o &gio deve ser alocado devem ser lidas como referéncias
também a um grupo de unidades geradoras de caixa as quais 0 agio deve ser alocado.

A aplicagdo das exigéncias do item 77 faz com que o &gio (goodwill) sgja testado para reducéo ao
valor recuperavel em um nivel que reflita a forma pela qual a entidade administra suas operacoes e
com as quais 0 &gio estaria naturamente associado. Portanto, normalmente ndo é necessario o
desenvolvimento de relatérios adicionais.

Se a aocagdo inicial do &gio pago, decorrente de rentabilidade futura em uma aquisicdo de
entidades, ndo puder ser concluida antes do fim do periodo anual no qual a aquisicdo foi realizada, a
alocacdo inicial devera ser concluida antes do fim do primeiro periodo anual subsequiente a data de

aquisigao.
Se, a0 fim do periodo no qual a aquisi¢éo é realizada, a contabilizacdo inicia puder ser determinada
apenas provisoriamente, o adquirente:

() deve contabilizar a aquisi¢éo usando esses valores provisorios; e

(b) deve reconhecer como parte desses valores provisorios quaisquer gjustes que ocorrerem
dentro dos primeiros doze meses a contar da data da aquisi¢&o.

Em tais circunstancias pode também ndo ser possivel efetuar as alocacfes do agio (goodwill) pago
até o fim do periodo anual no qua a aquisi¢éo é realizada; nesse caso a entidade deve divulgar as
informagdes exigidas pelo item 127.

Se 0 4gio decorrente de expectativa de resultado futuro (goodwill) tiver sido alocado a uma unidade
geradora de caixa e a entidade se desfaz de uma operagéo dentro daquela unidade, o agio associado a
operacao baixada devera ser:

(& incluido no valor contabil da operacéo, ao determinar os ganhos ou as perdas na baixa; e
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(b) medido com base nos valores relativos da operacdo baixada e na parcela da unidade geradora
de caixa retida, a menos que a entidade consiga demonstrar que algum outro método reflita
melhor o égio (goodwill) associado a operacdo baixada.

Exemplo:

Uma entidade vende por $100 uma operacéo que fazia parte de uma unidade geradora de caixa na qual
houve alocagdo de &gio pago por expectativa de resultado futuro (goodwill). O &gio aocado a unidade ndo
pode ser identificado ou associado, exceto arbitrariamente, a um grupo de ativos em um nivel mais baixo
do que aguela unidade. O valor recuperavel da parcela remanescente da unidade geradora de caixa retido
é de $300.

Como o agio alocado a unidade geradora de caixa ndo pode ser identificado ou associado, de forma néo
arbitraria, a um grupo de ativos em um nivel mais baixo do que aquela unidade, o agio associado a
operacdo alienada é medido com base nos valores relativos da operagdo alienada e na parcela da
unidade remanescente. Portanto, 25% do agio alocado a unidade geradora de caixa sdo incluidos no
valor contébil da operacdo que € vendida.

83 Se uma entidade reorganiza sua estrutura de relatérios de forma que altere a composicéo de uma ou
mais unidades geradoras de caixa nas quais houve alocagdo de &gio pago por expectativa de
resultado futuro (goodwill), este deve ser realocado as unidades af etadas. Essa real ocagéo devera ser
realizada utilizando-se uma abordagem de valor relativo semelhante aguela utilizada quando uma
entidade se desfaz de uma operacéo componente de uma unidade geradora de caixa, a menos que a
entidade consiga demonstrar que algum outro método reflita melhor o &gio associado as unidades
reorganizadas.

Exemplo

O agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) foi alocado originariamente a unidade
geradora de caixa A. O &gio alocado a A ndo pode ser identificado ou associado de forma ndo arbitréria a
um grupo de ativos em um nivel mais baixo do que A. A seradividida e integrada em trés outras unidades
geradoras de caixa, B, CeD.

Como o0 agio alocado a A nédo pode ser identificado ou associado de forma ndo-arbitraria a um grupo de
ativos em um nivel mais baixo que A, ele deve ser alocado proporcionalmente para as unidades B, C e D
com base nos valores relativos das trés partes de A, antes que essas partes sejam integradas a B, C e D.

Realizacdo de Testes em Unidades Geradoras de Caixa com Agio (goodwill) para Redugdo ao
valor recuperavel.

84 Quando, conforme descrito no item 78, segundo paragrafo, o &gio (goodwill) se relaciona com uma
unidade geradora de caixa, mas ndo foi alocado naguela unidade, esta devera ser testada para
reducdo ao valor recuperdvel sempre que houver uma indicagdo de que a unidade possa estar
desvalorizada, a0 comparar o valor contdbil da unidade, excluindo qualquer &gio (goodwill), com
seu valor recuperavel. Qualquer perda por desvalorizagdo devera ser reconhecida de acordo com o
item 99.
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Se uma unidade geradora de caixa descrita no item 84 incluir em seu valor contdbil um ativo
intangivel que tem uma vida Gtil indefinida, ou que ainda ndo esta disponivel para ser usado, e esse
ativo somente pode ser testado para reducdo ao valor recuperavel apenas como parte da unidade
geradora de caixa, 0 item 9 exige que a unidade também sgja testada, anualmente, para reducdo ao
valor recuperavel.

Uma unidade geradora de caixa a qual houve alocacdo de &gio pago por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) deverd ser anualmente testada para verificar a necessidade de reducéo ao valor
recuperavel e sempre que houver uma indicacdo de que a unidade poderd estar desvalorizada,
comparando-se seu valor contébil, incluindo o &gio (goodwill), com o valor recuperavel da unidade.
Se o valor recuperavel da unidade ultrapassar seu valor contébil, a unidade e o &gio (goodwill)
alocado aquela unidade deverdo ser considerados como ndo estando desvalorizados. Se o valor
contdbil de uma unidade ultrapassar seu valor recuperavel, a entidade devera reconhecer a perda por
desvalorizag&o de acordo com o item 99.

Participagcdo Minoritaria (ndo controladores)

87

88

89

O &gio derivado de rentabilidade futura (goodwill) reconhecido em uma aquisi¢éo representa 0 agio
pago por uma controladora com base em sua participacdo acionéria, e ndo o valor integral do &gio
(goodwill) controlado pela investidora em decorréncia da aquisi¢cdo. Portanto, o &gio atribuivel a
uma participacdo minoritéaria ndo é reconhecido nas demonstractes contdbeis consolidadas da
controladora. Da mesma forma, se houver uma participagdo minoritariaem uma unidade geradora de
caixaaqual o agio foi alocado, o valor contabil daguela unidade inclui:

() tanto a participacdo da controladora quanto a participagdo minoritéria nos ativos liquidos
identificavels da unidade; e

(b) aparticipacdo da controladorano égio.

Porém, nesse caso, parte do valor recuperavel da unidade geradora de caixa, determinado de acordo
com este Pronunciamento, € atribuivel a participacdo minoritariano égio.

Conseguientemente, para realizar o teste de reducéo ao valor recuperavel em uma unidade geradora
de caixa que ndo sgja subsidiaria integral, o valor contabil daguela unidade é ajustado com a
finalidade de ser comparado com seu valor recuperavel. Isso é feito calculando-se o valor bruto do
valor contébil do agio (goodwill) alocado a uma unidade paraincluir o &gio atribuivel a participagdo
minoritaria. Esse valor gjustado deve ser entdo comparado com o valor recuperavel de uma unidade
para determinar se a unidade geradora de caixa esta desvalorizada. Se estiver, a entidade deve
reconhecer a desvalorizagéo de acordo com o item 99 parareduzir o valor contabil do agio alocado a
unidade.

Porém, como o agio (goodwill) é reconhecido apenas até a participagdo acionéria da controladora,
qualquer desvalorizacéo relativa ao agio deve ser repartida entre aquela atribuivel a controladora e
aquela atribuivel a participacdo minoritaria, com apenas a primeira sendo reconhecida como
desvalorizagao de &gio.
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Se a desvalorizacdo total relacionada ao agio (goodwill) for inferior ao valor pelo qual o valor
contabil gjustado da unidade geradora de caixa ultrapassa seu valor recuperavel, o item 99 exige que
0 excesso restante sga alocado aos outros ativos de uma unidade proporcionamente ao valor
contabil de cada ativo da unidade.

O valor contébil do agio compreende o seu valor bruto deduzido de qualquer valor anteriormente
amortizado ou provisionado.

Momento dos Testes de Reduc¢éao ao valor recuperavel

92

93

94

95

O teste anua de reducéo ao valor recuperavel para uma unidade geradora de caixa na qual houve
alocacdo de agio derivado de expectativa de rentabilidade futura (goodwill) pode ser redlizado a
qualquer momento durante um periodo anual, desde que o teste sgja realizado, todos os anos, na
mesma ocasido. Unidades geradoras de caixa diferentes podem ser testadas, em momentos
diferentes, para verificagdo da redugdo ao valor recuperavel. Porém, se parte ou todo o0 &gio alocado
a uma unidade geradora de caixa decorre de uma aquisicéo feita durante o periodo anual corrente,
aquela unidade deverd ser testada para reducéo ao valor recuperavel antes do fim do periodo anual
corrente.

Se o teste dos ativos que constituem a unidade geradora de caixa na qual o agio (goodwill) foi
alocado ocorrer ab mesmo tempo em que o da unidade que contém o agio, eles deverdo ser testados
para reducdo ao valor recuperavel antes da unidade que contém o agio. Da mesma forma, se as
unidades geradoras de caixa constituirem um grupo de unidades geradoras de caixa no qual o &gio
foi alocado, e tiverem sua reducdo ao valor recuperavel testada ab mesmo tempo em que o grupo de
unidades que contém o &gio, as unidades individuais deverdo ser testadas para reducéo ao valor
recuperavel antes do grupo de unidades que contém o &gio.

Quando darealizacdo de um teste de reducéo ao valor recuperavel de uma unidade geradora de caixa
na qual houve alocagdo de &gio (goodwill), pode haver uma indicagdo de uma reducdo ao valor
recuperavel de um ativo dentro dessa unidade que contém o &gio. Em tais circunstancias, a entidade
deve testar primeiramente o ativo para reducdo ao valor recuperdvel e reconhecer qualquer
desvalorizag&o para aquele ativo, antes de realizar o teste na unidade geradora de caixa que contém o
&gio. Da mesma forma, pode haver uma indicagdo de uma redugdo ao valor recuperavel de uma
unidade geradora de caixa dentro de um grupo de unidades que contenha o &gio. Em tais
circunstancias, a entidade deve testar primeiramente a reducdo ao valor recuperavel na unidade
geradora de caixa, e reconhecer qualquer desvalorizagcdo para aquela unidade, antes de testar a
reducéo ao valor recuperével no grupo de unidades em que o0 &gio esta alocado.

O célculo detalhado mais recente do valor recuperavel de uma unidade geradora de caixa realizado
em um periodo anterior em que houve alocacéo de &gio (goodwill) pode ser usado no teste daquela
unidade no periodo atual, desde que todos os critérios abaixo sgjam atendidos:

() osativos e os passivos que formam a unidade ndo sofreram mudancas significativas desde o
célculo mais recente de valor recuperavel;

(b) o caculo mais recente de valor recuperavel resultou em um valor que ultrapassou o valor
contdbil de uma unidade por uma margem significativa; e
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(c) com base em uma andlise de eventos que ocorreram e, mesmo tendo em conta as
circunstancias que mudaram desde o cédlculo mais recente do valor recuperavel, é remota a
probabilidade de uma determinacéo atual de valor recuperavel de uma unidade ser inferior ao
valor contébil atual.

Ativos Corporativos

Ativos corporativos incluem os ativos do grupo ou de departamento ou divisdo da entidade, tais
como o prédio de uma sede ou de uma divisdo da entidade, ou equipamentos de processamento
eletronico de dados ou um centro de pesquisas. A estrutura de uma entidade determina se um ativo
atende a definicéo deste Pronunciamento de ativos corporativos para uma unidade geradora de caixa
individual. As caracteristicas distintas dos ativos corporativos sdo as de que ndo geram entradas de
caixa independentemente de outros ativos ou grupo de ativos, e que seu valor contabil ndo pode ser
totalmente atribuido a unidade geradora de caixa sob revisao.

Como os ativos corporativos ndo geram entradas de caixa separadas, o valor recuperavel de ativo
corporativo individual ndo pode ser determinado, a menos que a administracéo tenha decidido se
desfazer do ativo. Em consequiéncia, se houver umaindicagdo de que o ativo corporativo possater se
desvalorizado, o valor recuperavel deve ser determinado para a unidade geradora de caixa ou grupo
de unidades geradoras de caixa a qual o ativo corporativo pertence, comparando este ap valor
contébil dessa unidade geradora ou desse grupo de unidades geradoras de caixa. Qualquer perda por
desvalorizac&o deve ser reconhecida de acordo com o item 99.

Ao testar uma unidade geradora de caixa para saber se houve desvalorizacdo, a entidade deve
identificar todos os ativos corporativos que estdo rel acionados com a unidade geradora de caixa sob
revisdo. Se uma parcelado valor contébil do ativo corporativo:

(@) puder ser alocada em uma base razoavel e consistente para aquela unidade, a entidade devera
comparar o valor contdbil da unidade, incluindo a parcela do valor contdbil do ativo
corporativo alocado a essa unidade, com o seu valor recuperavel. Qualquer reducéo ao valor
recuperavel devera ser reconhecida de acordo com o item 99; e

(b) ndo puder ser alocada em uma base razoavel e consistente para aquela unidade, a entidade
devera cumulativa e seqiiencia mente:

(i) comparar o vaor contdbil da unidade, excluindo o ativo corporativo, com o seu vaor
recuperavel e reconhecer qualquer reducdo ao valor recuperavel de acordo com o item
99,

(i1) identificar o menor grupo de unidades geradoras de caixa, que inclui a unidade geradora
de caixa que estd sendo revisada, e para a qual a parcela do valor contébil do ativo
corporativo pode ser alocada em uma base razoavel e consistente; e

(iif)comparar o valor contébil do grupo de unidades geradoras de caixa, incluindo a parcela
do valor contébil do ativo corporativo alocada a esse grupo de unidades, com o valor
recuperdvel do grupo de unidades. Qualquer reducdo ao valor recuperdvel devera ser
reconhecida de acordo com o item 99.
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Desvalorizagdo em uma Unidade Geradora de Caixa

Uma desvalorizagdo deve ser reconhecida para uma unidade geradora de caixa (0 menor grupo da
unidade geradora de caixa para o qual o &gio derivado de expectativa de resultado futuro (goodwill)
ou 0 ativo corporativo tenha sido alocado) se, e somente se, 0 valor recuperavel da unidade (grupo
de unidades) for menor do que o valor contébil da unidade (grupo de unidades). A desvalorizagdo
deve ser alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da unidade (grupo de unidades) na seguinte
ordem:

(@ primeiramente, parareduzir o valor contébil de qualquer &gio alocado a unidade geradora de
caixa (grupo de unidades); e

(b) a seguir, os outros ativos da unidade (grupo de unidades) proporcionalmente ao valor
contdbil de cada ativo da unidade (grupo de unidades).

Essas reducfes nos valores contébeis devem ser tratadas como perda por desvalorizagdo de itens
individuais dos ativos e reconhecidas de acordo com o item 58.

Ao alocar a perda por desvalorizacéo de acordo com o item 99, a entidade néo deve reduzir o valor
contabil de um ativo abaixo do valor mais alto na comparagdo entre:

(@ seuvalor liguido de venda, se este puder ser determinado;
(b) seuvalor em uso, se este puder ser determinado; e
(c) zero.

O valor da perda por desvalorizagdo que, de outra forma, teria sido alocado ao ativo, deve ser
alocado aos outros ativos da unidade (grupo de unidades) em base pro rata.

Se ndo for praticavel estimar o valor recuperavel de forma individual para cada ativo de uma
unidade geradora de caixa, este Pronunciamento determina alocacdo arbitré&ria da perda por
desvalorizag&o entre os ativos dessa unidade, exceto o &gio derivado de expectativa de resultado
futuro (goodwill), porque todos os ativos de uma unidade geradora de caixa operam de uma forma
conjunta.

Se o valor recuperavel de um ativo isolado n&o puder ser determinado (ver item 64)

(& umadesvalorizacdo deve ser reconhecida para o ativo se seu valor contabil for maior do que
0 mais alto entre seu valor liquido de venda e os resultados dos procedimentos de alocacéo
descritos nos itens 99 e 100; e

(b) nenhuma desvalorizacdo deve ser reconhecida para o ativo, se a unidade geradora de caixa ao
qual esta relacionado ndo sofrer perda de seu valor recuperavel; isso se aplica mesmo se 0
valor liquido de venda do ativo for menor do que seu valor contébil.
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Exemplo

Uma maguina teve um dano fisico, porém, ainda esta operando, embora ndo td& bem quanto
anteriormente ao dano fisico. O valor liquido de venda da maguina é menor do que seu valor contébil. A
maquina ndo gera entradas independentes de caixa. O menor grupo de ativos identificavel, que inclui a
maguina e que gera entradas de caixa que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos, € a linha de producéo a qual a maguina pertence. O valor recuperavel da linha de producéo
indica que alinha de produgéo, tomada como um todo, n&o sofreu desval orizagéo.

Premissa 1: orcamentos ou previsdes aprovados pela administragdo ndo demonstram a obrigagcdo da
administracdo de substituir a méguina.

O valor recuperavel da maquina sozinha nao pode ser estimado, pois o0 valor em uso da maquina:

(a) pode ser diferente de seu valor liquido de venda; e
(b) pode ser determinado somente para a unidade geradora de caixa a qual a maquina pertence (a linha
de producéo).

A linha de producéo ndo sofreu desvalorizacdo. Portanto, ndo ha perda por desvalorizacao reconhecida
para a maquina. Nao obstante, a entidade pode necessitar reavaliar o periodo de depreciacdo ou o
metodo de depreciacdo para a maquina. Talvez um periodo mais curto ou método mais rapido de
depreciacdo seja exigido para refletir a vida Gtil remanescente da maquina ou as bases nas quais espera-
se que os beneficios econémicos sejam usufruidos pela entidade.

Premissa 2: 0s orcamentos ou previsdes aprovados pela administragdo demonstram um compromisso da
administracdo de substituir a maguina e vendé-la em futuro proximo. Os fluxos de caixa provenientes de
uso continuo da méguina até sua alienacdo sdo estimados como insignificantes.

O valor em uso da maquina pode ser estimado como préximo de seu valor liquido de venda. Portanto, o
valor recuperavel da maquina pode ser determinado e ndo se considera a unidade geradora de caixa a
qual a maquina pertence (a linha de producéo). Visto que o valor liquido de venda da maquina é menor
do que seu valor contabil, uma perda por desvalorizacdo deve ser reconhecida para a maquina.

103 Depois de terem sido atendidas as exigéncias dos itens 99 e 100, somente deve ser reconhecido um
passivo para qualquer valor remanescente de uma perda por desvalorizacdo para uma unidade
geradora de caixa se isso for exigido por outros Pronunciamentos.

Reversdo de uma Perda por Desvalorizacéo

104 Os itens de 105 a 111 estabelecem as exigéncias para reverter a perda por desvalorizaco
reconhecida em periodos anteriores, para um ativo ou uma unidade geradora de caixa. Essas
exigéncias utilizam o termo “um ativo”; porém, aplicam-se igualmente a um ativo individual ou a
uma unidade geradora de caixa. Exigéncias adicionais sdo estabelecidas para um ativo individual
nositensde 112 a 116 e para unidade geradora de caixa nos itens 119 e 120.

105 A entidade deve avaliar em cada data de reporte se ha alguma indicagcdo de que uma perda por
desvalorizagcdo reconhecida em periodos anteriores para um ativo, exceto 0 &gio pago por
expectativa de resultado futuro (goodwill), ndo possa mais existir ou ter diminuido. Se existir
algumaindicagdo, a entidade deve estimar o valor recuperével desse ativo.
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106

107

108

109

110

Ao avdiar se hd alguma indicagdo de que uma perda por desvalorizacéo, reconhecida em periodos
anteriores para um ativo, exceto o agio (goodwill), possa ter diminuido ou possa ndo mais existir, a
entidade deve considerar, no minimo, as seguintes indicacdes.

Fontes externas de informacao

(@ ovalor de mercado do ativo aumentou significativamente durante o periodo;

(b) ocorreram, durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, mudancas significativas, com
efeito favoravel sobre a entidade, no ambiente tecnol 6gico, de mercado, econémico ou legal
no qual ela opera ou no mercado no qual o ativo é utilizado;

(c) as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado aplicaveis sobre o retorno de
investimentos diminuiram durante o periodo e essas diminui¢cdes possivelmente afetardo a
taxa de desconto usada no célculo do valor do ativo em uso e aumentardo substancialmente
seu valor recuperavel;

Fontes internas de informacéo

(d) ocorreram, durante o periodo, ou ocorrer&o em futuro proximo, mudancgas significativas, com
efeito favoravel sobre a entidade, na medida ou maneira pela qual o ativo é utilizado ou
deverd ser utilizado. Essas mudancgas incluem gastos incorridos durante o periodo, com a
finalidade de melhorar ou aprimorar o desempenho de um ativo ou de reestruturar a operacéo
aqual o ativo pertence; e

(e) existe evidéncia nos relatdrios internos que indica que o desempenho econémico do ativo é
ou sera melhor do que o esperado.

IndicacGes de uma possivel diminuicdo em uma perda por desvalorizacdo descritas no item 106
espel ham principa mente as indicages de uma possivel desvalorizagdo, conforme o item 10.

Se houver indicagdo de que uma desval orizagao reconhecida para um ativo, exceto o agio decorrente
de expectativa de resultado futuro (goodwill), pode vir a ndo mais existir ou tenha diminuido, isso
pode indicar que a vida Util remanescente, 0 método de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo ou o
valor residual podem requerer revisdo e gjustes, mesmo se ndo houver reversdo da perda por
desvalorizac&o para o ativo.

A perda por desvalorizagdo reconhecida em anos anteriores para um ativo, exceto o &gio decorrente
de expectativa de rentabilidade futura (goodwill), somente deve ser revertida se, e somente se, tiver
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o seu valor recuperével desde a data
em que a ultima desvalorizag&o foi reconhecida. Se esse for 0 caso, 0 valor contabil do ativo deve
ser aumentado, exceto como descrito no item 112, para seu valor recuperdvel. Esse aumento
ocorrera pelareversao da perda por desval orizacéo.

A reversdo de uma perda por desvalorizacdo reflete um aumento, desde a data em que a entidade
reconheceu pela Ultima vez uma desvalorizagdo de um ativo, no potencial de servico estimado para
um ativo, tanto para uso quanto para venda. O item 124 requer que a entidade identifique a mudanca
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nas estimativas que causam o aumento no potencial estimado de servigo. Exemplos de alteracdes nas
estimativas incluem:

(@ uma mudanca na base do valor recuperavel; por exemplo, se o valor recuperavel é baseado
no valor liquido de venda ou valor em uso;

(b) se o valor recuperavel foi baseado em valor em uso, uma mudanca no valor ou no tempo de
fluxos de caixa futuros estimados ou na taxa de desconto; ou

(c) seovaor recuperdvel foi baseado no valor liquido de venda, uma mudanca na estimativa dos
componentes do valor liquido de venda.

111 O vaor em uso de um ativo pode se tornar maior do que seu valor contébil simplesmente porgue o
valor presente de futuras entradas de caixa aumenta a medida que essas entradas se tornam mais
proximas. Entretanto, o potencial de servico do ativo ndo aumentou. Portanto, a perda por
desvalorizagéo ndo deve ser revertida simplesmente por causa do decorrer de tempo, mesmo que o
valor recuperavel do ativo se torne mais elevado do que seu valor contébil.

Reversdo de uma Perda por Desvalorizagdo para um Ativo Individual

112 O aumento do valor contabil de um ativo, exceto 0 &gio pago por expectativa de resultado futuro
(goodwill), atribuivel a reversdo de perda por desvalorizacdo, ndo deve exceder o valor contabil que
teria sido determinado, liquido de depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo, caso nhenhuma
desval orizac&o tivesse sido reconhecida em anos anteriores.

113 Qualguer aumento no valor contdbil de um ativo, exceto o agio (goodwill), acima do seu valor
contdbil que seria determinado, liquido de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo, caso ndo tivesse
sido reconhecida, em anos anteriores, a perda por sua desvalorizagdo, € considerado uma
reavaliacao.

114 A reversdo da perda por desvalorizagéo de um ativo, exceto 0 &gio pago por expectativa de resultado
futuro (goodwill), deve ser reconhecida imediatamente no resultado do periodo, a menos que o ativo
esteja registrado por valor reavaliado de acordo com outro Pronunciamento. Qualquer reversdo de
uma perda por desvalorizagdo sobre um ativo reavaliado deve ser tratado como aumento de
reavaliacao.

115 A reversdo da perda por desvalorizacdo sobre um ativo reavaliado deve ser creditada diretamente ao
patriménio liquido sob o titulo de reserva de reavaliagdo. Entretanto, na medida em que uma
desvalorizag&o no mesmo ativo reavaliado foi anteriormente reconhecida no resultado do periodo, a
reversdo dessa desval orizagdo deve ser também reconhecida no resultado do periodo.

116 Depois que a reversdo da perda por desvalorizacdo € reconhecida, a despesa de depreciacéo,
amortizacdo ou exaustdo para o ativo deve ser gjustada em periodos futuros para alocar o valor
contdbil revisado do ativo menos, se aplicavel, seu valor residual, em base sistemética sobre sua vida
atil remanescente.
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117

118

119

120

Reversdo de uma Perda por Desvalorizagdo para uma Unidade Geradora de Caixa

A reversdo de perda por desvalorizagdo para uma unidade geradora de caixa, exceto 0 &gio pago por
expectativa de resultado futuro (goodwill), deve ser aocada aos ativos da unidade,
proporcionalmente ao valor contébil desses ativos. Esses aumentos em valores contdbeis devem ser
tratados como reversdo de perdas com desvalorizagdo de ativos individuais e reconhecidos de
acordo com o item 114.

Ao alocar uma reversdo de uma desvalorizacdo para uma unidade geradora de caixa de acordo com
o item 117, o valor contabil de um ativo ndo deve ser aumentado acima do valor mais baixo entre:

(@) seuvalor recuperavel, se este puder ser determinado; e

(b) ovalor contabil que teria sido determinado, liquido de depreciagcdo, amortizagcdo ou exaustéo,
se ndo tivesse sido reconhecida, em anos anteriores, uma perda por desval orizag&o.

O valor dareversdo da perda por desvalorizacdo, que seria de outra forma alocado ao ativo, deve ser
alocado de forma proporcional aos outros ativos da unidade, exceto para o agio pago por expectativa
de resultado futuro (goodwill).

Reversdo de uma Perda por Desvalorizagdo do Agio Pago por Expectativa de Resultado
Futuro (goodwill)

A desvaorizacdo reconhecida para esse &gio (goodwill) ndo deve ser revertida em periodo
subseqguiente.

O reconhecimento de agio decorrente de rentabilidade futura gerado internamente (goodwill interno)
€ vedado pelas normas nacionais e internacionais. Assim, qualquer &gio dessa natureza
anteriormente registrado precisa ser baixado.

Divulgacéo

121

A entidade deve divulgar as seguintes informacdes para cada classe de ativos:

(@ o vaor da perda por desvalorizacBes reconhecidas no resultado durante o periodo, e a(s)
linha(s) da demonstragéo do resultado na(s) qual(is) essas perdas por desvalorizagdes foram
incluidas;

(b) o valor das reversdes de perdas por desvalorizagdes reconhecidas no resultado do periodo, e
a(s) linha(s) da demonstracéo do resultado na(s) qual(is) essas reversdes foram incluidas;

(c) o vaor de perdas por desvalorizacbes em ativos reavaliados reconhecido diretamente no
patriménio liquido durante o periodo; e

(d) o valor das reversdes das perdas por desvalorizagOes em ativos reavaliados reconhecido
diretamente no patrimonio liquido durante o periodo.
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122 Uma classe de ativos é um agrupamento de ativos de natureza e uso semelhantes nas operacdes da

entidade.

123 As informag0es exigidas no item 121 podem ser apresentadas com outras informagdes divulgadas
para a classe de ativos. Por exemplo, essas informagdes podem ser incluidas em uma reconciliacéo
do valor contabil do ativo imobilizado no inicio e fim do periodo.

124 A entidade deve divulgar as seguintes informagdes para cada perda por desvalorizag&o ou reversao
relevante reconhecida durante o periodo para um ativo individual ou para uma unidade geradora de
caixa, incluindo &gio (goodwill):

(@

(b)
(©
(d)

(€)

(f)
(9)

0S eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversao da perda por
desvalorizagao;

o valor da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida;

se o valor recuperavel € seu valor liquido de venda ou seu valor em uso;

se o0 valor recuperavel for o valor liquido de venda (valor de venda menos despesas diretas
e incrementais necessarias a venda), a base usada para determinar o valor liquido de venda
(por exemplo: se o valor foi determinado por referéncia a um mercado ativo);

se o valor recuperavel for o valor em uso, a(s) taxa (s) de desconto usada(s) na estimativa
atual e na estimativa anterior;

para um ativo individual, a natureza do ativo; e

para uma unidade geradora de caixa:

(i) descricdo da unidade geradora de caixa, por exemplo, se € uma linha de producéo, ou

uma unidade operacional, ou uma determinada &rea geogréfica;

(if) o montante da desval orizagdo reconhecida ou revertida por classe de ativos; e

(iif) se o conjunto de ativos para identificar a unidade geradora de caixa mudou desde a

estimativa anterior do valor recuperavel, uma descricdo da maneira atual e anterior da
agregacao dos ativos envolvidos e as razdes que justificaram a mudanga na maneira pela
qual é identificada a unidade geradora de caixa.

125 A entidade deve divulgar as seguintes informacdes para as perdas por desval orizagdo como um todo
e as reversdes de perdas por desvalorizagdo como um todo, reconhecidas durante o periodo para o
qual nenhuma informacéo é divulgada de acordo com o item 124:

@
(b)

as classes principais de ativos afetados por perdas por desvalorizagcdes e 0s por reversoes de
perdas por desvalorizagOes; e

0S principais eventos e circunstancias gue levaram ao reconhecimento dessas perdas e
reversoes.
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126

127

128

A entidade é encorgjada a divulgar as premissas usadas para determinar o valor recuperavel de
ativos (unidades geradoras de caixa) durante o periodo. Entretanto, o item 128 exige que a entidade
divulgue informagdes sobre as estimativas utilizadas para mensurar o valor recuperavel das unidades
geradoras de caixa quando um &gio (goodwill) ou um ativo intangivel de vida util indefinida é
incluido no valor contabil da unidade.

Se, conforme o item 81, uma parcela do agio pago decorrente de rentabilidade futura (goodwill) em
uma aquisicdo de entidade, feita durante o periodo, ndo puder ser alocada a unidade geradora de
caixa (grupo de unidades) na data das demonstracGes, o valor ndo alocado do agio deve ser
divulgado juntamente com as razdes pelas quais o valor permanece néo alocado.

Divulgacdo de estimativas utilizadas para mensurar o valor recuperavel das unidades
geradoras de caixa contendo agio (goodwill) ou ativo intangivel com vida util indefinida

A entidade deve divulgar as informagdes exigidas nas alineas abaixo para cada unidade geradora de
caixa (grupo de unidades) para as quais o valor contabil do &gio (goodwill) ou do ativo intangivel,
com vida util indefinida, alocado a unidade (grupo de unidades) € significativo em comparacéo com
o vaor contabil total do &gio (goodwill) ou do ativo intangivel com vida Util indefinida da entidade:

(@ ovalor contabil do agio (goodwill) alocado a unidade (grupo de unidades);

(b) o valor contébil dos ativos intangiveis com vida Util indefinida alocado a unidade (grupo de
unidades);

(c) abase sobre aqual o valor recuperavel das unidades (grupo de unidades) foi determinada,
ou sgja, a utilizagdo do valor em uso ou do valor liquido de venda;

(d) seovalor contabil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor em uso:

() descricdo de cada premissa-chave, na qual a administracéo baseou a projecdo do fluxo de
caixa para o periodo coberto pelo mais recente or¢camento ou previsdo. Premissas-chave
s80 aguelas para as quais o valor recuperdvel da unidade (grupo de unidades) é mais
sensivel;

(i) descricdo da abordagem da administragéo para determinar os valores alocados para cada
premissa-chave; se esses valores representam 0s histéricos ou, se apropriado, séo
consi stentes com fontes externas de informacdes, e, caso contrario, Como e por que esses
valores diferem dos historicos ou de fontes externas de informagdes,

(iii) o periodo sobre 0 qual a administragdo projetou o fluxo de caixa, baseada em orcamento
ou previsdes por ela aprovados e, quando um periodo superior a cinco anos for utilizado
para a unidade geradora de caixa (grupo de unidades), uma explicagdo do motivo por que
um periodo mais longo € justificavel;

(iv) a taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecdes de fluxo de caixa além do
periodo coberto pelo mais recente orcamento ou previsdo, e a justificativa para utilizagdo
de qualquer taxa de crescimento que exceda o periodo de longo prazo médio da taxa de
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crescimento para os produtos, industrias, ou pais ou paises no(s) qual(ais) a entidade
opera, ou para 0 mercado para o qual aunidade (grupo de unidades) € utilizado; e

(v) ataxade desconto aplicada a projecdo de fluxo de caixa.

(e) seovaor recuperdvel daunidade (grupo de unidades) é baseado no valor liquido de venda,
a metodologia utilizada para se determinar o valor liguido de venda. Se o valor liquido de
venda ndo é determinado utilizando-se um preco de mercado observavel para a unidade
(grupo de unidades), as seguintes informagdes também devem ser divulgadas:

(i) descricdo de cada premissa-chave, na qual a administracdo baseou a determinagéo do
valor liguido de venda. Premissas-chave sdo aquelas para as quais o valor recuperavel da
unidade (grupo de unidades) € mais sensivel; e

(i) descricdo da abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para cada
premissa-chave; se esses valores representam experiéncia passada ou, se apropriado, séo
consistentes com fontes externas de informacgdes, e, caso contrario, Como e por que esses
valores diferem dos historicos ou de fontes externas de informagoes.

(f) seumapossivel razodvel mudangca em uma premissa-chave na qual a administragéo baseou
sua determinacéo de valor recuperavel da unidade (grupo de unidade) poderia resultar em
um valor contabil superior ao seu valor recuperavel:

(i) o montante pelo qual o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) excede seu
valor contabil;
(i) o valor alocado para a premissa-chave; e

(iii) o novo valor a ser alocado para a premissa-chave, depois de o valor anterior incorporar
todo e qualquer efeito em consequéncia dessa mudanca sobre as outras variaveis
utilizadas para mensurar o valor recuperavel, com o proposito de o valor recuperavel da
unidade (grupo de unidades) ser igual ao seu valor contabil.

129 Se algum ou todos os valores contdbeis do agio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) ou do ativo intangivel com vida atil indefinida é (sdo) alocado(s) por mdltiplas unidades
geradoras de caixa (grupo de unidades), e o valor entdo alocado para cada unidade (grupo de
unidades) ndo é significativo em comparagdo com o vaor contdbil tota do &gio ou do ativo
intangivel com vida util indefinida da entidade, esse fato deve ser divulgado em conjunto com o
valor contébil agregado do agio ou do ativo intangivel com vida Util indefinida alocado para essas
unidades (grupo de unidades). Adicionamente, se os valores recuperaveis de quaisquer dessas
unidades (grupo de unidades) forem baseados na(s) mesma(s) premissa(s)-chave, e o valor contabil
agregado do &gio ou do ativo intangivel com vida util indefinida alocado ao valor recuperavel é
significativo em comparacdo com o valor contabil total do &gio ou do ativo intangivel de vida Util
indefinida, a entidade deve divulgar esse fato, juntamente com:

(@ o vaor contabil agregado do agio ou do ativo intangivel com vida Util indefinida alocado a
essas unidades (grupo de unidades);

(b) umadescricao da(s) premissa(s)-chave;
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(c) uma descricdo da abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para a
premissa-chave; se esses valores representam a experiéncia passada ou, se for o caso, so
consistentes com fontes externas de informagdes, e, caso contrério, COmo e por que esses
valores diferem dos historicos ou de fontes externas de informacdes; e

(d) se uma razoavelmente possivel mudanca em uma premissa-chave poderia resultar em um
valor contébil agregado da unidade (grupo de unidades) superior ao seu valor recuperavel:

(i) o montante pelo qual o valor recuperavel agregado da unidade (grupo de unidades)
excede seu valor contabil;

(i) o(s) valor(es) alocado(s) para a(s) premissa(s)-chave; e

(iii) o(s) novo(s) valor(es) alocado(s) para a(s) premissa(s)-chave, depois de o(s) valor(es)
anterior(es) incorporar(em) todo e qualquer efeito em conseqiiéncia dessa mudanca sobre
as outras variaveis utilizadas para mensurar o valor recuperavel, com o proposito de o
valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) ser igual ao seu valor contébil.

130 O céculo detalhado mais recente efetuado, em um periodo anterior, do valor recuperavel de uma
unidade geradora de caixa (grupo de unidades) pode, de acordo com os itens 22 ou 95, ser utilizado
no periodo corrente, desde que sgjam atendidos critérios especificos. Quando esse for 0 caso, a
informacdo para aquela unidade (grupo de unidades) € incorporada nas divulgactes exigidas pelos
itens 128 e 129 com relagéo ao célculo anterior do valor recuperavel.

Disposic¢des Transitorias

131 Este Pronunciamento deve ser aplicado somente prospectivamente, ndo sendo aplicavel em bases
retroativas, ou sgja, no balanco de abertura. As desvalorizagGes ou as reversdes de desval orizagOes
que resultem da adocdo deste Pronunciamento devem ser reconhecidas de acordo com este
Pronunciamento, ou sgja, na demonstragéo do resultado, a menos que um ativo sgja contabilizado
pelo valor reavaliado. A desvalorizagéo ou areversao de desvalorizacdo de um ativo reavaliado deve
ser tratada como uma diminui¢do ou um aumento de reavaliagéo.

ANEXO
Utilizac&o de técnicas de valor presente para medir o valor de uso
O presente anexo € parte integrante do Pronunciamento. Fornece orienta¢do sobre o uso de
técnicas de valor presente na avaliagdo do valor de uso. Apesar da orientacdo utilizar o
termo ‘ativo’ também se aplica a um grupo de ativos formando uma unidade geradora de
caixa.
Componentes de uma Avaliacdo de Valor Presente
A1l. O conjunto dos elementos a seguir deve capturar as diferencas econémicas entre 0s
ativos:
(a) estimativa dos fluxos de caixa futuros ou, em casos mais complexos, séries de
fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse &tivo;
(b) expectativas sobre possiveis variacbes no valor ou momento desses fluxos de
caixa;
(c) vaor temporal do dinheiro, representado pela taxa de juros livre de riscos atual de
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A2.

A3.

A4,

A5.

AG.

mercado;

(d) preco parafazer face aincertezainerente ao ativo; e

(e) outros fatores, por vezes ndo identificaveis, como falta de liquidez, que os
participantes do mercado refletem no prego de fluxos de caixa futuros que a
entidade espera obter com o ativo.

Este anexo compara duas abordagens de apuracéo do valor presente, sendo que ambas,

dependendo da situacdo, podem ser utilizadas para estimar o valor de uso de um ativo.

Pela abordagem ‘tradiciona’, os gjustes para os fatores (b) a (€) descritos no item Al

estdo embutidos na taxa de desconto. Na abordagem ‘fluxo de caixa esperado’, os

fatores (b), (d) e (e) geram gustes para se obterem os fluxos de caixa esperados
gjustados pelo risco. Segja qual for a abordagem que a entidade adote para refletir
expectativas sobre eventuais variagdes no valor ou momento de fluxos de caixa futuros,

o0 resultado deve ser o reflexo do valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros,

ou seja, a média ponderada de todos os resultados possiveis.

Principios Gerais

As técnicas usadas para estimar fluxos de caixa futuros e taxas de juros variam de uma

situacdo para outra, dependendo das circunsténcias em torno do ativo em quest&o.

Entretanto, os seguintes principios gerais regem qualquer aplicagdo de técnicas de valor

presente na avaliacdo de ativos.

(@) astaxas dejuros utilizadas para descontar fluxos de caixa devem refletir premissas
consistentes com as inerentes aos fluxos de caixa estimados. Caso contrario, o
efeito de algumas premissas sera contado em duplicidade ou ignorado. Por
exemplo, a taxa de desconto de 12% pode ser aplicada a fluxos de caixa
contratuais de um empréstimo a receber. Essa taxa reflete expectativas sobre
inadimpléncia futura em empréstimos com caracteristicas especificas. A mesma
taxa de 12% ndo deve ser utilizada para descontar fluxos de caixa esperados
porque esses fluxos ja refletem as premissas sobre inadimpléncia futura.

(b) taxa de descontos e fluxos de caixa estimados devem estar livres de distorgoes e
fatores ndo relacionados ao ativo em questdo. Por exemplo, apresentar fluxos de
caixa liguidos estimados deliberadamente a menor, para melhorar a aparente
rentabilidade futura de um ativo, introduz uma distor¢éo na avaliagéo.

(c) fluxos de caixa estimados ou taxas de descontos devem refletir os resultados
possivels em vez de um valor unico provavel, minimo ou maximo.

Abordagens Tradicional e de Fluxo de Caixa Esperado
Abordagem Tradicional

Tradicionalmente, aplicacdes contabeis do valor presente usam um conjunto Unico de

fluxos de caixa estimados e uma so taxa de desconto, usualmente descrita como “taxa

proporciona ao risco“. De fato, a abordagem tradicional presume que uma taxa de

desconto Unica incorpora todas as expectativas sobre os fluxos de caixa futuros e o

prémio de risco adequado. Portanto, a abordagem tradicional coloca mais énfase na

selecdo da taxa de desconto.

Em alguns casos, como quando existem ativos comparaveis no mercado, a abordagem

tradicional é relativamente facil de aplicar. Para ativos com fluxos de caixa contratuais,

€ consistente com a forma como os participantes do mercado descrevem ativos, como,

por exemplo, “um titulo de 12%".

Entretanto, a abordagem tradiciona pode ndo ser adequada para tratar alguns

problemas complexos de avaliagdo, como no caso de ativos ndo financeiros sem

mercado para o item ou um item comparavel. Uma pesquisa adequada da “taxa
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proporcional ao risco” exige a analise de pelo menos dois itens — um ativo existente no

mercado e com uma taxa de juros conhecida e o ativo a avaliar. A taxa de desconto

adequada para os fluxos de caixa a avaiar deve ser inferida de uma taxa de juros
observavel em outro ativo. Para chegar a essa ilagéo, as caracteristicas dos fluxos de

caixa do outro ativo devem ser semelhantes as do ativo a ser avaliado. Portanto, o

avaliador deve fazer o seguinte:

(@) identificar o conjunto de fluxos de caixa que seréo descontados,

(b) identificar outro ativo no mercado que pareca ter caracteristicas de fluxo de caixa
semel hantes;

(c) comparar os conjuntos de fluxos de caixa dos dois itens para se certificar de que
sd0 semelhantes (por exemplo, sdo ambos fluxos de caixa contratuais ou um €é
contratual e o outro estimado?);

(d) verificar se existe um elemento em um item ausente no outro (por exemplo, um
tem menos liquidez que o outro?); e

(e) verificar se ambos os conjuntos de fluxos de caixa iréo se comportar (ou segja,
variar) de maneira semelhante, em condic¢fes econémicas variaveis.

Abordagem de Fluxo de Caixa Esperado

A abordagem de fluxo de caixa esperado é, em algumas situagdes, uma ferramenta de
avaliacdo mais eficaz que a abordagem tradicional. Para desenvolver a avaiacdo, a
abordagem de fluxo de caixa esperado utiliza todas expectativas sobre fluxos de caixa
possiveis em vez de um unico fluxo de caixa mais provavel. Por exemplo, o fluxo de
caixa pode ser de $100, $200 ou $300 com probabilidades de 10%, 60% e 30%,
respectivamente. O fluxo de caixa esperado é de $220. Portanto, a abordagem de fluxo
de caixa esperado difere da abordagem tradicional por enfocar a andlise direta dos
fluxos de caixa em gquestdo e em premissas mais explicitas utilizadas na avaliacéo.

A abordagem de fluxo de caixa esperado também permite usar técnicas de valor
presente quando o momento dos fluxos de caixa é certo. Por exemplo, um fluxo de
caixa de $1.000 pode ser recebido em um, dois ou trés anos com probabilidades de
10%, 60% e 30%, respectivamente. O exemplo a seguir mostra a apuragdo do valor
presente esperado nessa situacao.

Valor presentede $1.000em1anoa5%  $952,38

Probabilidade 10,00%  $95,24
Vaor presente de $1.000 em 2 anos a

5,250 $902,73
Probabilidade 60,00%  $541,64
Vaor presente de $1.000 em 3 anos a

5,50% $851,61
Probabilidade 30,00%  $255,48
Valor presente esperado $892,36

O valor presente esperado de $892,36, difere da nogdo tradicional de melhor estimativa
de $902,73 (probabilidade de 60%). A apuracéo de valor presente tradicional aplicada
ao exemplo exige que se decida qual dos momentos possiveis de fluxo de caixa utilizar
e, por conseguinte, ndo refletiria as probabilidades de momentos diferentes. 1sso porque
a taxa de desconto na apuracdo de um valor presente tradicional ndo pode refletir
incertezas temporais.
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O uso de probabilidades é um elemento essencial da abordagem de fluxo de caixa

esperado. Algumas pessoas questionam se atribuir probabilidades a estimativas

altamente subjetivas ndo sugere mais precisdo do que de fato existe. No entanto, a

aplicacdo correta da abordagem tradicional (conforme descrita no item AG6), exige as

mesmas estimativas e subjetividade sem a mesma transparéncia de apuracdo da
abordagem de fluxo de caixa esperado.

Muitas estimativas desenvolvidas na prética atua ja incorporam informalmente os

elementos de fluxos de caixa esperados. Além disso, 0s contadores costumam enfrentar

a necessidade de avaliar um ativo utilizando informagbes limitadas sobre as

probabilidades de fluxos de caixa possiveis. Por exemplo, um contador pode encontrar

as seguintes situacoes:

(8 o vaor estimado fica entre cerca de $50 e $250, mas nenhum valor nessa faixa €
mais provavel que outro. Utilizando informacfes limitadas, o fluxo de caixa
esperado estimado € de $150 [(50 + 250)/2].

(b) o valor estimado fica entre cerca de $50 e $250 e o valor mais provavel é de $100.
No entanto, as probabilidades vinculadas a cada valor sdo desconhecidas.
Utilizando informac@es limitadas, o fluxo de caixa esperado estimado é de $133.33
[(50 + 100 + 250)/3].

(c) ovalor estimado sera de $50 (probabilidade de 10%), $250 (probabilidade de 30%)
ou $100 (probabilidade de 60%). Utilizando informagdes limitadas, o fluxo de
caixa esperado estimado é de $140 [(50 x 0.10) + (250 x 0.30) + (100 x 0.60)].

Em cada caso, o fluxo de caixa esperado estimado deve oferecer uma melhor estimativa
de valor de uso que 0 valor minimo, mais provavel, ou maximo, isoladamente.
A aplicacdo de uma abordagem de fluxo de caixa esperado esta sujeita a apuracdo do
custo/beneficio. Em alguns casos, a entidade pode ter acesso a grande quantidade de
dados e ser capaz de desenvolver muitos cendrios de fluxo de caixa. Noutros, a entidade
SO pode ser capaz de desenvolver afirmacdes genéricas sobre a variabilidade dos fluxos
de caixa sem incorrer em despesas substanciais. A entidade precisa equilibrar o custo da
obtencdo das informacfes com a seguranca adicional que essas informagdes dardo a
avaliagdo.
Algumas pessoas sustentam que as técnicas de fluxo de caixa esperado sdo inadequadas
para avaliar um item isolado ou um item com uma quantidade limitada de resultados
possiveis. Como exemplo, citam um ativo com dois resultados possiveis: uma
probabilidade de 90%, do fluxo de caixa ser $10, e outra, de 10%, do fluxo de caixa ser
$1.000, observando que o fluxo de caixa esperado nesse exemplo é $109 e criticando
gue o resultado ndo representa nenhum dos valores que seréo pagos no final.

Afirmacdo como a anterior reflete uma contradicdo subjacente com o objetivo da

avaliacdo. Se o0 objetivo é a acumulagdo de gasto a incorrer, os fluxos de caixa

esperados ndo podem gerar uma estimativa que seja representacdo fiel do gasto
esperado. Entretanto, o Pronunciamento refere-se a avaliagdo do valor recuperavel de
um ativo. O valor recuperavel do ativo, neste exemplo, ndo é provavel que sgja $10,
apesar de ser o fluxo de caixa mais provavel. Isso acontece porque a avaliacéo de $10,

ndo incorpora a incerteza do fluxo de caixa na avaliagcdo do ativo. Pelo contrario, o

fluxo de caixa incerto é apresentado como se fosse certo. Nenhuma entidade,

racionalmente, venderia um ativo com essas caracteristicas por $10.
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Taxa de desconto

Sgja qual for a abordagem adotada pela entidade para avaliar o valor de uso de um

ativo, as taxas de juros utilizadas para descontar fluxos de caixa ndo devem refletir

riscos pelos quais os fluxos de caixa estimados foram ajustados. Caso contrario, 0s

efeitos de algumas premissas serdo contados em duplicidade.

Quando uma taxa especifica de um ativo ndo esta acessivel diretamente no mercado, a

entidade usa substitutos para estimar a taxa de desconto. A finalidade é estimar, sempre

gue possivel, umaavaliagdo de mercado:

(@) do valor temporal do dinheiro para os periodos até ao final davida Util do ativo; e

(b) dos fatores (b), (d) e (e) descritos no item A1, na medida em que tais fatores ndo
tenham provocado ajustes na apuracao dos fluxos de caixa estimados.

Como ponto de partida para realizar essa estimativa, e apenas para iniciar o estudo da

taxa de desconto a utilizar, a entidade pode comecar a andlise pelas seguintes taxas:

(8 o custo de capital médio ponderado da entidade, apurado por meio de técnicas
como o0 Modelo de Avaliagdo de Ativos Financeiros;

(b) ataxade empréstimo incremental da entidade; e

(c) outrastaxas de empréstimo de mercado.

No entanto, essas taxas precisam ser gjustadas:

(@) para refletir (em) a forma como o mercado avaliaria 0s riscos especificos
associados aos fluxos de caixa estimados do ativo; e

(b) para excluir riscos que ndo séo relevantes para os fluxos de caixa estimados do
ativo ou para os quais os fluxos de caixa estimados tenham sido ajustados.

Deve-se levar em conta riscos como 0 risco pais, o risco da moeda e o risco de precos.

A taxa de desconto é independente da estrutura de capital da entidade e da forma como

ela financiou a aquisicéo do ativo, porque os fluxos de caixa futuros, a serem gerados

pelo ativo, ndo dependem da forma como a entidade financiou essa aquisi¢&o.

O item 53 exige que a taxa de desconto utilizada seja a taxa antes de impostos. Portanto,

guando a base utilizada para estimar a taxa de desconto é a taxa apds impostos, a base é

gjustada pararefletir ataxa antes de impostos.

Normalmente a entidade utiliza uma Unica taxa de desconto para estimar o valor de uso
de um ativo. Por outro lado, a entidade utiliza taxas de descontos separadas para
diferentes periodos futuros em que o valor de uso € sensivel a diferenca de riscos para
diferentes periodos ou para a estrutura de prazo das taxas de juros.
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