Natureza Juridica da Reducéao Certificada de
Emissao (RCE)
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Conceito de Valor Mobiliario

e Art. 2° da Lel n®° 6.385 Sao valores mobiliarios

sujeitos ao regime desta Lel:

VIl — os contratos futuros, de opcoes e outros

derivativos, cujos ativos subjacentes sejam
valores mobiliarios;

VI — outros contratos derivativos,

Independentemente dos ativos subjacentes ; e
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Conceito de Valor Mobiliario

IX — quando ofertados publicamente, quaisquer
outros titulos ou contratos de Iinvestimento
coletivo, que gerem direito de participacao, de
parceria ou de remuneracao, Inclusive
resultante de prestacao de servicos, CuUjOS
rendimentos advem do esforco do

empreendedor ou de terceiros
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Um Precedente Interessante

O Art. 34 do Estatuto da Cidade (Lei n°10.257 de
2001), define o CEPAC da seguinte forma:

e certificado;

« passivel de alienacao em leilao ou usado para
pagamento de obras que confere a seu titular a

faculdade de exercicio de determinados direitos:; e

e com livre negociacao
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Um Precedente Interessante

« O entendimento do municipio de Sao Paulo

e A discussao no ambito da CVM: mero titulo,

derivativo ou titulo de investimento coletivo?
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Proposta de Conceito Juridico para
Derivativo

» Titulo ou contrato gue  possibilita o
compartilhamento de riscos pelo publico
iInvestidor em geral, atraves de sistemas publicos

de negociacao
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Processo CVM n®. RJ2003/0499: Voto do Relator

« CEPAC seria um valor mobiliario, pois:
() ha apelo a poupanca publica;

(I) os Investidores tém expectativa de ganho
financeiro;

(ill) ha a existéncia de uma emissao, com captacao

de recursos para financiar uma atividade; e

(iv) o fato de o emissor nao ser sociedade anonima

nao descaracteriza a natureza de valor mobiliario
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Mecanismo de Desenvolvimento Limpo —
Protocolo de Kyoto

« Reducoes Certificadas de Emissoes (RCEs):. As
guantidades relativas a reducoes de emissao de
gases de efeito estufa e/ou remocoes de CO2
atribuidas a uma atividade de projeto resultam em
RCEs
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RCEsS

* As RCEs representam créditos gue podem ser
utilizados pelas Partes Anexo | — que tenham
ratificado o Protocolo de Kyoto — como forma de
cumprimento parcial de suas metas de reducao de

emissao de gases de efeito estufa

 Ou seja, as RCEs tém seu preco referenciado no

custo da reducao das emissoes
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RCEs

« As RCEs também sao compativeis com 0
entendimento da CVM no Processo n°. RJ2003/0499

() possuem apelo a poupanca publica;

(I) os Investidores tém expectativa de ganho

filnanceiro;

(i) ha a existéncia de uma emissao, com captacao

de recursos para financiar uma atividade; e

(iv) ndo importa se o emissor € sociedade an6nima

OuU nao para caracterizar um valor mobiliario
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Questoes Regulatorias

e Necessidade de lel?

« Como tratar as RCEs na regulamentacao de

mercado?
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