CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 20/2009
Prazo: 15 de julho de 2009

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete, em conjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Publica, nos termos do art. 8°, § 3°, I, da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, a minuta de Deliberacao que referenda o pronunciamento CPC 34 emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis intitulado “Exploracdo e Avaliacdo de Recursos Minerais”.

O Pronunciamento Técnico CPC 34 — Exploracdo e Avaliacdo de Recursos Minerais esta
referenciado a norma Exploration for and Evaluation of Mineral Resources — IFRS 6, emitida pelo
International Accounting Standards Board, e tem por objetivo especifico o tratamento das informagdes
contabeis relacionadas com a exploracéo e avaliacdo de recursos minerais, realizadas a partir da aquisicao
do direito legal de exploragdo até a constatacdo da viabilidade técnica e comercial do empreendimento,
em cada area especifica de exploracao.

O CPC 34 nédo se aplica aos gastos incorridos antes da exploracdo e avaliagdo dos recursos
minerais, tais como aqueles realizados antes da obtencdo do direito de exploracéo, nem aqueles incorridos
depois de demonstrada a viabilidade técnica e comercial da extragdo dos recursos minerais.

O Pronunciamento enfatiza a necessidade de definicdo das politicas contabeis adotadas pela
entidade para tratamento dos gastos envolvidos, notadamente, os ativos, os quais devem ser avaliados ao
custo de aquisicdo e submetidos regularmente a avaliagdo da capacidade de recuperacdo do valor
envolvido. Este Pronunciamento exige divulgacdo das politicas contdbeis adotadas, dos valores
relacionados com a exploracao e avaliacdo, inclusive os relacionados com a perda por irrecuperabilidade
de ativos, e ainda, dos valores de passivo, receitas e despesas e dos fluxos de caixa futuros. Determina,
ainda, a incorporacdo aos ativos intangiveis do valor de baixa dos ativos tangiveis utilizados para o
desenvolvimento daqueles, de acordo com o periodo de competéncia.

Os ativos de exploracdo e avaliacdo devem ser reconhecidos inicialmente ao custo e deixara de ser
classificado como tal quando a viabilidade técnica e comercial de extracdo do recurso mineral for passivel
de demonstragdo. Neste caso, os ativos deverdo ser avaliados quanto ao seu valor recuperavel,
reconhecendo-se qualquer perda por irrecuperabilidade antes da reclassificacao.

As sugestdes e comentarios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 15 de julho de 2009,
a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria, preferencialmente através do enderego
eletronico: AudPublicaSNC2009@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro —
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais & minuta de Pronunciamento CPC 34
poderdo ser obtidos na pagina principal do CPC: http://www.cpc.org.br. As sugestdes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico, a ndo ser que o participante expressamente solicite que a
CVM os trate como reservados.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2009.
Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o0 pronunciamento técnico CPC 34 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
exploracdo e avaliacdo de recursos minerais.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 34,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente Deliberagédo, que trata de
exploracdo e avaliagéo de recursos minerais.

Il - que esta Deliberagdo entra em vigor na data da sua publicacdo, aplicando-se aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de 2009 a serem divulgadas em
2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é tratar das informagfes contabeis pertinentes a atividade de
exploracdo e a avaliacdo de recursos minerais.

2. Em particular, este Pronunciamento exige:
(a) melhorias especificas nas préaticas contabeis relativas aos gastos com exploracao e avaliacéo;

(b) utilizacdo do valor recuperéavel dos ativos destinados a atividades de exploracdo e avaliacéo
de recursos minerais, contabilizando qualquer perda verificada de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos;

(c) divulgacdo que identifique e justifiqgue os valores constantes das demonstragdes contabeis
referentes a exploracao e a avaliacdo de recursos minerais, de forma a auxiliar os usuarios das
referidas demonstracdes a entenderem tais valores, sua tempestividade e grau de certeza de
seus efeitos nos fluxos de caixa futuros.

Alcance

3. A entidade devera aplicar este Pronunciamento para tratar dos gastos incorridos com exploracao e
avaliagéo.

4.  Este Pronunciamento ndo trata de outros aspectos da Contabilidade de entidades atuantes em
atividade de exploracéo e avaliacdo de recursos minerais.

5. Aentidade ndo aplicara este Pronunciamento para gastos incorridos:

(a) antes da exploracédo e da avaliacdo dos recursos minerais, tais como aqueles realizados antes
da obtencéo do direito de exploracéo;

(b) depois de demonstrada a viabilidade técnica e comercial da extracdo dos recursos minerais.

Reconhecimento de ativos de exploracéo e avaliacao

Dispensa temporaria da aplicacéo dos itens 11 e 12 do CPC 23.

6.  Quando do desenvolvimento de suas politicas contabeis, a entidade que possui ativos de exploracédo
e avaliacdo devera aplicar o item 10 do Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca em Estimativa e Erro.

7. Os itens 11 e 12 do Pronunciamento Técnico CPC 23 especificam as origens das exigéncias e as
orientacGes que a administracdo é obrigada a considerar no desenvolvimento de politicas contabeis
para um item ndo-previsto nos Pronunciamentos do CPC. Sujeito aos itens 9 e 10 a frente, este
Pronunciamento dispensa a entidade de aplicar esses itens as suas politicas contabeis para o
reconhecimento e mensuracao de ativos de exploracdo e avaliacéo.
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Mensuracéo de ativos da exploracéo e avaliacéo

Mensuragdo no momento do reconhecimento

8.

Os ativos de exploracgéo e avaliacdo devem ser mensurados ao custo.

Elementos de custo dos ativos de exploracéo e avaliacao

9.

10.

11.

A entidade deve determinar politicas contabeis para definir os gastos que serdo reconhecidos como
ativos de exploracdo e avaliacdo, considerando o nivel de associacdo deles com 0s recursos
minerais especificos. A aplicacdo de tais politicas deve ocorrer de forma consistente. A seguir,
estdo apresentados alguns exemplos de gastos que podem ser incluidos na mensuracdo inicial do
ativo de exploracéo e avaliacao:

(a) aquisicdo de direitos de exploracao;

(b) estudos topogréaficos, geoldgicos, geoquimicos e geofisicos;

(c) perfuracdo exploratoria;

(d) valas;

(e) amostragens; e

() atividades relacionadas com avaliacdo de viabilidade técnica e comercial da extracdo do
recurso mineral.

Gastos relacionados com o desenvolvimento de recursos minerais ndo deverdo ser contabilizados
como ativos de exploracdo e avaliagdo. O Pronunciamento Contabil para a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstragfes Contabeis e o Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo
Intangivel orientam sobre o reconhecimento de ativos desenvolvidos internamente.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provis@es e Passivo e Ativo Contingentes, a
entidade deve reconhecer toda obrigagdo de remocdo ou restauragao incorrida durante determinado
periodo em decorréncia de ter empreendido a atividade de exploracdo e avaliacdo de recursos
minerais.

Mensuracdo apos o reconhecimento

12.

Apo0s o reconhecimento inicial, a entidade deve manter a metodologia do custo de aquisicdo ou
utilizar a reavaliacdo para os ativos de exploracdo e avaliacdo, quando permitida legalmente. Se o
modelo de reavaliacdo for aplicado (CPC 27 - Imobilizado ou CPC 04 — Ativo Intangivel), devera
sé-lo de forma consistente com a classificacdo do ativo (veja o item 15).

Mudancas nas politicas contabeis

13.

A entidade pode mudar suas politicas contabeis para gastos com exploracdo e avaliacdo se isso
tornar as demonstracOes contabeis mais relevantes para a tomada de decisfes econdmicas de seus
usuarios, sem torna-las menos confiaveis, ou mais confiaveis, porém, menos relevantes. A entidade
deve avaliar a relevancia e a confiabilidade usando os critérios do Pronunciamento Técnico CPC
23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Erro.
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14. Para justificar as mudancas de politicas contabeis para gastos com exploracdo e avaliacdo, a
entidade devera evidenciar a maior aproximagdo das demonstracdes contdbeis aos critérios
estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 23 proporcionadas pelas mudancas, mas as
mudancas ndo precisam estar totalmente de acordo com os referidos critérios.

Apresentacao

Classificacao de ativos de exploracéo e avaliacao

15.

16.

A entidade deve classificar os ativos de exploracdo e avaliagdo como tangiveis ou intangiveis de
acordo com a natureza dos mesmos e mantera tal classificacdo de forma consistente.

Alguns ativos de exploracdo e avaliacdo sdo tratados como intangiveis (por exemplo, direitos de
perfuracdo), enquanto outros como tangiveis (por exemplo, veiculos ou plataformas de perfuragéo).
Na medida em que 0s ativos tangiveis sao consumidos no desenvolvimento de um ativo intangivel,
0 montante de seu custo baixado a titulo de consumo sera computado como parte do custo de
elaboracdo do ativo intangivel. Contudo, o uso do ativo tangivel para desenvolver um ativo
intangivel ndo o torna intangivel.

Reclassificacdo do ativo de exploracéo e avaliacao

17.

O ativo para exploracdo e avaliacdo deixard de ser classificado como tal quando a viabilidade
técnica e comercial de extracdo do recurso mineral for passivel de demonstracdo. Tais ativos
devem ser avaliados quanto ao seu valor recuperdvel, reconhecendo-se qualquer perda por
irrecuperabilidade antes da reclassificacao.

Reducéo ao valor recuperéavel do ativo

Reconhecimento e mensuragao

18.

Os ativos de exploracdo e avaliacdo serdo avaliados pelo seu valor recuperavel quando fatos e
circunstancias sugerirem que o total contabilizado estiver excedendo o montante passivel de
recuperacdo. Nessas situacOes, a entidade mensurara e divulgara qualquer resultado da perda por
irrecuperabilidade de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01, exceto na condigdo prevista
no item 21, a seguir.

19. Somente para ativos de exploracdo e avaliacdo em que se identifique perda na capacidade de

20.

recuperacdo do respectivo valor serd aplicado o item 20 deste Pronunciamento, em substituicdo aos
itens 7-15 do Pronunciamento Técnico CPC 01. O item 20 usa o termo “ativos”, mas se aplica tanto
para ativos de exploracdo e avaliados individuais como para uma unidade geradora de caixa.

Um ou mais dos seguintes fatos ou circunstancias podem indicar que a entidade devera testar a
capacidade de recuperacao dos ativos de exploracdo e avaliacéo (a lista ndo é exaustiva):

(a) o periodo para o qual a entidade tem o direito de explorar uma area especifica encerrou-se
durante o exercicio ou expirara em futuro proximo, e ndo se espera uma renovagao;
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(b) gastos substanciais futuros para exploracdo e avaliagdo dos recursos minerais, em area
especifica, ndo estdo incluidos no orcamento ou no planejamento;

(c) a exploracdo e a avaliacdo de recursos minerais de area especifica ndo conduziram a
descoberta de quantidades de recursos minerais viaveis comercialmente e a entidade decidiu
descontinuar tais atividades na area em questao;

(d) existem dados suficientes que indicam que, embora o desenvolvimento de uma area especifica
seja provavel, a recuperacdo do montante total dos ativos de exploracdo e avaliacdo €
improvavel, mesmo no caso de um desenvolvimento bem-sucedido ou da venda.

Em qualquer caso, a entidade deverd fazer um teste de recuperabilidade de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 01. Qualquer perda apurada serd reconhecida como despesa do
periodo.

Especificacdo do nivel em que os ativos de exploracdo e avaliagdo sdo analisados pelo valor
recuperavel

21. A entidade deve determinar a politica contabil para alocagdo dos ativos de exploragédo e avaliacédo
as unidades geradoras de caixa, ou grupos de unidades geradoras de caixa, visando determinar a
capacidade de recuperacdo dos referidos ativos. As unidades geradoras de caixa, ou grupos de
unidades mencionadas, ndo podem ser igual ou maior que o segmento operacional, conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 22 — Informacdo por Segmentos.

22. A entidade deve estabelecer um nivel minimo no valor dos ativos para submeté-los ao teste de
recuperabilidade, podendo agrupar uma ou mais unidades geradoras de caixa.

Divulgacéo

23. A entidade devera divulgar informagdes que identifiquem e expliguem o montante contabilizado
nas demonstragdes contabeis relativo a exploracdo e a avaliacao de recursos minerais.

24. Para atender ao item 23, a entidade devera divulgar:

(a) suas politicas contabeis para gastos com exploracdo e avaliagdo, incluindo as relacionadas
com reconhecimento dos ativos de exploragéo e avaliacao;

(b) o total de ativos, obrigacdes, receitas e despesas e fluxos de caixa provenientes das atividades
operacionais e de investimentos relacionadas com a exploracdo e a avaliacdo dos recursos
minerais.

25. A entidade deverd tratar os ativos de exploragdo e avaliagdo como uma classe separada de ativos e
divulga-la como requeridos os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 — Imobilizado ou CPC 04 -
Ativo Intangivel, de maneira consistente, assim como o0s ativos sdo classificados.

26. Eliminado
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Disposigdes transitorias

27. Se for impraticavel algum requisito do item 18 para informacdes comparativas relacionadas ao
periodo anual inicial, a entidade divulgard o fato. Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Erro explica o tema “impraticavel”.
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Apéndice A

Termos definidos

Este Apéndice ¢ parte integrante deste Pronunciamento.

Ativos de exploracdo e avaliacdo sdo gastos reconhecidos com ativos de acordo com as politicas
contabeis da entidade.

Gastos com exploracgao e avaliacéo sdo gastos incorridos pela entidade relacionados com a exploragéo e
a avaliacdo de recursos minerais antes da demonstracdo da viabilidade técnica e comercial da extracéo
do recurso mineral.

Exploracéo e avaliacdo de recursos minerais: a pesquisa para recursos minerais inclui minérios, petroleo,
gas natural e recurso similares ndo-regenerativos, depois que a entidade obtiver o direito legal para
exploracdo em area especifica, além da determinacdo da viabilidade técnica e comercial da extracdo do
recurso mineral.
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