CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 17/2009
Prazo: 31 de julho de 2009

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete, em conjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Publica, nos termos do art. 8°, § 3°, I, da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, a minuta de Deliberacdo que referenda o pronunciamento CPC 29 emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis intitulado “Ativo Bioldgico e Produto Agricola”.

O Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola, que esta referenciado a
norma Agriculture — IAS 41, emitida pelo International Accounting Standards Board, e tem por
objetivo especificar o reconhecimento contabil dos estoques dos ativos bioldgicos de onde se extraem 0s
produtos agricolas e dos estoques decorrentes da producéo agricola derivada desses ativos no momento de
sua colheita ou obtencéo.

O Pronunciamento determina o tratamento contébil, a apresentacdo das demonstracGes contabeis e
as divulgac@es relacionadas com esses estoques da atividade agricola. E tratada a informagao relacionada
ao gerenciamento da transformacdo bioldgica de animais ou plantas vivos (ativos bioldgicos) para
obtencdo de produtos para a venda ou para a formacdo de outros ativos biologicos. O CPC 29 néo trata
dos estoques de produtos agricolas ap0s a fase da colheita, como na transformagéo da cana-de-agticar em
acucar ou alcool, do leite em produtos lacteos, da uva em vinho e da madeira em celulose, o que € feito
pelo CPC 16 - Estoques. Também ndo estabelece qualquer tratamento diferenciado para as terras
utilizadas na atividade agricola, devendo prevalecer as determinacdes do CPC 27- Imobilizado ou do CPC
28 - Propriedade para Investimentos, dependendo do que seja apropriado para a circunstancia.

Os ativos bioldgicos e os produtos agricolas derivados devem ser avaliados ao valor justo, menos o
custo de vender, desde o momento inicial de reconhecimento do ativo biolégico até 0 momento da
colheita do produto agricola, com excecdo das situagdes em que o valor justo dos ativos biolégicos ndo
possa ser mensurado de forma confidvel. Neste caso, deverdo ser avaliados pelo custo menos qualquer
depreciacdo e perda por irrecuperabilidade acumuladas e a entidade, dentre outras informagdes, deve
divulgar as razbes pelas quais o valor justo ndo pode ser mensurado. Tal procedimento deve ser
abandonado quando o ativo bioldgico se tornar mensuravel de forma confiavel ao valor justo, menos o
custo de venda. As variag¢Oes do valor justo, menos o custo de venda, devem ser incluidas no resultado do
periodo em que ocorrerem.

As sugestdes e comentarios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 31 de julho de 2009,
a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria, preferencialmente através do endereco
eletronico: AudPublicaSNC1709@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro —
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais a minuta de Pronunciamento CPC 29
poderdo ser obtidos na pégina principal do CPC: http://www.cpc.org.br. As sugestdes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico, a ndo ser que o participante expressamente solicite que a
CVM os trate como reservados.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2009.
Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o0 pronunciamento técnico CPC 29 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
ativo bioldgico e produto agricola.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 29,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente Deliberagédo, que trata de
ativo bioldgico e produto agricola.

Il - que esta Deliberagdo entra em vigor na data da sua publicacdo, aplicando-se aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de 2009 a serem divulgadas em
2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

O objetivo deste Pronunciamento é abordar o tratamento contabil, e respectivas divulgacdes,
relacionados aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas.

Alcance

1.

2.

Este Pronunciamento serd aplicado para contabilizar os seguintes eventos relacionados com as
atividades agricolas:

(a) ativos bioldgicos;
(b) producéo agricola no ponto de colheita.
Este Pronunciamento nao sera aplicavel em:

(a) terras relacionadas com atividades agricolas (ver os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 —
Imobilizado e CPC 28 — Propriedade para Investimento); e

(b) ativos intangiveis relacionados com atividades agricolas (ver CPC 04 — Ativo Intangivel).

Este Pronunciamento serd aplicado para a producdo agricola, assim considerada aquela obtida no
momento e no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos biologicos da entidade. Apos
esse momento, o CPC 16 — Estoques, ou outro Pronunciamento Técnico mais adequado, serd
aplicado. Portanto, este Pronunciamento nédo tratard dos produtos agricolas apos a colheita; por
exemplo, o processamento de uvas para a transformagdo em vinho por uma vinicola, mesmo que
ela tenha cultivado e colhido a uva. Tais itens sdo excluidos deste Pronunciamento, mesmo que seu
processamento, ap0s a colheita, possa ser extensdo ldgica e natural da atividade agricola, e os
eventos possam ter similaridades, incluindo transformaces bioldgicas.

A tabela a seguir fornece exemplos de ativos biologicos, produto agricola e produtos resultantes do
processamento depois da colheita:

IAS 41 — Brasil
ALiVOS Produto Produtos resultantes
N . do processamento
bioldgicos agricola h .
apos a colheita
Carneiros La Fio, tapete
Arvores de < Madeira Madeira serrada
uma plantacao
- Algodio - qu de Algodéo,
Plantas . vestimentas
- Cana colhida .
- Acucar
Gado de leite Leite Queijo
Porcos Carcaga Salsichas, presunto
Arbustos Folhas Ch4, tabaco
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Videiras Uvas Vinho
Arvp res Frutas colhidas | Frutas processadas
frutiferas

Definicdes

DefinicGes relacionadas com a érea agricola

5.

Os seguintes termos sdo usados neste Pronunciamento com significados especificos:

Atividade agricola é o gerenciamento da transformacdo bioldgica e da colheita de ativos
bioldgicos para venda ou para conversdo em produtos agricolas ou em ativos bioldgicos
adicionais, por uma entidade.

Producdo agricola é o produto colhido de um ativo bioldgico de uma entidade.
O ativo biol6gico é um animal e/ou uma planta, vivos.

Transformacdo biolégica compreende o processo de crescimento, degeneracdo, producdo e
procriacdo que causam mudancas qualitativa e quantitativa no ativo bioldgico.

Custo de vender sdo custos incrementais diretamente atribuiveis a venda de um ativo, exceto
despesas e receitas financeiras.

Um grupo de ativos bioldgicos é um conjunto de animais e plantas vivos semelhantes.

Colheita é a extracdo do produto de um ativo bioldgico ou a cessacdo do processo de vida desse
ativo bioldgico.

Atividade agricola compreende uma série de atividades, por exemplo, aumento de rebanhos,
silvicultura, colheita anual ou constante, cultivo de pomares e de plantacdes, floricultura e cultura
aquatica (incluindo criacdo de peixes). Certas caracteristicas comuns existem dentro dessa
diversidade:

(a) Capacidade de mudanca. Animais e plantas vivos sdo capazes de transformacdes bioldgicas;

(b) Gerenciamento de mudancas. O gerenciamento facilita a transformac&o bioldgica, realgando,
ou pelo menos estabilizando, as condi¢cBes necessarias para que 0 processo ocorra (por
exemplo, nivel de nutrientes, umidade, temperatura, fertilidade, luz). Tal gerenciamento é que
distingue as atividades agricolas de outras atividades. Por exemplo, colher de fontes néo
gerenciadas (tais como pesca no oceano ou desflorestamento) ndo € atividade agricola; e

(c) Mensuracéo da mudanca. A mudanca na qualidade (por exemplo, mérito genético, densidade,
amadurecimento, nivel de gordura, conteudo protéico e resisténcia da fibra) ou quantidade
(por exemplo, descendéncia, peso, metros cubicos, comprimento e/ou didmetro da fibra e a
quantidade de filhotes) causada pela transformacdo bioldgica ou colheita € mensurada e
monitorada como uma funcdo rotineira de gerenciamento.
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7. Transformacdo bioldgica resulta dos seguintes eventos:

(a) Mudancas de ativos por meio de (i) crescimento (um aumento em quantidade ou melhoria na
qualidade do animal ou planta), (ii) degeneracdo (uma reducdo na quantidade ou deterioracédo
na qualidade de um animal ou planta), ou (iii) procriacdo (geragdo de animais ou plantas
adicionais); ou

(b) Producédo de produtos agricolas tais como latex, folhas de cha, 14, leite.

Definigdes gerais
8.  Os seguintes termos sdo usados neste Pronunciamento com significados especificos:
Um mercado ativo é aquele em que existem todas as seguintes condicdes:

(a) os itens negociados dentro do mercado sdo homogéneos;

(b) compradores e vendedores dispostos a negociagdo podem ser encontrados, normalmente, a
gualguer momento: e

(c) os precos estdo disponiveis para o publico.
Valor contébil é o montante pelo qual um ativo é reconhecido no balanco.

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre
partes independentes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma transagéo
em que ndo ha favorecidos.

Subvencdes governamentais sdo as definidas no Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencéo e
Assisténcia Governamentais.

9. O valor justo de um ativo tem sua determinacdo baseada na sua localizacao e condi¢cfes presentes.
Como consequéncia, por exemplo, o valor justo do gado em uma fazenda é o prego do mercado
principal, menos o custo de transporte e outros necessarios para coloca-lo no referido mercado.

Reconhecimento e mensuragao

10. Uma entidade deverd reconhecer um ativo biologico ou produto agricola quando, e somente
quando:

(a) controla o ativo como resultado de eventos passados;

(b) for provavel que beneficios econémicos futuros associados com o ativo fluirdo para a
entidade; e

(c) o valor justo ou custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente.

11. Em atividade agricola, o controle pode ser evidenciado, por exemplo, pela propriedade legal do
mesmo gado e a marcagdo no momento da aquisi¢do, nascimento ou época de desmama. Os
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12.

13.

14

15.

16.

17.

18.

19.

beneficios econémicos futuros sdo, normalmente, determinados pela mensuracdo dos atributos
fisicos significativos.

Um ativo bioldgico deverd ser mensurado ao valor justo, menos o custo de vender, no momento do
reconhecimento inicial e no final de cada periodo de competéncia, exceto para 0s casos descritos
no item 30, em que o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confiavel.

O produto agricola colhido de ativos biolégicos de uma entidade devera ser mensurado ao valor
justo, menos o custo de vender, no momento da colheita. O valor assim atribuido representara o
custo, no momento da aplicagdo do CPC 16 — Estoques, ou outro Pronunciamento aplicavel.

. (Eliminado no original)

A determinacédo do valor justo para um ativo biologico ou produto agricola pode ser facilitada pelo
agrupamento destes, conforme os atributos significativos reconhecidos no mercado em que 0s
precos sdo baseados, por exemplo, por idade ou qualidade. A entidade seleciona os atributos que
correspondem aos atributos usados no mercado como base de aprecamento.

Algumas entidades, frequentemente, fazem contratos para vender seus ativos biologicos ou
produtos agricolas em data futura. Os precos contratados ndo sdo, necessariamente, relevantes na
determinacdo do valor justo, porque este reflete o mercado corrente em que o comprador € 0
vendedor dispostos a transacdo a realizardo. Como consequéncia, o valor justo de um ativo
bioldgico ou produto agricola ndo € ajustado em funcao da existéncia do contrato. Em alguns casos,
um contrato para venda de um ativo bioldgico ou produto agricola pode ser um contrato oneroso,
como definido no Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdo e Passivo e Ativo Contingentes e
que se aplica aos contratos onerosos.

Se existir mercado ativo para um ativo bioldgico ou produto agricola, considerando sua localizacéo
e condigOes presentes, o preco cotado naquele mercado € a base apropriada para determinar o seu
valor justo. Se a entidade tem acesso a diferentes mercados ativos, devera usar o mais relevante
deles. Por exemplo, se uma entidade tem acesso a dois mercados ativos, deverd usar 0 preco
vigente no mercado que pretende utilizar.

Se ndo existir mercado ativo, a entidade usard, quando disponivel, uma ou mais das seguintes
alternativas para determinacéo do valor justo:

(a) o preco de mercado da transacdo mais recente, considerando que ndo tenha havido nenhuma
mudanga significativa nas circunstancias econdmicas entre a data da transacdo e a de
encerramento das demonstracgdes contabeis;

(b) precos de mercado de ativos similares com ajustes para refletir diferencas; e
(c) padrGes do setor, tais como o valor de um pomar expresso pelo valor de container de
exportacdo, alqueires ou hectares, e o valor de gado expresso por quilograma ou arroba de

carne.

Em alguns casos, as origens da informacdo mencionada no item 18 podem sugerir diferentes
conclusdes sobre o valor justo do ativo biologico ou produto agricola. Nessa situagdo, deverdo ser
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20.

21.

22.

23.

24,

25.

avaliadas e ponderadas as razdes para essas diferencas de forma a obter a melhor estimativa do
valor justo, dentre as alternativas existentes.

Em algumas circunstancias, o preco ou valor determinado pelo mercado pode ndo estar disponivel
para um ativo bioldgico nas condices presentes. Nessas circunstancias, a entidade usara o valor
presente do fluxo de caixa liquido esperado do ativo, descontado a taxa corrente do mercado, para
definicdo do valor justo.

O objetivo do calculo do valor presente do fluxo de caixa liquido esperado € o de determinar o
valor justo do ativo biol6gico no local e nas condi¢des presentes. A entidade deve considerar tal
objetivo na determinacdo da taxa de desconto apropriada e na estimativa do fluxo de caixa liquido
esperado. Na determinacdo do valor presente do fluxo de caixa liquido esperado, a entidade deve
incluir a expectativa dos participantes do mercado sobre o fluxo de caixa liquido que o ativo pode
gerar no mais relevante dos mercados.

A entidade ndo deve incluir na estimativa de fluxo de caixa quaisquer expectativas de
financiamento de ativos, tributos ou restabelecimento do ativo bioldgico apds a colheita (por
exemplo, o custo de replantio de arvores em uma plantagéo apo6s a colheita).

O preco em uma transacao entre comprador e vendedor dispostos & negociagdo, sem favorecimento
das partes, estd sujeito a variacbes do fluxo de caixa. O valor justo reflete a possibilidade de
existéncia de tais variagdes. Assim, a entidade devera incorporar a expectativa sobre possiveis
variacdes no fluxo de caixa na elaboracdo desse fluxo e na taxa de desconto, ou, ainda, uma
combinagdo dos dois. Na determinacdo da taxa de desconto, a entidade deve usar premissas
consistentes com aquelas usadas na estimativa do fluxo de caixa esperado, para evitar omissao ou
duplicacéo de premissas.

Os custos podem, algumas vezes, se aproximar do valor justo, particularmente, quando:

(@) uma pequena transformacdo bioldgica ocorre desde o momento inicial (por exemplo, as
arvores frutiferas brotadas a partir de sementes plantadas no periodo imediatamente anterior
ao de encerramento das demonstragdes contébeis); ou

(b) ndo se espera que o impacto da transformacéo do ativo bioldgico sobre o preco seja material
(por exemplo, para o crescimento inicial da plantacdo de pinos cujo ciclo de producéo € de 30
anos).

Ativos bioldgicos sdo, muitas vezes, implantados na terra (por exemplo, arvores de uma floresta
plantada). Pode ndo existir um mercado separado para os referidos ativos, mas pode existir um
mercado ativo para a combinacdo deles, isto é, para os ativos bioldgicos, terra nua e terras com
melhorias, como um conjunto. A entidade podera usar informacgdes sobre ativos combinados para
determinar o valor justo dos ativos bioldgicos. Por exemplo, o valor justo da terra nua e da terra
com melhorias pode ser deduzido do valor justo dos ativos combinados, visando obter o valor justo
do ativo bioldgico.

Ganhos e Perdas

26.

Um ganho ou perda proveniente da mudanga no valor justo, menos custo de vender, de um ativo
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27.

28.

29.

biolégico reconhecido no momento inicial até o final de cada periodo devera ser incluido no
resultado liquido do exercicio em que teve origem.

Uma perda podera ocorrer no reconhecimento inicial de um ativo bioldgico porque os custos para
vender sdo deduzidos na determinacdo do valor justo, menos os custos de vendé-los. Um ganho
pode originar-se no reconhecimento inicial de um ativo bioldgico, como quando ocorre o
nascimento de um bezerro.

Um ganho ou perda iniciado no reconhecimento inicial do produto agricola ao valor justo, menos o
custo de vender, deverd ser incluido no resultado liquido do periodo em que ocorrer.

Um ganho ou perda pode originar-se no reconhecimento inicial do produto agricola como resultado
da colheita.

Incapacidade para mensurar de forma confiavel o valor justo

30.

31.

32.

33.

H& uma premissa de que o valor justo dos ativos bioldgicos pode ser mensurado de forma
confiavel. Contudo, tal premissa pode ser rejeitada no caso de ativo bioldgico cujo valor deveria ser
determinado pelo mercado, porém, este ndo o tem disponivel e as alternativas para estima-los ndo
sdo, claramente, confiaveis. Em tais situagdes, o ativo bioldgico deverd ser mensurado ao custo,
menos qualquer depreciacdo e perda por irrecuperabilidade acumuladas. Quando o valor justo de
tal ativo bioldgico se tornar mensurdvel de forma confiavel, a entidade deverd mensura-lo ao seu
valor justo, menos os custos de vender. Quando o ativo biolégico nédo-circulante satisfizer os
critérios para ser classificado como mantido para venda (ou incluido em um grupo de ativos
mantido para essa finalidade) de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Néo-
Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada, presume-se que o valor justo possa ser
mensurado de forma confiavel.

A presuncdo do item 30 pode ser rejeitada somente no reconhecimento inicial. A entidade que
tenha mensurado previamente um ativo biolégico ao seu valor justo, menos o custo de vender,
continuard a mensura-lo assim até a sua venda.

Em todos os casos, a entidade devera mensurar o produto agricola no momento da colheita ao seu
valor justo, menos o custo de vender. Este Pronunciamento assume a premissa de que o valor justo
do produto agricola no momento da colheita pode ser mensurado de forma confiavel, sempre.

Na determinacdo do custo, depreciacdo e perda por irrecuperabilidade acumuladas, a entidade
considerara os Pronunciamentos Técnicos CPC 16 — Estoques, o0 CPC 27 — Imobilizado e o CPC 01
— Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Subvengdes governamentais

34.

35.

Uma subvengé@o governamental incondicional relacionada a um ativo biolégico mensurado ao seu
valor justo, menos o custo de vender, devera ser reconhecida no resultado liquido do periodo
quando, e somente quando, se tornar recebivel.

Se a subvencdo governamental relacionada com o ativo biolégico mensurado ao seu valor justo,
menos o custo de vender, for condicional, inclusive quando exigir que a entidade ndo se envolva
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36.

37.

38.

com atividade agricola especifica, deve ser reconhecida no resultado liquido quando, e somente
quando, a condic¢éo for atendida.

Os termos e condic¢des das subvengdes governamentais variam. Por exemplo, uma subvencao pode
requerer que a entidade agricola cultive durante cinco anos em determinada localidade, devendo
devolvé-la, integralmente, se o cultivo se der em periodo inferior. Nesse caso, a subvencdo nao
pode ser reconhecida no resultado liquido antes de se passarem 0s cinco anos. Contudo, se 0s
termos contratuais permitirem a retencdo do valor proporcional a passagem do tempo, seu
reconhecimento contabil, também, sera proporcional.

Se a subvencdo governamental estiver relacionada com o ativo bioldégico mensurado ao custo,
menos qualquer depreciacdo ou perda irrecuperdvel acumuladas (veja item 30), o Pronunciamento
Técnico CPC 07 Subvencéo e Assisténcia Governamentais devera ser aplicado.

Este Pronunciamento exige tratamento diferente do CPC 07 se uma subven¢do do governo se
relacionar com um ativo bioldgico mensurado pelo seu justo valor menos custos estimados no
ponto-de-venda ou uma subvencdo do governo exigir que uma empresa ndo se ocupe de uma
atividade agricola especificada. O Pronunciamento Técnico CPC 07 é somente aplicado a uma
subvencdo governamental relacionada a um ativo bioldgico mensurado pelo seu custo menos
qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer perdas irrecuperaveis acumuladas.

Divulgacéo

39.

Eliminado

Geral

40.

41.

42.

43.

44,

A entidade devera divulgar o ganho ou perda surgidos durante o periodo corrente, em relagdo ao
valor inicial do ativo bioldgico e do produto agricola e, também, os decorrentes da mudanca no
valor justo, menos o custo de vender dos ativos bioldgicos.

A entidade devera fornecer uma descri¢ao de cada grupo de ativos bioldgicos.
A divulgacéo requerida pelo item 41 pode ter a forma dissertativa ou quantitativa.

A entidade é encorajada a fornecer uma descricdo da quantidade de cada grupo de ativos
bioldgicos, distinguindo entre consumiveis e de producdo ou entre maduros e imaturos, conforme
apropriado. Por exemplo, a entidade pode divulgar o total de ativos bioldgicos passiveis de serem
consumidos e aqueles disponiveis para producdo, por grupos. A entidade pode, além disso, dividir
aquele total entre ativos maduros e imaturos. Essas distingfes podem ser Uteis na determinacéo da
influéncia do tempo no fluxo de caixa futuro. A entidade devera divulgar a base para realizar tais
distinges.

Ativos bioldgicos consumiveis sdo aqueles passiveis de serem colhidos como produto agricola ou
vendidos como ativos biologicos. Exemplos de ativos bioldgicos consumiveis s@o os rebanhos de
animais mantidos para a producdo de carne, rebanhos mantidos para a venda, producdo de peixes,
plantacbes de milho e trigo e arvores para producdo de madeira. Ativos biologicos para producéo
sdo os demais tipos, como por exemplo: rebanhos de animais para producdo de leite, vinhas,
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arvores frutiferas e arvores das quais se produz lenha por desbaste, mas com manutencao da arvore.
Ativos biol6gicos de producdo ndo sdo produtos agricolas, sdo, sim, autorrenovaveis.

45.  Ativos biologicos podem ser classificados como maduros ou imaturos. Os maduros sdo aqueles que
alcancaram a condicdo para serem colhidos (ativos bioldgicos consumiveis) ou estdo aptos para
sustentar colheitas regulares (ativos bioldgicos de producéo).

46. As demonstracOes contabeis deverdo divulgar, caso isso ndo tenha sido feito de outra forma:

(a) a natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos bioldgicos; e
(b) mensuragdes ou estimativas ndo-financeiras de quantidade fisicas de:
(i) cada grupo de ativos bioldgicos no final do periodo; e
(ii) resultado dos produtos agricolas durante o periodo.

47. A entidade evidenciard o método e as premissas significativas aplicadas na determinacdo do valor
justo de cada grupo de produto agricola no momento da colheita e de cada grupo de ativos
bioldgicos.

Arvores abatidas

48. A entidade deve divulgar o valor justo, menos o custo para vender, do produto agricola colhido
durante o periodo, determinado no momento da colheita.

49. A entidade divulgara:

(a) a existéncia e total de ativos bioldgicos cuja posse seja restrita, e 0 montante deles dado como
garantia para exigibilidades;

(b) o montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢cdo de ativos
bioldgicos; e

(c) as estratégias de administracao de riscos financeiros relacionadas com a atividade agricola.

50. A entidade apresentara a reconciliacdo das mudancas no montante de ativos bioldgicos entre o
inicio e o fim do periodo corrente. A reconciliagéo incluira:

(a) ganho ou perda decorrente da mudanca no valor justo, menos o custo de vender;
(b) aumentos devido as compras;

(c) reducdes atribuiveis as vendas e a ativos biologicos classificados como mantidos para venda,
ou em disposi¢édo, de acordo com o CPC 31;

(d) reducdes devidas as colheitas;
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51.

52.

53.

(e) aumento resultante de combinacdo de negdcios;

(f) diferencas cambiais liquidas decorrentes de conversdo das demonstracdes contabeis para outra
moeda de apresentacdo e, também, de traducdo de operacdes estrangeiras para a moeda de
apresentacdo das demonstracdes da entidade; e

(g) outras mudangas.

O valor justo, menos o custo de vender, de um ativo bioldgico pode mudar devido a mudancas
fisicas e, também, de precos no mercado. DivulgacbGes separadas sdo Uteis para avaliar o
desempenho do periodo corrente e para projecdes futuras, particularmente quando ha um ciclo de
producdo que compreende periodo superior a um ano. Em tais casos, a entidade é encorajada a
divulgar, por grupo, ou de outra forma, o total da mudanca no valor justo, menos o custo de vender,
incluido no resultado liquido, referente as mudancas fisicas e de precos no mercado. Geralmente,
essa informacdo ndo € tao util quando o ciclo de producdo é menor que um ano (por exemplo,
guando se criam frangos ou se cultivam cereais).

A transformacdo biologica resulta em varias mudancas fisicas — crescimento, degeneracéo,
producéo e procriacao, cada uma delas sendo observavel e mensuravel. Cada uma dessas mudancas
fisicas tem uma relagdo direta com os beneficios econdmicos futuros. Uma mudanca no valor justo
de um ativo biologico devido a colheita também é uma mudanca fisica.

A atividade agricola é, frequentemente, exposta aos riscos climaticos, de doencas e outros riscos
naturais. Se um evento ocorre e da origem a um item material de receita ou despesa, a natureza e o
total devem ser divulgados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das
Demonstracdes Contébeis. Exemplos de tais eventos incluem surtos de viroses, inundages, seca,
geada, praga de insetos.

Divulgacdo adicional para ativos bioldgicos cujos valores justos ndo podem ser mensurados de
forma confiavel

54,

Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacdo e perda no valor
recuperavel acumuladas (veja item 30), no final do periodo devera divulgar:

(a) uma descricéo dos ativos biologicos;
(b) uma explicacdo da razéo pela qual o valor justo ndo poder ser mensurado de forma confiavel;

(c) se possivel, uma série de estimativas dentro das quais existe alta probabilidade de se encontrar
o0 valor justo;

(d) o método de depreciacao utilizado;
(e) avida util ou taxa de depreciagdo utilizada; e

(f) o total bruto e a depreciagdo acumulada (adicionada da perda por irrecuperabilidade
acumulada) no inicio e no final do periodo.
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55. Se durante o periodo corrente a entidade mensura os ativos bioldgicos ao seu custo, menos
depreciacdo e perda no valor recuperavel acumuladas (veja item 30), devera divulgar qualquer
ganho ou perda reconhecido sobre a venda de tais ativos biologicos, e a reconciliacdo requerida
pelo item 50 evidenciara o total relacionado com tais ativos, separadamente. Adicionalmente, a
reconciliacdo devera conter os seguintes montantes, incluidos no resultado liquido daqueles ativos
bioldgicos:

(a) perdas irrecuperaveis;
(b) reversao de perdas no valor recuperavel; e
(c) depreciacéo.

56. Se o valor justo dos ativos bioldgicos, previamente, mensurados ao custo, menos qualquer
depreciacdo e perda no valor recuperavel acumuladas, se tornar mensuravel de forma confiavel
durante o periodo corrente, a entidade divulgara:

(a) uma descrigdo dos ativos bioldgicos;

(b) uma explicacdo da razédo pela qual a mensuragéo do valor justo se tornou mensuréavel de
forma confiavel; e

(c) o efeito da mudanca.
Subvengdes governamentais
57. A entidade faré as seguintes divulgacoes:

(a) a natureza e extensao das subvencdes governamentais reconhecidas nas demonstragdes
contabeis;

(b) condigdes ndo realizadas e outras contingéncias associadas com a subvencao governamental;
e

(c) reducdes significativas esperadas no nivel de subvengfes governamentais.
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Apéndice
Exemplo llustrativo

Este apéndice acompanha, mas ndo faz parte do Pronunciamento. O Exemplo 1 ilustra como as
evidenciacOes solicitadas no Pronunciamento podem ser utilizadas diariamente na entidade de producéo
agricola. Este Pronunciamento encoraja a separacdo da mudanca no valor justo menos custo de vender
dos ativos bioldgicos em mudancas fisicas e em mudancas de preco.

A separacdo é refletida no Exemplo 1. O Exemplo 2 ilustra como separar mudangas fisicas e de
precos.

A demonstracdo contabil no Exemplo 1 ndo est4d de acordo com todos o0s requisitos exigidos de
evidenciacdo e de apresentacdo de todos os Pronunciamentos do CPC. Portanto, alteragcdes podem
ser apropriadas.

Exemplo 1
XYZ Ltda.
Balanco Patrimonial
Notas 31 Dezembro/X1 31 Dezembro/X0

ATIVOS
Ativo circulante
Caixa 10.000 10.000
Contas a receber e outros recebiveis 88.000 65.000
Estoques 82.950 70.650

Total do ativo circulante 180.950 145.650
Ativo ndo-circulante
Ativo imobilizado
Rebanho para leite — imaturos? 52.060 47.730
Rebanho para leite — maduros? 372.990 411.840

Subtotal - ativos bioldgicos 425.050 459.570
Equipamentos (liquido) (3) 1.462.650 1.409.800
Total do ativo ndo-circulante 1.887.700 1.869.370
Total dos ativos $2.068.650 $2.015.020
PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO
Passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 165.822 150.020

Total do passivo circulante 165.822 150.020
Patrimdnio Liquido
Capital realizado 1.000.000 1.000.000




CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 17/2009

Reservas

Total do patrimdnio liquido

Total do patriménio liquido e passivo

902.828
1.902.828

$2.068.650

865.000
1.865.000

$2.015.020
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a) A entidade € encorajada, mas ndo obrigada, a fornecer uma descri¢cdo quantitativa de cada grupo de
ativos bioldgicos, distinguindo entre ativos para consumo e para uso ou entre ativos maduros e

imaturos, conforme apropriado. A entidade deve divulgar a base para a defini¢do de tais distingdes.

XYZ Ltda.

Demonstracdo do Resultado do Periodo*

Notas

Exercicio encerrado em 31/12/20X1

Valor da venda do leite produzido

leite

Materiais consumidos
Méo-de-obra
Depreciacéo

QOutros custos

Lucro da operacéo
Imposto sobre o resultado
Lucro do periodo

Ganho decorrente da mudanca de valor justo, menos o
custo estimado de venda, do rebanho para produgéo de

$518.240

39.930
558.170

(137.523)
(127.283)
(15.250)

(197.092)
(477.148)

81.022

(43.194)
$37.828

(*) Esta Demonstracdo do Resultado classifica os gastos conforme sua natureza, de acordo com o
permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis, 0
qual determina que, se a demonstracdo nao tiver esse formato, deve ter seus gastos assim dispostos

em notas explicativas. O CPC 26 encoraja a apresentacdo de analise das despesas da DRE.

XYZ Ltda.

Demonstragdo da Mutagdo do Patrimdnio Liquido

Encerrada em 31 de Dezembro de 20X1

Saldo inicial em 1° janeiro 20X1
Lucro do periodo
Saldo final em 31 dezembro 20X1

Capital
1.000.000

1.000.000

Lucros Retidos

865.000
37.828
902.828

Total

$1.865.000
$37.828
$1.902.828




EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 17/2009

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa”
Exercicio encerrado em
31/12/20X1
Fluxo de caixa proveniente das atividades
operacionais
Recebimento das vendas de leite 498.027
Recebimento das vendas de rebanho 97.913
Pagamento de fornecedores e empregados (460.831)
Pagamento pela compra de rebanhos (23.815)
111.294

Pagamento de tributos sobre resultados (43.194)

Caixa liquido das operacdes $68.100
Fluxo de caixa proveniente das atividades de
investimentos
Aquisicdo de imobilizado $(68.100)

Caixa liquido das atividades de investimentos $(68.100
Aumento liquido de caixa 0
Caixa no inicio do periodo 10.000
Caixa no final do 10.000

16

(*) Esta Demonstracdo dos Fluxos de Caixa informa o caixa decorrente das operagdes usando o método

direto.

Notas

1 Atividades principais e operacdes

A companhia XYZ Ltda. desenvolve a atividade de producdo de leite para fornecimento a varios
clientes. Em 31 de dezembro de 20X1, a companhia mantinha 419 cabecas de vacas capazes
para a produgdo de leite (ativos maduros) e 137 bezerros para produgéo futura de leite (ativos
imaturos). A companhia produziu 157.584kg de leite pelo valor justo, menos o custo de vender,
de $518.240 (que foi determinado no momento da extragdo do leite) no exercicio social
encerrado no dia 31 de dezembro de 20X1.

2 Politicas Contébeis

Rebanho de leite

Os rebanhos sdo mensurados pelo valor justo, menos o custo de vender. O valor justo é
determinado com base no pre¢o de mercado de ativos com idade, raga e qualidades genéticas
similares. O leite € inicialmente mensurado pelo valor justo, menos o custo de vender, no
momento da extracdo e com hase no preco de mercado local.

3 Ativos biol6gicos

Reconciliacdo do total contabilizado do rebanho leiteiro 20X1
Total contabilizado em 1° de janeiro 20X1 459.570
Aumento em funcdo de compras 26.250
Ganhos decorrentes de mudancas no valor justo, menos o custo de vender, atribuido a

mudangas fisicas” 15.350
Ganho decorrente de mudanga no valor justo, menos o custo de vender, atribuivel a mudancas

de preco” 24.580
Reduc&o devido a vendas 100.700
Total contabilizado em 31 de dezembro 20X1 $425.050

4 Administracdo estratégica de riscos financeiros




17

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 17/2009

A companhia esta exposta aos riscos financeiros inerentes & mudanga de precos do leite. Ela
nao prevé o declinio significativo do preco do leite em futuro proximo e, portanto, ndo contratou
nenhum derivativo ou outras formas de protecéo para os riscos de declinio para os referidos
precos. A companhia revé seus resultados com o leite regularmente em consideragdo a
necessidade de gerenciar os riscos financeiros.

(*) A separacdo do aumento do valor justo, menos a estimativa do custo de vender, no momento de
venda, entre a por¢do atribuivel a mudancas fisicas e de pregos ndo € obrigatdria, porém, é
estimulada.

Exemplo 2 - Mudanca fisica e mudanca de preco

O exemplo seguinte ilustra como separar a mudanca fisica e de preco, que é estimulada pelo
Pronunciamento.

Havia um rebanho de 10 unidades com 2 anos de idade em 1° de janeiro de 20X1. Um animal de 2,5
anos foi comprado em 1° de julho de 20X1 por $108, e nessa mesma data nasceu outro. Nenhum
animal foi vendido ou colocado a disposicdo para venda durante o periodo. Os valores justos
unitarios, menos o custo de vender, sdo 0s seguintes:

Animais de 2 anos de idade em 1° de janeiro de 20X1 $100
Animal nascido em 1° de julho de 20X1 $70
Animal de 2.5 anos de idade em 1° de julho de 20X1 $108
Animal nascido no ano, em 31 de dezembro de 20X1 $72
0.5 ano de idade do animal, em 31 de dezembro 20X1 $80
Animal de 2 anos de idade em 31 de dezembro 20X1 $105
Animal de 2.5 anos em 31 dezembro 20X1 $111
Animais antigos com 3 anos de idade em 31 de dezembro 20X1 $120

Valor justo, menos o custo de vender do rebanho, em 1° de janeiro de 20X1

(10 x $100) $1.000
Compra em 1° de julho 20X1 (1 x $108) $108
Aumento no valor justo, menos o custo de vender, devido a mudanca de preco:

10 x ($105 - $100) $50
1x($111-$108) $3

1 x ($72 - $70) $2 $55
Aumento no valor justo, menos o custo de vender, devido & mudanca fisica:

10 x ($120 - $105) $150

1x($120 - $111) $9

1% ($80-$72) $8

1x$70 $70 $237
Valor justo, menos o custo de vender, do rebanho em 31 de dezembro de 20X1

11 x $120 $1.320

1x$80 $80 $1.400




