CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/2009
Prazo: 15 de junho de 2009

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em conjur@om o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), submete a Audiéncia Publica, eonds do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a minuta de Deliberacdo queerefaro Pronunciamento Técnico CPC 24 emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis intitutgdento Subsequente’

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 24 é ef#abr quando a entidade deve ajustar suas
demonstracdes contabeis com respeito aos evertissggientes ao periodo contabil a que se referem a
demonstracdes e quais as informacdes que a entigadedivulgar sobre os eventos subsequentes qu
tenham gerado ou ndo ajustes nas demonstracéesdefid@os como eventos subsequentes todos
agueles eventos, favoraveis ou desfavoraveis, qougem entre a data final do periodo contabil aspie
referem as demonstracdes e a data na qual € adrzemissdo das demonstracdes. A divulgacao, er
nota explicativa, dessa data de autorizacao pass@odas demonstracdes contdbeis € obrigatoria.

A CVM, por meio da Deliberacdo CVM n.° 505, de ¥jdnho de 2006, introduziu, em grande
parte, a norma internacionalAS 10 — Events After the Reporting Period Entretanto, um ponto
relevante ndo estad plenamente alinhado com essaando IASB. A regulamentacdo ora em vigor
prescreve tratamento contébil diverso no que tangentabilizacdo dos dividendos propostos, o que
conflita com o presente Pronunciamento que procoranter-se fiel, exceto por ajustes necessarios de
traducdo, a norma correlata editada pelo IASB.

A norma internacional ndo admite o reconhecimembopassivo, dos dividendos propostos, acima
do minimo obrigatério legal ou estatutariamentee qdo foram ainda transformados em obrigagéo
efetiva de pagamento. No caso das sociedades pes acasileiras, essa obrigagcdo, como regra, 0COIrre
apenas quando da aprovacao pelos acionistas matdésegeral ordinaria. No entanto, a Lei Societari
estabelece que, ao fim de cada exercico sd@al,demonstracdes financeiras deverdo registrar a
destinacdo dos lucros segundo a proposta dos oOrg#msadministracdo, no pressuposto de sua
aprovacao pela assembléia ger@it. 176, 8§ 3°). Com isso, os dividendos vém sewegstrados, no
passivo, no momento em que sao propostos e ndol@ula sua aprovagdo em AGO.

Assim, além das eventuais sugestfes sobre o pramento, a CVM esta especialmente
interessada em saber o entendimento do mercade a®keguintes questdes:

1. Se o disposto no referido § 3° do art. 176atarza os dividendos propostos como uma
obrigacdo legal ou uma obrigacdo ndo formalizadateomos do Pronunciamento Técnico CPC 25 —
Provisao e Passivo e Ativo Contingente (IAS 37)?

2. Se a presenga, como ocorre em grande parteodasanhias, de um soécio controlador que
participa da decisdo dessa proposta, garante t&@meis do passivo? E como isso deveria ser tratado
caso de companhias com grande dispersao acioré@wgséacia de acionista controlador?

3. Se apenas o dividendo obrigatério constituigatmdo nos termos do Pronunciamento Técnico
CPC 257

4. Caso os dividendos propostos pela administrag@arte deles, ndo constituir passivo nos
termos do Pronunciamento Técnico CPC 25 (IAS 3#nacdeveria proceder a companhia para atender ¢
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determinacao legal de contabilizagcdo da propostaddanistracédo? Por exemplo, manter os dividendos
em conta segregada, dentro do Patriménio Liquiddo &ipo “lucro proposto para distribuicdo como
dividendo"?

As sugestdes e comentarios, por escrito, deverd&nsaminhadosté o dia 15 de junho de 20Q9
a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Aigitopreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC1209@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentosioadis a minuta de Pronunciamento CPC 24
poderdo ser obtidos na pagina principal do GR://w ww.cpc.org.hr

As sugestdes e comentarios recebidos serdo caaddidepublicos, a ndo ser que o participante
expressamente solicite que a CVM os trate comovades.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2009.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERAQAO CVM NO° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 24 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
evento subsequente.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafaento nos §8§ 8°5° do art. 177 da Le?8.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os indiso¢M do § £ do art. 22 da Lei$h6.385, de 7 de
dezembro de 197®ELIBEROU :

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 24,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbe¥P€, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
evento subsequente;

Il — revogar, a partir dos exercicios sociais lidtes no item Ill, a Deliberagdo CVM n° 505, de 19
de junho de 2006; e

lll - que esta Deliberacdo entra em vigor na daasuh publicacdo, aplicando-se aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e as deaghes financeiras do exercicio de 2009 a serem
divulgadas em 2010 para fins de comparagéo.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo
1. O objetivo deste Pronunciamento é determinar:

(a) quando a entidade deve ajustar suas demonstragitdbeis com respeito a eventos
subsequentes ao periodo contabil a que se refessm demonstragdes; e

(b) as informacdes que a entidade deve divulgar sobi@@aaem que € concedida a autorizacdo
para emissdo das demonstracfes contabeis e sobegen®s subsequentes ao periodo
contabil a que se referem essas demonstracoes.

Este Pronunciamento também estabelece que a enmtithl deve preparar suas demonstracdes
contabeis segundo o pressuposto da continuidade eeentos subsequentes ao periodo contabil a
gue se referem as demonstrac¢des indicarem quessupiesto da continuidade ndo € apropriado.

Alcance

2. Este Pronunciamento deve ser aplicado na comtatdib e divulgagéo de eventos subsequentes ac
periodo a que se referem as demonstracdes contabeis

Definicdes
3. Ostermos abaixo séo usados neste Pronunciac@ntos seguintes significados:

Eventos subsequentas periodo a que se referem as demonstracfes esnsdo aqueles eventos,
favoraveis ou desfavoraveis, que ocorrem entre ta fiaal do periodo a que se referem as
demonstracdes contabeis e a data na qual € ad@dzamissdo dessas demonstracdes. Dois tipo
de eventos podem ser identificados:

(a) os que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na fitethdo periodo a que se referem as
demonstracdes contabeis (eventos subsequentesriadopeontabil a que se referem as
demonstracdes que originam ajustes);

(b) os que sdo indicadores de condi¢cdes que surgirdseguentemente ao periodo contébil a
que se referem as demonstracfes (eventos subsesjaenperiodo contébil a que se referem
as demonstragdes que nao originam ajustes).
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4.

O processo envolvido na autorizacdo da emissgiael@onstracdes contabeis variara dependendo
da estrutura da administracdo, das exigénciasslegastatutarias, bem como dos procedimentos
seguidos na preparacao e na finalizagdo dessasdegagbes.

Em algumas circunstancias, as entidades tém gbmeter suas demonstracdes contdbeis a
aprovacao de seus acionistas apds sua emissaoai€iasos, consideram-se as demonstracées
contabeis como autorizadas para emissdo na damidado e ndo na data em que 0S acionistas
aprovam as demonstracoes.

Exemplo:

A administragédo da entidade conclui, em 28 de @reede 20x2, a sua minuta das demonstragoes
contabeis referentes ao periodo contébil enceread@1 de dezembro de 20x1. Em 18 de margo
de 20x2, a diretoria examina as demonstracfeezut sua emissao. A entidade anuncia, em 19
de margo de 20x2, o seu lucro e outras informafiiasceiras selecionadas. As demonstracdes
contabeis sdo disponibilizadas aos acionistas at@oem 1 de abril de 20x2. Os acionistas
aprovam as demonstracdes na sua reunido anual ede biaio de 20x2, e as demonstracoes
aprovadas sdo em seguida depositadas no 6rgaadegeim 17 de maio de 20x2.

As demonstracBes contabeis sdo autorizadas parasémiem 18 de marco de 20x2 (data da
autorizacao da diretoria para emissao).

Em alguns casos, exige-se que a administrac@otdade submeta suas demonstragdes contabei
a aprovacdo de um conselho de administracdo e/osekbm fiscal e/ou comité de auditoria
(formados apenas por nao-executivos), se houveraisntasos, consideram-se as demonstracoes
contabeis autorizadas para emissdo quando a attagdis autoriza sua apresentacdo a esse
conselho e/ou comité.

Exemplo:

Em 18 de margo de 20x2, a diretoria executiva dal&ie autoriza a emissao de demonstracdes
contabeis para o0 seu conselho de administracdon€elho é constituido exclusivamente por ndo
executivos e pode incluir representantes de emgosga de outros interessados. O conselho
aprova as demonstracdes contabeis em 26 de mar@0x@e As demonstracées contabeis séo
disponibilizadas aos acionistas e a outros éndd abril de 20x2. Os acionistas aprovam as
demonstracdes contabeis na sua reunido anual eme hfaio de 20x2, e as demonstracdes sdo
depositadas no 6rgdo regulador em 17 de maio d& 20x

As demonstracdes contabeis sdo autorizadas passd@mem 18 de marco de 20x2 (data da
autorizacdo da administracdo para submissdo dasndenacbes a apreciacdo pelo conselho de
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administragao).

Eventos subsequentes ao periodo contébil a quefeem as demonstragdes contabeis incluem
todos os eventos até a data em que € concedid@rzagfo para a emissdo das demonstragdes
contabeis, mesmo que esses acontecimentos ocguiEt @nuncio publico de lucros ou de outra
informagao financeira selecionada.

Reconhecimento e Mensuracgéo

Eventos subsequentes ao periodo contabil a que seferem as demonstragBes contdbeis que
originam ajustes

8.

A entidade deve ajustar os valores reconhecisgosseas demonstracfes contabeis para que
reflitam os eventos subsequentes que evidencierdig@®@s que j& existiam na data final do
periodo contébil a que se referem as demonstragieabeis.

A seguir sdo apresentados exemplos de eventescidntes ao periodo contabil a que se referem
as demonstracdes contabeis que exigem que a entijaste os valores reconhecidos em suas
demonstracdes ou reconheca itens que nao tenharmrsiamente reconhecidos:

(a) decisdo ou pagamento em um processo judicial adowmlodo periodo contabil a que se
referem as demonstragées financeiras, confirmandoagentidade j& tinha uma obrigacdo
presente ao final daquele periodo contabil. A edid deve ajustar qualquer provisao
relacionada ao processo anteriormente reconheeidgaardo com o Pronunciamento Técnico
CPC 25 — Proviséo e Passivo e Ativo Contingentesegistrar uma nova provisao. A
entidade ndo divulga meramente um passivo contiegparque a resolugcdo proporciona
provas adicionais que seriam consideradas de acordm item 16 do CPC 25;

(b) obtencao de informacéo apds o periodo contabikasgueferem as demonstragces contabeis,
indicando que um ativo estava desvalorizado ad fiaguele periodo contabil ou que o
montante de uma perda por desvalorizagédo previgmenbnhecida em relacdo aquele ativo
precisa ser ajustada. Por exemplo:

() faléncia de um cliente ocorrida ap6s o periodo awhta que se referem as
demonstracdes contdbeis normalmente confirma gegigda um prejuizo em uma
conta a receber ao final daquele periodo, e quetidade precisa ajustar o valor
contébil da conta a receber; e

(i) venda de estoques ap0s o periodo contdbil a quefesem as demonstracbes
contabeis pode proporcionar evidéncia sobre o wédorealizacdo liquido desses
estoques ao final daquele periodo;
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(c) determinacgéo, apos o periodo contabil a que seerefas demonstracdes contabeis, do custo
de ativos comprados ou do valor de ativos recebéndroca de ativos vendidos antes do
final daquele periodo;

(d) determinacgéo, apos o periodo contabil a que seerefas demonstragdes contabeis, do valor
referente ao pagamento de participacdo nos luarasferente as gratificagcdes, no caso de a
entidade ter, ao final do periodo a que se refaememonstracdes, uma obrigacdo presente
legal ou construtiva de fazer tais pagamentos ecordéncia de eventos ocorridos antes
daquela data (ver Pronunciamento Técnico CPCB@neficio Pés-Emprego); e

(e) descoberta de fraude ou erros que mostram que m®ndgacdes contdbeis estavam
incorretas.

tos subsequentes ao periodo contabil a que sferem as demonstragfes contabeis que nao

originam ajustes

10.

11.

Divid

12.

13.

A entidade nédo deve ajustar os valores recashbe@m suas demonstragfes contabeis por evento:
subsequentes que séo indicadores de condi¢Besuggieas apos o periodo contabil a que se
referem as demonstracoes.

Um exemplo de evento subseqiente ao period@hibrt que se referem as demonstracfes
contabeis que ndo origina ajustes é o declinioador \de mercado de investimentos ocorrido no
periodo compreendido entre o final do periodo doh#aque se referem as demonstracfes e a date
de autorizacdo de emissdo dessas demonstracdesli@ioddo valor de mercado ndo se relaciona
normalmente a condicdo dos investimentos no fimalpdriodo contabil a que se referem as
demonstracdes contabeis, mas reflete circunstagu@surgiram no periodo seguinte. Portanto, a
entidade ndo ajusta os valores reconhecidos paravestimentos em suas demonstracoes
contabeis. Igualmente, a entidade ndo atualizaaloses divulgados para os investimentos na data
do balanco, embora possa necessitar dar divulgadiéimnal conforme o paragrafo 21.

endos

Se a entidade declarar dividendos nao-obriget@pdos o periodo contabil a que se referem as
demonstragdes contabeis, a entidade ndo deve emmynbsses dividendos como um passivo ao
final daquele periodo.

Se forem declarados dividendos nao-obrigatdriesos dividendos estao legalmente autorizados e
ndo mais sujeitos a discricionariedade da admagatr da entidade) apds o periodo contabil a que
se referem as demonstragfes contabeis, mas antdataleda autorizacdo de emissdo dessas
demonstracoes esses dividendos ndo devem ser eewmosh como passivo ao final daquele
periodo, em virtude de ndo atenderem aos crité@d@®@uma obrigacdo presente definidos no
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Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisao e Passiivo Contingentes. Tais dividendos séo

divulgados nas notas explicativas em conformidami® o Pronunciamento Técnico CPC 26 —
Apresentacao das Demonstra¢des Financeiras.

Continuidade

14.

15.

16.

A entidade ndo deve preparar suas demonstrag@@gbeis com base no pressuposto de
continuidade se sua administracdo determinar ap@erimdo contabil a que se referem as
demonstracdes financeiras que pretende liquidattidagle, ou deixar de operar ou que nao tem
alternativa realista senéo fazé-lo.

A deterioracao dos resultados operacionaissitucdo financeira apds o periodo contébil a que s
referem as demonstracdes contdbeis pode indicacessidade de considerar se 0 pressuposto de
continuidade ainda é apropriado. Se o pressupastoodtinuidade ndo for mais apropriado, o
efeito € tdo profundo que este Pronunciamento regoa mudanca fundamental nos critérios
contabeis adotados, em vez de apenas um ajustaldoss reconhecidos pelos critérios originais.

O Pronunciamento Técnico CPC 26 — ApresentdgdoDemonstracdes Contdbeis especifica as
divulgacdes exigidas se:

(a) as demonstracdes contabeis ndo forem elaboradadasemo pressuposto de continuidade;
ou

(b) a administracao estiver ciente de incertezas orladias a eventos ou condi¢cdes que possam
gerar davidas significativas sobre a capacidada deciedade continuar em operagédo. Os
eventos e as condigfes que requerem divulgacaorpsulgir apos o periodo contabil a que
se referem as demonstragfes contabeis.

Divulgacéo

Data de autorizacao para emisséo

17.

18.

A entidade deve divulgar a data em que foi odidee a autorizagdo para emissdo das
demonstracdes contdbeis e quem forneceu tal aatédz Se os proprietarios da entidade ou outros
tiverem o poder de alterar as demonstracdes castapés sua emissdo, a entidade deve divulgar
esse fato.

E importante que os usuarios saibam quandaforiaada a emisséo das demonstracées contabeis
ja que elas nao refletem eventos posteriores adasaa
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Atualizacdo das divulgacdes sobre condigcbes exidtes ao final do periodo a que se referem as
demonstrac¢des contdbeis

19.

20.

Se a entidade, ap6s o periodo a que se referelanaonstracdes contabeis, receber informacdes
sobre condigBes que existiam até aquela data, ateredizar as divulgacdes que se relacionam a
essas condigdes, a luz das novas informacdes.

Em alguns casos, a entidade precisa atualizdivalgacdes de suas demonstracdes contdbeis de
modo que refltam as informacdes recebidas apodseriogn contabil a que se referem as
demonstracdes contabeis, mesmo quando as informag@ie afetam os valores reconhecidos
nessas demonstracdes. Um exemplo da necessidataatieacdo de divulgacbes € quando fica
disponivel, apés o periodo contdbil a que se nefeas demonstracfes, evidéncia de uma
contingéncia passiva que existia ao final do pericontabil a que se referem as demonstragdes
contabeis. Além de considerar se deve reconhecemadificar uma provisdo com base no
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdo e Passi¥divo Contingentes, a entidade deve
atualizar suas divulgacdes sobre a contingénciiaaa luz daquela evidéncia.

Eventos subsequentes ao periodo contabil a que sferem as demonstracdes contabeis que néo
originam ajustes

21.

22.

Se 0s eventos subsequentes ao periodo contabd ae referem as demonstragdes contdbeis sac
significativos, mas n&o originam ajustes, sua ndolghcdo pode influenciar as decisdes
econdmicas a serem tomadas pelos usuérios conméssaes demonstracdes. Consequentemente,
entidade deverd divulgar as seguintes informac@ea pada categoria significativa de eventos
subsequentes ao periodo contébil a que se refesetaraonstracdes contabeis que ndo originam
ajustes:

(a) a natureza do evento;

(b) a estimativa de seu efeito financeiro ou uma dacéo de que tal estimativa ndo pode ser
feita.

A seguir, estdo relacionados exemplos de eventbsequentes ageeriodo contabil a que se
referem as demonstracfes contabegue ndo originam ajustes, 0s quais normalmenigtaes
em divulgagao:

(a) combinagdo de nego6cios importante ap6s o periamdalsli a que se referem as
demonstracdes contdbeis (0 Pronunciamento Técrit®® €6 — Combinag¢do de Negdcios
exige divulgacdes especificas em tais casos) tierg@do de uma subsidiaria importante;
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(b) andncio de um plano para descontinuar uma operacgao;

(c) compras importantes de ativos, classificacdo desatomo mantidos para venda de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Naaulémte Mantido para Venda e
Operacao Descontinuada, outras alienacdes de atwosdesapropriagbes de ativos
importantes pelo governo;

(d) destruicao por incéndio de uma instalacdo de pémimportante apds o periodo contabil a
gue se referem as demonstracdes contabeis;

(e) anuncio ou inicio da implementacdo de uma reestcéio importante (ver Pronunciamento
Técnico CPC 25 - Provisado e Passivo e Ativo Coetihes);

(H transacdes importantes, efetivas e potenciais, enao acdes ordinarias subsequentes ao
periodo contabil a que se referem as demonstraggiigébeis (0 Pronunciamento Técnico
CPC 41 — Resultado por Acdo exige que a entidadegdie uma descricdo de tais transacgoes,
desde que essas transag¢des nao envolvam capéaligagemissdes de bonus, desdobramento
de acOes ou desdobramento inverso de agOes, sentiodes esses casos exigidos ajustes
segundo esse Pronunciamento CPC 41);

(g) alteracdes extraordinariamente grandes nos prexoati/os ou nas taxas de cambio apos o
periodo contabil a que se referem as demonstragitgbeis;

(h) alteracdes nas aliquotas de impostos ou na legislaiputaria, promulgadas ou anunciadas
apos o periodo contabil a que se referem as deragéiess contabeis que tenham efeito
significativo sobre os ativos e passivos fiscaisrardes e diferidos (ver Pronunciamento
Técnico CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro);

(i) assuncédo de compromissos ou de contingéncia pasgivficativa, por exemplo, por meio da
concessao de garantias significativas;

() inicio de litigio importante, proveniente exclusivente de eventos que aconteceram apos o
periodo contébil a que se referem as demonstragieabeis.



