São Paulo, 21 de dezembro de 2004.

Aos 

Condôminos do 

SANTOS CREDIT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

Prezados senhores,

BANCO SANTOS S.A. – Sob Intervenção, na qualidade de Administrador, convoca os Senhores Condôminos do SANTOS CREDIT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO para a Assembléia Geral Extraordinária, a ser realizada no dia 10.01.2005, às 9:30 horas, na Rua Hungria, nº 1.100, São Paulo – SP, a fim de deliberar sobre a seguinte ordem do dia:

1) Suspensão do recebimento de novas aplicações;

2) mudança nas condições de resgate (amortização de cotas);

3) demais possibilidades descritas no artigo 16 da Instrução CVM 409 
4) Outros assuntos de interesse do FUNDO;

5) Consolidação do Regulamento
Renovando nossos protestos de estima e consideração, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

BANCO SANTOS S.A.

Sob Intervenção

