COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EXTRATO DE SESSAO DE JULGAMENTO

DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM n° RJ2016/4685 (19957.002385/2016-44)

Data do julgamento: 19/02/2019
Acusado: Eduardo Palmonare de Araijo Lima

Ementa:  Atuacdo do agente autdbnomo de investimento como procurador de cliente perante instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios. Infragao ao art. 13, III da Instrug¢ao CVM n°® 497/11. Multa.

Decisdo: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios, com base na prova dos autos e na
legislacdo aplicavel, por unanimidade de votos, com fundamento no art. 11 da Lei n° 6.385/76, decidiu aplicar ao acusado Eduardo
Palmonare de Aratjo Lima a penalidade de multa pecunidria no valor de R$ 50.000,00 por, na qualidade de agente auténomo de
investimento, ter atuado como procurador de cliente perante institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, em
infracdo ao art. 13, III da Instrugdo CVM n° 497/11.

O acusado punido terd um prazo de 30 dias, a contar do recebimento de comunicagdo da CVM, para interpor recurso ao
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, nos termos do art. 34 ¢/c o art. 29, ambos da Lei n® 13.506/17.

Presente o advogado Dinor da Silva Lima Junior, representante do acusado, senhor Eduardo Palmonare de Araujo Lima.
Presente a Procuradora-federal Luciana Dayer, representante da Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram da Sessdo de Julgamento os Diretores Gustavo Machado Gonzalez, Relator, Carlos Alberto Rebello
Sobrinho, Henrique Balduino Machado Moreira e o Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, que presidiu a Sessao.
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Jel! d Documento assinado eletronicamente por Gustavo Machado Gonzalez, Diretor, em 14/03/2019, as 13:29, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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= verificador 0703772 e o cédigo CRC 112EAEES.
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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2016/4685
(Processo Eletronico n° 19957.002385/2016-44)
Reg. Col. n° 0377/2016

Acusado: Eduardo Palmonare de Aratijo Lima
Assunto: Apurar eventual infrag@o ao disposto no artigo 13, 111, da Instrugédo
CVM n°® 497/2011

Diretor Relator: Gustavo Machado Gonzalez

RELATORIO

L. INTRODUCAO

1 Este Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) foi instaurado pela
Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios (“SMI” ou
“Acusagdo”) para apurar eventual responsabilidade de Eduardo Palmonare de Aragjo
Lima (“Eduardo Palmonare” ou “Acusado”) por suposta violagdo ao disposto no
artigo 13, 111, da Instrugdo CVM n° 497/2011".

2. Em 19.09.2011, a BANIF Corretora de Valores e Cambio S.A. (“Banif” ou
“Corretora”) celebrou contrato de prestagdo de servigos de distribui¢do e mediagdo
de titulos e valores mobilidrios com a Monte Negro, sociedade cujo socio gerente €

agente autbnomo de investimentos era Eduardo Palmonare.

1 Art. 13. E vedado ao agente autdnomo de investimento ou a pessoa juridica constituida na forma do art. 2°
(...) II - ser procurador ou representante de clientes perante institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do
de valores mobilidrios, para quaisquer fins;
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3. Apos registro de reclamagdo feita por determinado cliente (“Cliente” ou
“Investidor”) junto a0 Ombudsman da BM&FBovespa (atual B3) a respeito da
atuacdo do Acusado, a Banif, no exercicio de seu dever de fiscalizar as atividades dos
agentes autdnomos contratados, solicitou a Eduardo Palmonare a comprovagdo do
recebimento das ordens realizadas em nome do Investidor e que haviam sido

repassadas & Corretora no ltimo trimestre de 2011 e em janeiro de 2012.

4. Ao receber a resposta, a Banif constatou que o Investidor havia outorgado
procuragdo a Eduardo Palmonare conferindo ao agente autdbnomo plenos poderes para
realizar operagdes em bolsa em seu nome. Além disso, o agente autdnomo nio teria
conseguido comprovar o recebimento de todas as ordens do Cliente que foram

repassadas a Corretora.

5. Assim, em razdo (i) da proibi¢do estabelecida no artigo 13, III, da Instrug@o
CVM n° 497/2011, que veda ao agente autdnomo ser procurador ou representante de
clientes perante institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios; e (ii) da proibigio de o agente auténomo de investimentos repassar
ordem em nome do cliente sem que esse tenha originalmente a transmitido, a Banif
rescindiu o contrato de prestagdo de servicos com a Monte Negro e apresentou a
dentincia 8 CVM na forma dos incisos II e IIT do artigo 17 da Instrugdo CVM n°
497/2011%.

6. A dentincia foi originalmente apurada no Processo Administrativo CVM n°
RJ2014/12212, instaurado em 21.10.2014.

7. Em 21.01.2015, a SMI enviou oficio® & Corretora solicitando copias de

documentos e informag¢des. Em sua resposta, a Banif enviou a CVM, entre outras

2 Art. 17. A institui¢do integrante do sistema de distribuicdo deve: (...) II - fiscalizar as atividades dos agentes
auténomos de investimento que atuarem em seu nome de modo a garantir o cumprimento do disposto nesta
Instrugdo e nas regras e procedimentos estabelecidos nos termos do inciso I; 111 - comunicar a CVM, a entidade
credenciadora e as entidades autorreguladoras competentes, na forma do art. 22, tdo logo tenha conhecimento,
condutas dos agentes autdnomos de investimento por ela contratados que possam configurar indicio de infracdo
as normas emitidas pela CVM;

3 Doc. SEI n°0096411.

Processo Administrativo Sancionador CVM n°® RJ2016/4685 — Relatério — Pagina 2 de 6 {/{,\



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br
copias de documentos, a procuragao outorgada pelo Cliente a Eduardo Palmonare’,
em 09.06.2009, a qual lhe conferia “poderes para realizar compra € venda de agOes
derivativos de acdes junto ao escritério Fusion Investimentos, representante

exclusivo da corretora Banif Invest no estado do Parana, por prazo indeterminado”.

8. A érea técnica solicitou que a Monte Negro se manifestasse sobre 0s fatos
mencionados®, nos termos do artigo 11 da Deliberagdo CVM n® 538/2008°. A
sociedade, representada por Eduardo Palmonare, apresentou sua resposta em

01.12.2015, na qual declarou que:

(1) Em todo o periodo que manteve contrato de prestagdo de servigos junto a
Banif, atuou corretamente dentro da Instrugdo CVM n°® 497/2011;

(iil)  Nem Eduardo Palmonare, nem a Monte Negro atuaram como procuradores
outorgados em nome do referido cliente na realizacdo de operagdes no
mercado de capitais;

(iii) Todas as ordens de investimento partiram do proéprio cliente, tendo sido
repassadas a Banif, conforme estabelecido nas instrugdes normativas e
legislag@o aplicavel,

(iv) A Banif ndo deu o tratamento correto a questdo ao rescindir o contrato de
prestagdo de servigos de forma precipitada; e

(v) O Cliente ndo apresentou nenhum questionamento através da CVM ou dos

demais orgdos regulamentadores do mercado financeiro brasileiro.

9. Em 04.11.2015, a SMI solicitou informagdes ao Investidor sobre o seu
relacionamento com Monte Negro € Eduardo Palmonare. No entanto, 0 oficio néo foi

respondido’.

4 Doc. SEIn°® 0096416.
5 Doc. SEI n°0096419.

6 Art. 11. Para formular a acusagdo, as Superintendéncias e a PFE deverio ter diligenciado no sentido de obter
do investigado esclarecimentos sobre 0s fatos descritos no relatério ou no termo de acusag@o, conforme o caso.

7 Doc. SEI n° 0096420.
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10. A 4rea técnica entendeu que a manifestagdo apresentada pelo agente autonomo
ndo rebatia a existéncia da procuragdo, pois alegava somente a auséncia de atuagio
de Eduardo Palmonare como procurador do Investidor. Nesse sentido, a mera
existéncia da procuragdo ja seria suficiente para comprovar a violagéo ao dispositivo
regulamentar. Assim, a SMI propds a responsabiliza¢do de Eduardo Lima, por
infragdo ao artigo 13, III, da Instrugdo CVM n° 497/2011.

II. MANIFESTACAO DA PFE

11.  Em 19.04.2016, a Procuradoria Federal Especializada (“PFE”) junto a8 CVM
entendeu que a pega acusatdria preenchia os requisitos constantes dos artigos 6°e 11
da Deliberagio CVM n°® 538/2008%.

III. DEFESA

12.  Em 21.09.2016, Eduardo Palmonare apresentou defesa, na qual alegou

resumidamente que’:

(1) Nunca teve conhecimento da procuragdo e que jamais a deteve em seu
poder;

(i) O mandato depende de aceitagdo, ainda que tacita, 0 que nao ocorreu, pois
jamais fez uso de tal instrumento;

(iii) A procuragdo ndo estava em seu dominio ou da Monte Negro, mas sim da
Fusion Investimento, empresa que mantinha contrato com a Banif;

(iv) O mandato foi outorgado antes de seu registro como agente auténomo de
investimento;

(v)  Nio se pode presumir que a procuragdo fosse valida, pois € incontroverso
apenas a existéncia de um mandato unilateral outorgado perante a Fusion
Investimentos, ndo havendo qualquer prova da atuagao como procurador

concomitante com sua atuagdo como agente autdonomo;

8 Doc. SEI n°0102947.
9 Doc. SEIn°0165556.
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(vi) A Instrugdo CVM n° 497/2011 néo seria aplicavel, pois entrou em vigor
em janeiro de 2012, sendo que em tal data ndo ha qualquer prova de
existéncia de mandato ou de sua atuagido como procurador, o que tornaria
nulo o processo, conforme o artigo 2° da Lei n®9.784/1999;

(vii) A Instrugdo aplicavel ao caso seria a Instrugdo CVM n° 434/2006, visto
que a Instrugdo CVM n° 497/2011 sequer estava em vigor a época do
mandato e enquanto o Investidor foi cliente da Fusion Investimentos.
Assim, o eventual uso de mandato ndo poderia ser entendido como infra¢@o
grave; €

(viii) Por fim, solicitou a produg@o de provas por todos os meios admitidos em

direito.

IV. DISTRIBUICAO DO PROCESSO

13.  Este processo foi originalmente distribuido em 04.10.2016 para o entdo
Diretor Roberto Tadeu Antunes Fernandes, cujo mandato se encerrou €m 31.12.2016.
Por tal motivo, em 03.01.2017, o processo foi redistribuido para o Diretor Gustavo
Borba. Em reunido do Colegiado ocorrida no dia 14.07.2017, o processo foi

novamente redistribuido e fui designado seu relator.

V. REALIZACAO DE DILIGENCIAS PARA PRODUCAO DE PROVAS

14.  Apds uma andlise preliminar do caso, identifiquei referéncias a documentos
que ndo haviam sido acostados aos autos e que poderiam, em tese, contribuir para
melhor elucidar os fatos objeto do processo. Assim, no dia 27.04.2018, no exercicio
da prerrogativa a mim conferida pelo artigo 20 da Deliberagdo CVM n° 538/2008,
determinei que a SMI realizasse diligéncias adicionais para obter (i) os documentos
referentes & reclamacéo do Investidor a0 Ombudsman da B3 (antiga BM&FBovespa)
e (ii) a resposta do Acusado a solicitagdo de esclarecimentos da Corretora, pela qual

esta tomou conhecimento da procuragao.
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15.  Concluidas as diligéncias, em 06.12.2018 proferi despacho!® concedendo
prazo para que o Acusado se manifestasse sobre as novas provas acostadas, conforme
determina o artigo 24 da Deliberagdo CVM n° 53 8/2008. O Acusado, contudo, ndo

apresentou qualquer manifestagdo no prazo.

16.  Em 11.02.2019, Eduardo Palmonare juntou aos autos declaragdo de alegado
gerente da BANIF a época, segundo a qual “nunca houve qualquer reclamagéo
relativa a0 Acusado, que sempre atuou dentro das normas e diretrizes aplicaveis”.
Além disso, impugnou “os documentos juntados aos autos, posto que ndo servem de
prova da alegada infragdo a qualquer instrugdo normativa, além de que se tratam de

reproducdes unilaterais sem valor probatoério”.

E o Relatorio.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2019

4 A 1/\
Gustavo Machado GonZzalez

Diretor Relator

10 Doc. SEI n° 0647611.
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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2016/4685
(Processo Eletronico n® 19957.002385/2016-44)

Reg. Col. n° 0377/2016

Acusado: Eduardo Palmonare de Aratijo Lima
Assunto: Apurar eventual infragdo ao disposto no artigo 13, III, da Instrug@o
CVM n° 497/2011

Diretor Relator: Gustavo Machado Gonzalez

VoTOo

L. Neste processo julgamos se Eduardo Palmonare' infringiu o disposto no artigo
13, 1L, da Instrucdo CVM n°® 497/2011. A referida norma veda o agente autonomo
bem como a pessoa juridica por meio da qual esse exerce suas atividades de serem
procuradores ou representantes de seus clientes perante institui¢des integrantes do

sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para quaisquer fins.

2. A proibi¢io de que o agente autdnomo de investimento seja procurador de
cliente nio é recente?, embora tenha sofrido pequena alteragéo a partir da entrada em
vigor da Instrugdo CVM n° 497/2011. Com efeito, enquanto as regras anteriores
genericamente proibiam o agente autdnomo de “ser procurador de investidores para

quaisquer fins”, a Instrugdo CVM n° 497/2011 se vale de restri¢do mais especifica:

| Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste voto e que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido no relatério.

2 A referida vedagdo se repete no artigo 15, II, da Instrugdo CVM n° 352/2001; no artigo 15, 11, da Instrugé@o
CVM n° 355/2001; no artigo 16, 11, da Instrugdo CVM n° 434/2006; e no artigo 13, 111, da Instrugdo CVM n°
497/2011.
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“ser procurador ou representante de clientes perante institui¢des integrantes do

sistema de distribuicdio de valores mobilidrios, para quaisquer fins”.

3- A proibigdo busca evitar conflitos de interesses no exercicio da atividade de
agente autdnomo de investimento bem como prevenir a pratica de outras infragdes,
nomeadamente a administragdo irregular de carteira. Sobre o assunto, vale
transcrever trecho do Relatério da Audiéncia Pablica SDM n° 03/2010, divulgado
quando da edi¢do da Instru¢do CVM n°497/2011, no qual a CVM explicita as razoes

pelas quais as sugestdes para flexibilizagdo da regra em comento nao foram acatadas:

“A CVM entende que tal possibilidade [de o agente autdnomo atuar como procurador
de seus clientes] cria conflitos de interesses bastante graves (...). Colocar os agentes
autdnomos como procuradores dos clientes, ainda que em ficha cadastral, significa dizer

que as ordens vém dos proprios agentes autonomos.

Inicialmente, tal sistema ¢ inadequado por impedir o funcionamento dos controles de
ordens do intermediario. O agente autbnomo apenas pode inserir as ordens em favor de
clientes quando as tiver recebido daqueles. Se ele ¢ a fonte da ordem, perde-se a cadeia
de atos que permite a resolugdo de eventuais conflitos. Mas mais do que isso, tal sistema
faz presumir que o agente autbnomo administra a carteira do cliente, o que ja ¢ vedado
hoje — ndo ha como aceitar que o profissional contratado pelo intermedidrio para
atividades de distribuicdo e, no mais das vezes, remunerado com base em negdcios

gerados, possa ser considerado representante, procurador ou gestor do cliente.”

4. No caso dos autos, durante a investigagio conduzida pela area técnica foi
juntada copia de procuragdo por meio da qual o Investidor conferia a Eduardo
Palmonare “poderes para realizar compra € venda de agdes € derivativos de agdes
junto ao escritoério Fusion Investimentos, representante exclusivo da corretora Banif
Invest no estado do Parand, por prazo indeterminado, operando dentro dos limites do

saldo em conta corrente”.

5 Em suas manifestacdes, o Acusado jamais contestou a existéncia do

instrumento de mandato ou a extensdo dos poderes outorgados pelo Cliente. Ao ser
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questionado sobre o assunto, 0 Acusado, tanto na fase de investiga¢do® quanto em sua
defesa®, alegou que ndo sabia da existéncia da procuragéo; que jamais a teria detido
em seu poder; e que, mesmo que essa fosse vélida, ndo haveria qualquer prova de que

ele teria efetivamente atuado como procurador do Investidor.

6. Embora tais argumentos sejam, em teoria, aptos a desconstruir uma acusagao
de infragdo ao artigo 13, ITI, da Instrugdo CVM n° 497/2011, restou demonstrado que

as alegacdes do Acusado ndo correspondem aos fatos.

7. Como j4 destacado no Relatério, com o objetivo de confirmar a veracidade das
alegacdes do Acusado, determinei que a SMI obtivesse os documentos referentes a
reclamacgiio o Investidor ao Ombudsman da B3 (antiga BM&FBOVESPA), bem
como a resposta do Acusado a solicitagdo de esclarecimentos da Corretora. A
documentagdo que instruia o processo indicava que a Corretora havia tomado
conhecimento da procuragio pelo proprio Acusado, mas a manifestagdo de Eduardo

Palmonare ndo estava acostada aos autos.

8. A diligéncia que requeri trouxe aos autos a resposta do Acusado a Corretora a
respeito da reclamagdo do Investidor apresentada ao Ombudsman da B3 (antiga
BM&FBOVESPA)’. O teor da mensagem ndo deixa dividas: Eduardo Palmonare
conhecia a procuragdo € com base nela exerceu poder sobre a carteira de
investimentos do Cliente. Transcrevo a seguir o trecho relevante:
“Q cliente cedeu a minha pessoa, uma procuragio para realizar operag¢des junto ao
mercado BMF BOVESPA, sendo a mesma enviada em anexo para confirmagao. Eu

nunca participei do contrato social da Fusion Investimentos e tdo pouco fui contratado pela

empresa, e sim, operava através da procuragdo fornecida e com firma reconhecida
pelo Sr. [E. P.].

Em Outubro de 2011, ocorreu uma desvinculagdo do cliente frente a Fusion Investimentos,

e 0 mesmo passou para o assessor 191 — Monte Negro Investimentos.

3 Doc. SEI n®° 0096421.
4 Doc. SEIn°0165555.

S Doc. SEI n° 0645465 (sem grifos no original € com a supress@o do nome do Investidor).
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Recebi um contato via telefone no dia 05/01/2012, onde o cliente solicitou uma posigéo da
atual carteira de agdes e suas operagdes em aberto. Foi enviado o email ao cliente e o
mesmo, retornou através de contato telefonico ndo aceitando a desvalorizagdo de sua

carteira de acdes e que iria procurar os direitos dele frente a corretora.”

9. Ultrapassadas as questdes probatorias, passo ao exame dos dois argumentos
da defesa que buscam afastar a incidéncia da Instrugdo CVM n° 497/2011 no caso. O
primeiro deles € que a procuragdo em comento teria sido outorgada em 09.06.2009,
ou seja, antes de Eduardo Palmonare se tornar agente autobnomo de investimento
(21.07.2009). O segundo ¢ que, ainda que configurada a infragdo, a norma aplicavel
seria a da Instrugdo CVM n° 434/2006, uma vez que a Instrugdo CVM n° 497/2011
somente entrou em vigor em 01.01.2012. Esse segundo ponto ndo s6 mudaria a norma
aplicavel, mas também a caracteriza¢do da infra¢do, que ndo era considerada grave
pela Instrugdo CVM n° 434/2006.

10.  Embora possam parecer meritérios em uma primeira analise, os argumentos
da defesa pecam por ignorar que a infragdo administrativa de “ser procurador™® é
permanente, i.e., sua consumagao se prolonga no tempo e pode cessar de acordo com

a vontade do agente.

11.  Em tais casos, é pacifico que se houver mudanga normativa durante a pratica
da infracdo, aplica-se a norma vigente quando da cessag@o da permanéncia, ainda que
seja mais gravosa. Na seara penal, o entendimento ¢, inclusive, objeto da Sumula STF
n°711: “alei penal mais grave aplica-se ao crime continuado ou ao crime permanente,
se a sua vigéncia é anterior & cessagdo da continuidade ou da permanéncia”. Ndo ha
davidas que o entendimento para infragdes administrativas € 0o mesmo. Nesse aspecto,
aLein®9.873/1999, que trata do prazo de prescrigdo para o exercicio de agdo punitiva
pela Administragdo Publica Federal, faz expressa mengéo a hipétese, ao determinar

que o termo inicial do prazo de prescrigdo no caso de infracdes permanentes € o dia

6 O tipo administrativo pouco muda da Instruggo CVM n° 434/2006 para a Instrugdo CVM n°® 497/2011: o
nucleo — “ser procurador” — estd presente tanto no artigo 16, II, da primeira norma quanto no artigo 13, 111, da
segunda.

Processo Administrativo Sancionador CVM n°® RJ2016/4685 — Voto — Pégina 4 de 6
N



&l
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

WWWw.cvm.gov.br

em que tiver cessado (artigo 1°, parte final)’, em consonancia com a regra equivalente

do Cddigo Penal.

12.  Assim, se assumirmos que a procuragdo foi concedida em 09.06.2009 e se
extinguiu em 05.01.2012, data em que, insatisfeito, o Investidor contata o Acusado e
solicita uma posi¢do da atual carteira de agdes e suas operagdes em aberto, as duas
questdes suscitadas pela defesa estariam superadas. Isso porque, respectivamente, (i)
ainda que a procuragio para realizar operagdo perante a Fusion Investimentos tenha
sido outorgada antes do Acusado virar agente autdbnomo de investimento, uma vez
obtido o registro para atuar como tal comegaria a ser consumada a infragdo; e (ii),
tendo a infragdo permanente cessado apenas por volta do dia 05.01.2012, aplica-se a
Instrugio CVM n°® 497/2011, em vigor desde 01.01.2012.

13.  Ressalto, todavia, que embora a Instrugdo CVM n°® 497/2011, que considera
como grave as infragdes a todos os incisos do seu artigo 13 (artigo 23, III), seja
aplicavel ao caso, entendo que a gravidade da conduta apurada neste PAS ndo ¢
compativel com as sang¢des proprias a ilicitos assim qualificados, quais sejam, aquelas
dos incisos 1T a VIII do artigo 11 da Lei n° 6.385/1976°.

14.  Por fim, gostaria de destacar que, conforme visto, havia referéncias a
documentos relevantes que ndo foram juntados aos autos durante a fase de
investigagdo. A posterior juntada dos mencionados documentos, ja na fase
processual, trouxe a tona indicios de infragdo mais grave — exercicio de administra¢do
de carteira de valores mobilidrios por pessoa ndo autorizada® — e que mereceria maior
diligéncia da area técnica. Tampouco houve analise sobre as consequéncias da
infragdo no que se refere aos prejuizos alegados pelo Investidor. Penso que tais pontos

devem ser considerados pela area técnica quando se deparar com Casos semelhantes.

7 A titulo de exemplo, o artigo 111, III, do Cédigo Penal determina que a prescrigdo penal, antes de transitar
em julgado a sentenca final, comega a correr, nos crimes permanentes, do dia em que cessou a permanéncia.

8 Conforme redagdo do artigo 11, §3°, vigente a época dos fatos.

% Artigo 23 da Lein® 6.385/1976 e artigo 13, IV, da Instrugdo CVM n°497/2011.
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15. Para fins de dosimetria da penalidade, levo em consideragdo os bons

antecedentes do Acusado e o fato de a infragdo administrativa ter envolvido um Gnico

investidor.

16. Em conclusdo e diante de todo o exposto, com fulcro no artigo 11 da Lei
n° 6.385/1976, voto pela condenagdo de Eduardo Palmonare de Arafijo Lima a
penalidade de multa no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por, na qualidade
de agente autdnomo de investimento, ser procurador de cliente perante instituicdo
integrante do sistema de distribui¢@o de valores mobilidrios, em violagdo ao disposto
no artigo 13, III, da Instrugdo CVM n°® 497/2011.

E 0 voto.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2019

4+ M~ 49

Gustavo Machado Gonzalez
Diretor Relator
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