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ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 67 DE 28.12.1982
PARTICIPANTES:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

TRANSFERENCIA DE CONTROLE DA CORRETORA MESQUITA MATTOS
Anexo: PARECER/GMC/N® 079/82
Relator: SMI

O GMC relatou o pleito da Corretora Mesquita Mattos, no qual é solicitado que a CVM aprove a transferéncia do
controle e a indicagdo dos nomes dos novos administradores.

Foi destacado pelo SMI que o novo controlador da referida Corretora € o Banco Mercantil de Pernambuco e, com isto,

mais uma Corretora "independente" é negociada para um conglomerado financeiro.

O DSA informou da sua preocupagdo com relacdo a dificuldade de identificagdo das pessoas fisicas detentoras do
controle indireto de Corretoras, via utilizagdo de empresa "holding”. Ressaltou ainda o DSA, o aspecto da
responsabilidade, que é diferente no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica.

O SJU considerou necessério a criagdo da figura de um diretor responséavel nas Corretoras, como uma forma de tentar
resolver o problema.

Foi informado pelo PTE em exercicio que a diretoria do BACEN ja esta disposta a ndo autorizar novas transferéncias de
controle acionario de Corretoras "independentes" para conglomerados financeiros. Acredita o DJR que o0 assunto deva
ser discutido pela CVM e BACEN a nivel técnico, visando estabelecer normas para solucionar o problema em questéo.

O Colegiado considerou necessario que no proximo caso desta natureza que seja encaminhado para aprovagdo da CVM,
a SJU entre em contato com o departamento juridico do BACEN, para estudar o assunto de forma abrangente.

Foi aprovado pelo Colegiado o pleito em questao.

PLEITO DA INVISTA S.A. CORRRETORA DE TITULOS E VALORES
Anexo: MEMO/GMC/N® 072/82
Relator: SMI

Foi solicitado pela Invista que a CVM prorrogue até a data de realizagdo da AGO daquela Corretora, o prazo para
indicacdo dos nomes dos seus novos administradores, devido as dificuldades encontradas na contratacdo de
profissionais de mercado naquela regido.

Apo6s apreciagdo do assunto, o Colegiado decidiu conceder a prorrogagédo nos termos em que foi solicitada.

BANCO REAL S.A. — SERVICO DE AQ()ES ESCRITURAIS
Anexo: PARECER/GMC/N® 081/82
Relator: SMI

O Colegiado apoés andlise e discussdo do assunto, decidiu autorizar a prestagdo dos servicos de agBes escriturais por
parte do referido Banco, com base no parecer apresentado pela area técnica.

BVSP — SERVICO DE ACOES ESCRITURAIS
Anexo: PARECER/GMC/N® 082/82
Relator: SMI

O GMC relatou o pleito no qual a BVSP solicita autorizacdo para prestacdo do servico de acdes escriturais, de acordo
com o disposto nos artigos 34, 35 e 293 da Lei n°® 6.404/76.

ApOs apreciagdo do pleito, o Colegiado decidiu conceder a autorizagdo solicitada.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 66 DE 21.12.1982
PARTICIPANTES:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

REFORMULAGAO DA RESOLUGAO CMN N°460

Foi apresentada pelo DPT minuta de Resolugdo reformulando a regulamentagdo da aplicacdo de reservas técnicas das
entidades de previdéncia privada. O DPT ressaltou que o documento reflete a posicdo da area técnica da CVM e
também da Secretaria de Previdéncia Complementar, e que o mesmo serda encaminhado para apreciagdo dos demais
Orgdos do Governo interessados no assunto, antes de ser submetido ao CMN. O Colegiado aprovou o texto
apresentado.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 65 DE 09.12.1982

PARTICIPANTES:

JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor
PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor
PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

TRANSFERENCIA CONTROLE ACIONARIO DA PEREIRA LOPES - IBESA
Anexos: MEMO/SEP/N® 137/82 e PARECER/SJU
Relator: SEP

Inicialmente o PTE em exercicio destacou a inegavel qualidade dos trabalhos que as areas técnicas tém apresentado ao
Colegiado. Considerou ainda o DJR, a competéncia com que as diversas areas técnicas da CVM vém propondo solugcdes
dos problemas técnicos de sua responsabilidade.

Destacou o DJR a importancia da decisdo que seria tomada nesta Reunido, considerando que devido a tipicidade do
caso em questao, a decisdo poderia ser aplicada no futuro a outros casos de natureza idéntica.

Foi considerado pela SEP que a preocupacgdo principal da CVM no caso, deveria ser no sentido de resguardar os
interesses dos acionistas minoritarios, considerando que nessa alienacdo indireta do controle acionario da Pereira Lopes
— IBESA, a Refrigeragdo Parand pagou um preco por agdo muito superior ao de cotagdo em Bolsa, sem que se tenha
dado chance aos minoritarios de usufruirem desta vantagem na venda de suas acdes.

Em seguida o SEP relatou a operacdo, que envolve a aquisicdo por parte da Refrigeracdo Parana S.A. de dois tergos
das acdes da PLI — Participagdes e Administracdo de Bens S.A., "holding" detentora de 54,17% das a¢Oes ordinarias da
companhia aberta Pereira Lopes — IBESA, sendo esta a Unica participagdo acionaria da PLI.

Por solicitagdo do DSA, o SEP esclareceu que estava adotando o conceito de acionista minoritario estabelecido no
artigo 254, da Lei n°® 6.404/76 e na Resolugdo CMN N°© 401, ou seja, acionista portador de acdes ordinarias e que nao
participa do grupo controlador.

Finalizando a sua exposicdo, o SEP considerou que, "indubitavelmente, o controle da companhia aberta Pereira Lopes
— IBESA havia sido alienado, onerosamente, a um terceiro e, ainda, que os aspectos formais, adjetivos, em nada
modificam a substdncia do fato, ndo devendo, portanto, embaracar a agdo da autoridade administrativa, é nossa
posicdo que deva a CVM formular determinacdo ao adquirente, no sentido de cumprir a obrigagdo imposta por lei aos
casos da espécie”.

O DJR destacou na oportunidade, que o Colegiado ao discutir qualquer assunto, sempre chama as areas técnicas para
expressarem as suas posicdes sobre os temas em discussdo, mas que a decisdo do Colegiado pode nédo coincidir
exatamente com estas posi¢cdes técnicas, ndo devendo ser apontada, por causa disso, qualquer incoeréncia nas
decisdes do Colegiado.

Ressaltou o DJR que as areas técnicas precisam ter opinides préprias, inclusive para seguranga da decisdo do
Colegiado, mas, ao mesmo tempo, é necessario que as areas deixem espaco para o Colegiado discutir e decidir, sem
constrangimentos. A posicdo do DJR foi apoiada pelos outros membros do Colegiado. O SEP informou que inUmeras
vezes defendeu posi¢des contrarias as expressadas em decisdes do Colegiado, tendo feito executar estas decisées sem
qualquer constrangimento por parte daquela area técnica.

O SJU em seguida discorreu sobre o seu parecer a respeito da operacdo em questdo. Considerou que no seu entender
o artigo 254 da Lei n°® 6.404.76 que regulamenta a transferéncia do controle, engloba a transferéncia indireta, ou seja,
através de empresa "holding"”, jA que se entendesse de maneira diferente estaria esvaziando o contetdo do referido
dispositivo legal.

Esclareceu ainda o SJU que, no caso em questdo, envolvendo o artigo 254 da Lei 6.404./76, ndo ha duvida de que o
minoritario é o acionista portador de agfes ordinarias ndo participante do grupo controlador.

Considerou o SJU que o negécio realizado qualifica-se como alienagdo de controle de companhia aberta, seja a vista
do proéprio objetivo declarado pelas partes, seja pelo preco pago, envolvendo a valorizagdo econdmica do poder de
controle, seja em face da assuncado, pelo cedente, de deveres e responsabilidades inerentes ao acionista controlador.
Devendo, portanto, ser estendida aos minoritarios, a oferta que a Refripar fez aos controladores da Pereira Lopes —
IBESA.

Ao encerrar os debates, o DJR considerou que, observando-se os aspectos legal e factual do caso, julgava tranquilo,
no seu entender, que se tratou de uma alienacdo de controle. Lembrou o DJR que os documentos apresentados pelo
SEP — contrato assinado com a lbrasa, onde os vendedores assumem obrigagcdes como controladores da empresa,
anuncio publicado na imprensa dando conta da “"transferéncia de controle da PLI", e o contrato de venda das agbes —
ndo deixavam margem para duvidas de que realmente houve a alienacdo do controle da empresa.

Por unanimidade, o Colegiado concordou com a tese de que houve a alienacdo do controle da Pereira Lopes — IBESA e
determinou a SEP que oficie a empresa solicitando que a mesma proceda a oferta publica de compra das ag¢des
ordinarias dos minoritéarios.



Finalizando, o PTE em exercicio ressaltou a excelente qualidade dos trabalhos apresentados pelas &reas técnicas
envolvidas, particularmente o parecer elaborado pela SJU.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 62 DE 25.11.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

PROPOSTA DE ALTERACAO DO VOTO CMN N° 364/82 — EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS
Anexo: Memo/SEP/134/82
Relator: SEP

Foi proposta pelo SEP a modificacdo do voto CMN n°® 364/82, que permite a convolagdo dos débitos das empresas
junto as instituigbes financeiras, mediante emisséo de debéntures. Considera o SEP que é necessaria a consulta prévia
a CVM nos casos de emissdo de debéntures conversiveis em acdes, dada a natureza do papel, e que a argumentagao
usada pelo Bacen no referido voto ndo procede.

O DSA informou que a reformulagcdo da Resolugdo CMN n° 756, que se encontra em estudo, ja prevé a eliminacdo
desta falha apontada no Voto n° 364/82.

CLUBES DE INVESTIMENTO
Anexo: Memo/GME/020/82
Relator: SMI

O SMI deu ciéncia aos membros do Colegiado sobre o funcionamento dos Clubes de Investimento na BVSP, onde os
mesmos ja se encontram regulamentados através da Resolugdo n® 172/82, do Conselho de Administracdo da referida
Bolsa. Propdés o SMI a aprovagdo de minuta de expediente as demais Bolsas de Valores, no qual seriam transmitidas
algumas recomendacdes da CVM sobre:

a. a atuacdo dos Clubes de Investimento nos Mercados a Futuro e de Opgdes;

b. capacidade técnica e responsabilidade do diretor responsavel;

c. conflitos de interesse na administracao discricionaria dos Clubes de Investimento; e
d. carater educativo do Clube de Investimento.

Foi destacado, na oportunidade, pelo SMI, a necessidade de a CVM aprovar com urgéncia normas regulando a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme projeto especifico ja elaborado, o que
permitiria a atuacdo dos Clubes de Investimento de acordo com regras uniformes e que abrangessem todo o universo
de agentes de mercado.

O Colegiado ap6s apreciacdo do assunto, decidiu aprovar o expediente proposto pelo SMI, cabendo apenas explicitar
melhor o item "C" do documento, que trata do conflito de interesses. Ficou decidido ainda que o projeto sobre a
atividade de administracdo de carteira devera ser examinado com prioridade.

AQUISI(}AO DO CONTROLE ACIONARIO DA LABO INFORMATICA S.A. PELA BRASILPAR
Anexo: Com. Interna/GEO/n® 10/82
Relator: SEP

O SEP relatou a proposta da Brasilpar Com. e Participagfes S.A. para aquisicdo de 667.888.351 ac¢fes ordinarias da
Labo Informatica S.A., de propriedade da Ferragens e Laminacdo Brasil S.A. O pagamento seria feito da seguinte
forma: 369.777 ORTN em dinheiro e 24.553 ORTN em ac8es da Ferragens e Laminagdo Brasil S.A., parcela esta
correspondente a participacdo da Brasilpar, no capital da Laminagdo Brasil.

A operacdo em questdo apresenta os seguintes desvios:

a. as acdes da Laminacgdo Brasil dadas em pagamento e que ficariam em tesouraria, ultrapassam o
limite de 5% previsto no artigo 3° da Instrugdo CVM n©° 10;

b. a operacao seria privada, contrariando o artigo 9° da mesma Instrucao.

Apo6s relatar o assunto, o SEP informou ser contrario a aprovagdo da proposta, ja que, entre outros problemas, a
operagdo envolve préatica ndo equitativa, decorrente de privilegiamento de determinado acionista minoritario — Brasilpar
— no "direito de retirada" da sociedade.

O DSA destacou a situagdo adversa em que se encontra a Laminagédo Brasil e informou ndo haver explicacdo plausivel
para a inclusdo das acdes desta empresa na negociagdo, considerando que a operacdo, a principio, envolve apenas a
compra da Labo pela Brasilpar. Lembrou ainda o DSA que a operagao de venda das a¢Bes da Laminacao Brasil poderia
ser feita em separado, a preco de mercado.

O DPT considerou que a CVM deveria examinar a proposta submetida pela empresa com animo positivo, exatamente
pela situacdo adversa em que a mesma se encontra, talvez superavel com a realizacdo da operagdo. ApGs reportar-se
a Instrugdo CVM n° 10, informou o DPT que, a_priori, ndo se poderia dizer que se trata de préatica ndo equitativa, pois



a venda seria feita a pregco de mercado.

Lembrou o SJU que a Lei n® 6.404/76 é rigorosa com relacdo a aquisicdo de acBes emitidas pela prépria empresa e
que somente em casos excepcionais € possivel a empresa adquirir agbes do seu proprio capital social. Considera o SJU
que o caso em questdo ndo atende aos padrdes de excepcionalidade previstos na legislagdo em vigor.

Encerrando a apresentacdo da proposta, o Colegiado decidiu ndo aprovar a operagdo nos termos propostos.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 61 DE 23.11.1982

Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

ALTERAGAO DA TABELA DE CORRETAGEM - BVSP

Foi apreciada pelo Colegiado a solicitacdo feita pela BVSP & CVM, no sentido de que fosse alterada a atual tabela de
corretagem incidente sobre operagdes de valores mobilidrios negociados em Bolsa, no que se refere a corregéo
monetéria das faixas da referida tabela.

Analisada a matéria, decidiu o Colegiado pela aprovacdo do citado pleito, tendo sido determinado & SMI a elaboracdo
da nova tabela de corretagem, com as faixas devidamente corrigidas, bem como de minuta de Instrucdo dispondo
sobre essa atualizagdo, para vigorar ainda no corrente més.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 60 DE 18.11.1982

Participantes:

JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor
SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor
PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

PROPOSTA DE IMPLANTAGAO DO MERCADO DE OPCOES NA BVRJ

O PTE fez um histérico das negociagBes havidas desde o inicio entre a BVRJ e a CVM relativas a implantagédo do
Mercado de Opgdes na BVRJ, a exemplo do que j& ocorre na BVSP. Informou ainda o PTE, que a implantacdo do
referido Mercado estava dependendo apenas que a CVM estabelecesse os padrfes técnicos a serem observados pela
BVRJ.

O Colegiado apés apreciar as propostas apresentadas pela SMI, decidiu aprovar os seguintes padrdes comuns aos
Mercados de Opcdes das Bolsas de Valores do RJ e de SP:

- Lote padrao: 100 mil titulos;

- Langcamento de Séries: a Bolsa que estiver interessada em langar uma série nova, comunicara a outra Bolsa esta
disposicdo com antecedéncia de 24 horas. A Bolsa que receber a comunicacdo poderéa langar uma série simultanea nas
mesmas condi¢gdes ou arguir a decisédo da outra Bolsa;

- Horéario de exercicio: o horario do Mercado de Opg¢Bes da BVSP é até as 12:00 horas, inclusive nas datas de
encerramento. A BVRJ propds o mesmo horario da BVSP, porém deseja operar somente até as 11 horas nos dias de
vencimento.

O Colegiado considerou a necessidade de as duas Bolsas operarem sempre no mesmo horario e solicitou a SMI que
coordene os entendimentos das Bolsas no sentido de se chegar a um acordo.

- Prazo de vencimento: A BVRJ adotara a mesma data de vencimento do Mercado de Opg¢des da BVSP.

Na oportunidade, o DSA manifestou a sua preocupacdo no sentido de manter afastadas as datas de vencimento dos
Mercados a Futuro e de Opcdes. O Colegiado solicitou & SMI que acompanhe o assunto e comunique possiveis
problemas que vierem a surgir.

O PTE comunicou aos presentes que possivelmente o limite estabelecido pela CVM para o Mercado a Futuro — 25
milhdes de titulos por comitente — estaria sendo burlado na medida em que alguns comitentes entram e saem das
posi¢cbes varias vezes seguidas, gerando grande movimentagdo no mercado sem ferir a Instrugdo CVM N° 25. O
Colegiado solicitou a SMI que faca contato com a BVRJ a fim de evitar este tipo de problema, criando um limite de
exercicio por ciclo neste mercado.

Ao encerrar a reunido, o Colegiado autorizou a SMI a encaminhar oficio a BVRJ permitindo o inicio das atividades do
Mercado de Opcgdes, e detalhando os padrdes técnicos a serem observados.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 59 DE 18.11.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

¢ SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

e PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

RECLAMAGCAO DO INVESTIDOR MARIO LANTERY CONTRA A TIEPPO S. A. — CCT
Anexo: Voto do DJR
Relator: SMI

O SMI relatou reclamacdo do referido investidor, o qual informa que possuia acdes da Cia. Vidraria Santa Marina e da
Cias. Docas de Santos em custddia na Tieppo Corretora, e que, apoés liquidacdo extra-judicial daquela Corretora, foi
informado de que as suas a¢des haviam sido transferidas a terceiros.

Inicialmente, o Sr. Mario Lantery apelou para a Comissdo Especial Diretora do Fundo de Garantia da BVSP, que julgou
improcedente o pedido de ressarcimento.

O DJR apresentou voto ao Colegiado propondo a reformulagéo da decisédo da BVSP, no sentido de que a CVM ordene o
ressarcimento das ac¢des do investidor, com os respectivos direitos retroativos & época da compra.

O Colegiado ap6s apreciacdo do assunto, aprovou o voto do DJR.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 58 DE 11.11.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

e PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

REFORMULAGCAO DO SISTEMA DO DL 157
Anexo: Proposta da ABAMEC

O Colegiado analisou a proposta enviada pela ABAMEC ao Sr. Secretario da Receita Federal sobre reformulagdo da
atual sistematica dos Fundos 157.

ApoOs a andlise de cada um dos itens da referida proposta, tendo havido discordancia do DSA apenas quanto a tornar
irresgataveis as cotas do Fundo 157 emitidas a partir do exercicio de 1983, ano base 1982, o Colegiado decidiu enviar
oficio ao Exmo. Sr. Ministro da Fazenda, apresentando a posicdo da CVM a respeito de cada item do documento
apresentado pela ABAMEC.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 55 DE 22.10.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

¢ SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

e PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

ALTERACOES PROPOSTAS PELA BVRJ NOS MERCADOS A VISTA E A FUTURO
Anexo: Memo/GME/022/82

O SMI informou que aquela area técnica havia analisado os diversos itens da proposta em questdo por ocasido de sua
apresentacdo pela BVRJ, e que estava aguardando apenas a normalizagdo do Mercado a Futuro para propor a
discussao do assunto pelo Colegiado.

Na oportunidade, o DJR e o DPT comunicaram ao SMI a sua preocupacdo com relagdo ao descumprimento da
Instru¢cédo CVM n° 12 pelas Corretoras.

O DPT considera que seja necessario a CVM advertir e, persistindo a ocorréncia de desvios, acionar a SFI para apurar.

Considerou o SMI que a Instrugdo CVM n° 12 esti defasada e que alguns tipos de operacdes existentes atualmente no
Mercado ndo se enquadram nas disposi¢cdes daquele documento. Defendeu o SMI a revisdo da referida Instrucgédo,
aliada & adogcdo de uma politica de "enforcement” pela CVM.

Ao relatar o pleito da BVRJ, o SMI discorreu sobre o primeiro item, que se referia a liquidagdo por saldos no Mercado
a Vista.

"Tal sistematica objetivaria permitir que a liquidacdo entre as corretoras nas operacdes do mercado a vista fosse por
saldos, isto é, a quantidade de titulos da mesma espécie e forma a ser retirada ou entregue ao Departamento de
Liquidagdo da Bolsa seria apenas a referente ao excesso de compras sobre vendas ou vice-versa", conforme o
Memo/SMI.

O Colegiado apés apreciar o assunto, considerou inviavel a aprovacdo da proposta, jA que a mesma ensejaria a
realizacdo de operacgOes reversas ("day trade™) no Mercado a Vista, cuja pratica a CVM quer evitar, especialmente ao
ver do DPT, em um contexto de ndo cumprimento pleno da Instrucdo CVM n° 12.

O item "2" do pleito se referia a antecipacdo da liquidagdo para D + 2, ainda no Mercado a Vista.

O SMI informou que hoje a liquidagcdo das operagdes é feita no prazo de trés dias apds a realizacdo da operagéo e que
a reducdo proposta pela BVRJ, era viavel na opinido daquela area técnica. Frisou ainda o SMI que este pleito ndo tem
correlagdo como item anterior — liquidagdo por saldos.

Apo6s andlise e discussdo do assunto, o Colegiado decidiu acolher o pleito.

Sobre o Mercado Futuro, inicialmente a BVRJ solicitou autorizagdo da dispensa de ajuste de margens em posi¢oes
ganhadoras. Explicou o SMI que "a justificativa para introducdo dessa medida, conforme o exposto no documento da
BVRJ, é que a obrigatoriedade de retencdo até o vencimento de ganhos auferidos nas operagdes do mercado a futuro,
torna desnecesséaria a exigéncia de reforco de margem em posi¢cdes ganhadoras".

Foi considerado inoportuno por parte do Colegiado o pleito em questao.

Uma outra proposta sobre modificacdo no Mercado a Futuro, se referia & provisdo para perdas. "Alegando que a
obrigatoriedade de chamada diaria de margem gera um trabalho excessivo e oneroso para as corretoras e a Bolsa, a
BVRJ sugeriu a adocdo da sistematica conhecida como "colchdo"”, ou seja, a dispensa de reforco de margem e/ou
chamada de perda, quando o valor atual da posicdo do comitente for inferior (caso do comprador) ou superior (caso
do vendedor a descoberto) a até 5% do valor da posicdo originalmente aberta", conforme exposi¢cdo da SMI.

O Colegiado apés apreciacdo, decidiu ndo aprovar o pleito e solicitou que a SMI exponha a Bolsa os argumentos
técnicos que embasaram a presente decisao.

Ainda sobre o Mercado Futuro, a BVRJ apresentou outra proposta relativa as margens de posi¢des opostas pela
diferenca de pregos. Informou a SMI que "o pleito da BVRJ é no sentido de se permitir a realizacdo no mercado a
futuro das operacdes conhecidas como "spreading”, onde o mesmo comitente abrindo para vencimentos distintos
posi¢cdes opostas, seria obrigado a depositar margem apenas sobre a diferenca entre o valor dessas posi¢gbes. Assim,
por exemplo, se o investidor comprar para outubro determinada acdo a Cr$ 10,00 e vender o mesmo titulo para
dezembro a Cr$ 12,00 depositaria como margem 20% dessa diferenga, ou seja, Cr$ 0,40".

O SJU ao analisar a proposta, manifestou a sua preocupacdo com relagdo aos casos em que O encerramento das
posicdes ndo for simultaneo.

O Colegiado apés analise e discussdo do assunto, considerou inoportuna a ado¢do da medida proposta.

Foi analisada em seguida, a proposta da BVRJ no sentido de reduzir ou mesmo isentar, no caso de "day-trade", a taxa
de registro e a redugao da corretagem incidentes sobre operagdes a futuro.



O DPT considerou incoerente a proposta apresentada, jA que a Bolsa manifestou, recentemente, preocupagdo com o
nivel de recursos disponiveis, bem como nédo recebeu favoravelmente o pleito de reducdo das anuidades pagas pelas
companhias abertas.

O Colegiado decidiu ndo aprovar o pleito e instruiu o SMI no sentido de expor os argumentos da CVM na resposta que
encaminhara a BVRJ.

Finalmente, a BVRJ solicitou a CVM que autorizasse a adocdo do sistema de transferéncia de posi¢cées para outra
Corretora, mesmo que ndo seja para encerramento das mesmas.

Foi considerado viavel o pleito em questdo pelo Colegiado com a ressalva de que a proépria Bolsa fique encarregada de
proceder a transferéncia da garantia de forma simultanea.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 55 DE 21.10.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Presidente em exercicio
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

¢ SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

e PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

BOLSA DE VALOES REGIONAL — INCORPORACAO DAS SOCIEDADES CORRETORAS
Anexo: PARECER/GMC/N® 068/82
Relator: SMI

O SMI apresentou proposta daquela Bolsa, na qual propde seja autorizada a incorporacdo das sociedades Menezes
Corretora de Cambio e Valores Ltda., Osvalvone — Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Ltda., Raul Silva —
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda. e Corretora Sampaio de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda., todas com
sede em Manaus, a Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Abelardo Costa Ltda., sediada na mesma praca e que,
juntas, adquiriram um titulo patrimonial da Bolsa de Valores Regional.

Apo6s apreciagdo do assunto, o Colegiado decidiu aprovar o pleito em questéo.

AUTORIZACAO PARA O EXERCICIO DE ATIVIDADES - SUDAMERIS S/A CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS.
Anexo: PARECER/GMC/N® 070/82

Apo6s relatar o pleito da referida Corretora, o SMI informou que o Banco Central esta disposto a ndo mais autorizar o
funcionamento de Corretoras ligadas a conglomerados financeiros, em concordancia com a posi¢cao ja expressa pela
CVM a respeito. Considera necessario ainda o Bacen, regulamentar as atividades deste tipo de sociedade. Comunicou
ainda o SMI que ja existe um grupo de trabalho na area de Mercado de Capitais do Bacen, que esta estudando o
assunto e propora as modificacdes necessarias nas normas em vigor.

O SMI informou que, no presente caso, excepcionalmente, a area técnica é a favor da concessédo da autorizagdo para
esta Corretora ligada a conglomerado financeiro, considerando que o pleito é bastante antigo e j4 obteve autorizacao
do Bacen.

O Colegiado ap6s apreciacao do pleito decidiu conceder a autorizagao solicitada.

CONSTITUICAO DE CORRETORA — MODDATA S/A CORRETORA DE VALORES, TITULOS E CAMBIO
Anexo: PARECER/GMC/N® 071/82

A Moddata solicitou aprovagdo da CVM para a operacdo de aquisi¢do de titulo patrimonial da Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro, anteriormente pertencente a Corretora Souza Barros Cambio e Titulos S/A e constituicdo de Sociedade
Corretora.

O DJR expressou a sua opinido no sentido de que a CVM s6 deve aprovar a atividade de sociedade corretora apés a
manifestacdo da Bolsa de Valores a respeito. Considera necessario a inclusdo de regulamentagdo nestes termos na
nova Resolugdo em substituicdo a de N°© 39/66. Os demais membros do Colegiado aprovaram a proposta.

Foi confirmado pelo SMI que os dois casos apresentados — Sudameris e Moddata - ja estdo instruidos com
manifestacdo favoravel das Bolsas.

Foi aprovado pelo Colegiado o pleito da Corretora em referéncia.

RECURSO DA DIXIE S/A SOBRE EMISSAO DE DEBENTURES
Anexo: MEMO/SEP/N® 129/82

A empresa Dixie S/A e o Banco Denasa de Investimento solicitam seja reconsiderada a decisdo da SEP que indeferiu o
pedido de registro de emissdo de debéntures daquela empresa.

Conforme exposi¢cdo do SEP, "a deliberagdo de negar o registro baseia-se no fato de que os contratos de cambio
apresentados como comprovacdo do ingresso de recursos necessarios a contrapartida da emissdo de debéntures
encontravam-se vencidos quando do atendimento as demais exigéncias formuladas pela CVM para aprovagdo do
pedido™.

Foi solicitado pela empresa que a CVM aceite a propor¢do de 2:1 da contrapartida, jA que o seu pedido de registro
entrou na CVM antes da vigéncia da Resolugdo CMN N°© 755. Pede ainda que sejam considerados os contratos de
cambio recentemente vencidos.

O DPT lembrou na oportunidade que a SEP ndo pode, em hipdtese alguma, administrar a regra dos 180 dias definida
na Resolucdo N° 755 e que nem mesmo o Colegiado tem poderes de considerar, para efeito de contrapartida, recursos
ingressados ha mais de 180 dias da concessdo do registro.

O DJR considera que qualquer caso fora dos padrdes estabelecidos na referida Resolugdo, deve ser encaminhado
diretamente pelos interessados ao Exmo. Sr. Ministro da Fazenda, na qualidade de Presidente do CMN.



Ao votarem o pleito da empresa, o DPT e o DJR decidiram aceitar a propor¢cdo de 2:1 para a contrapartida e n&o
aceitar os contratos de cambio ja vencidos. Os votos do DPM e do DSA foram no sentido de aumentar a propor¢do da
contrapartida para 3:1 e aceitar todos os contratos de cambio apresentados pela empresa. Venceu o voto do DJR/DPT,
considerando o voto de qualidade do Presidente em exercicio.

CONTRAPARTIDA DE RECURSOS EXTERNOS PARA EMISSAO DE DEBENTURES PELA FORD BRASIL S/A
Anexo: MEMO/SEP/N® 130/82

A Ford Brasil solicitou um prazo adicional de 120 dias para que possa apresentar a CVM o pedido de registro de
emissdo de debéntures em contrapartida aos empréstimos externos ja ingressados no pais em 20.04.82, conforme
copia dos contratos de cambio que nos foram encaminhados, de acordo com o relatério do SEP.

O DJR e o DPT reafirmaram a posicdo de que o pleito deve ser julgado em esfera superior, jd que a Resolugdo N° 755
ndo confere poderes a CVM para administrar o prazo estabelecido naquele documento.

Foi decidido pelo Colegiado que a SEP oficiarda a empresa comunicando o indeferimento do pleito.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 54 DE 14.10.1982
PARTICIPANTES:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

FUNDOS MUTUOS — PLEITO DA BVSP
Anexo: Oficio BVSP N°© 087/82 — Pres.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo propds, através de correspondéncia, fosse estabelecido um percentual minimo de 20%
para aplicagdo em acgdes para os Fundos Matuos, qualquer que seja sua natureza.

O Colegiado ap6s apreciar o assunto, considerou a proposta intempestiva, ja que o projeto de reformulagdo dos
Fundos Mutuos esta pronto e em fase de apreciagdo pelo CMN.

REFORMULAGCAO DA RESOLUCAO CMN N° 460 FACE A LEGISLACAO DE FUNDOS MUTUOS
Anexo: MEMO/SIN/N® 036/82

O SIN relatou a proposta da sua &rea técnica, no sentido de reformular a Resolucdo CMN N°460, que disciplina as
aplicacdes das Entidades de Previdéncia Privada, considerando "a nova regulamentacdo referente aos Fundos de
Investimentos, a ser aprovada pelo CMN, que apresenta como caracteristica principal a flexibilidade com a finalidade
de evitar que aqueles investidores institucionais tenham sua carteira composta unicamente por ativos de renda fixa", a
SIN apresentou minuta de Resolucdo, aprovada pelo Colegiado, dispondo:

"l - Alterar o inciso Il, letra "b" da Resolugdo n° 460, de 23 de fevereiro de 1978, que passa a vigorar com a seguinte
redacgdo:

"b) 20% no minimo e 40% no maximo, em acdes e debéntures, de emissdo de companhias abertas, ou em quotas de
fundos de investimento que tenham sua carteira composta, no minimo, de 60% destes titulos; sempre que houver
aplicacdes em acgbes e debéntures, pelo menos 75% deverdo estar representadas por titulos de emissdo de companhias
abertas controladas por capitais nacionais";

Il - Alterar o inciso IV, letra "b" da Resolugdo n° 460, de 23 de fevereiro de 1978, que passa a vigorar com a
seguinte redacgédo:

b) 20% no minimo e 40% no maximo, em acfes e debéntures, de emissdo de companhias abertas, ou em quotas de
fundos de investimento que tenham sua carteira composta, no minimo, de 60% destes titulos; sempre que houver
aplicacdes em agBes e debéntures, pelo menos 75% deverdo estar representadas por titulos de emissdo de companhias
abertas controladas por capitais privados nacionais";

I11. Incluir, no inciso Il, o nimero 4.
"4 — quotas de fundos de investimento”;
IV. Incluir, no inciso IV, o niumero 5.

"5 — 20%, no maximo, em quotas de fundos de investimento".



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 53 DE 08.10.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

ESTABELECIMENTO DE LIMITES OPERACIONAIS PARA OS MERCADOS A FUTURO E DE OPGCOES

O PTE fez uma retrospectiva das diversas opinides dos elementos do Mercado, expressas na Reunido do Colegiado com
os representantes das Bolsas de Valores do Rio de Janeiro e de S&o Paulo, ABAMEC, ABRASCA, ANBID e CNBV.
Considerou o PTE que o Mercado Futuro ndo estad ajudando de forma alguma o Mercado a Vista.

O DJR lembrou que, de acordo com o que foi dito por seus representantes, as Bolsas querem vincular o
estabelecimento de limites unicamente ao risco de liquidez, e que o limite proposto pela BVRJ é alto demais.

Foi abordada pelo DPM a possibilidade de se excluir o Mercado de Opg¢fes da Instrugdo em questdo. Considerou o
DPM que este Mercado envolve um risco muito maior e é muito mais complexo que o Mercado a Futuro, dai a
necessidade de uma Instrugdo CVM especifica a respeito.

O DPT considerou viavel a proposta, porém acha que esta medida somente poderia ser adotada futuramente, cabendo,
no momento, & CVM estabelecer limites também para o Mercado de Opcdes.

Apo6s analisar e discutir o assunto, o Colegiado decidiu aprovar a minuta de Instrugdo apresentada pela SMI e SJU,
estabelecendo os limites de 25 milhSes ou 2% de determinada espécie ou classe de acdo do capital de companhia
aberta, prevalecendo o menor limite.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 51 DE 30.09.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
e« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

MERCADOS A FUTURO E DE OPCOES

O PTE comunicou aos presentes sobre a disposicdo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro de baixar de imediato uma
deliberacdo alterando substancialmente as margens do Mercado Futuro. Informou ainda o PTE que a CVM estava
disposta a fazer as alteragBes necessarias nos Mercados a Futuro e de Opgdes com vigéncia a partir de 19.10.82, isto
é, no dia seguinte ao do préximo vencimento do Mercado Futuro na BVRJ, a fim de ndo prejudicar a normalidade do
mercado.

Foi comentado também pelo PTE, os limites generosos que a BVRJ propds fossem adotados, os quais na pratica nédo
cumpririam a sua finalidade.

Apoés apreciagdo do assunto, o Colegiado julgou necesséario baixar uma Instru¢cdo CVM regulando os Mercados a Futuro
e de Opcgdes, com vigéncia a partir de 19.10.82.

O Colegiado decidiu, ainda, convocar as ABAMEC’s, a ANBID, a ABRASCA, as Bolsas de Valores do RJ e de SP e a
CNBV para colocar em discussdo o tema "limites" a fim de obter sugestdes a respeito.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 50 DE 28.09.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
e« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

PERDIGAO S/A — REGISTRO DE EMISSAO DE ACOES

O SEP fez um histérico a respeito do pedido de registro de emissdo de acdes com dois precos, apresentado pela
referida empresa. Comunicou que a SEP continua considerando inviavel a adogdo de dois pregos para a emissao em
questdo tendo em vista as falhas detectadas nas justificativas de precos apresentadas.

O PTE e o DPT ressaltaram que a acdo resgatavel, caso ndo haja 6bices legais, pode ser um instrumento Gtil para o
desenvolvimento do mercado e que deve merecer maiores atencfes e estudos por parte da CVM. Os demais membros
do Colegiado concordaram com esta posigao.

Foi exposto pelo DSA o seu ponto de vista concordando que a CVM n&o deve inibir o desenvolvimento das emissdes
de acdes resgataveis, porém, considera que, dadas as caracteristicas diferentes de cada emissdo destas agdes, fica
dificultada a sua absor¢cdo em larga escala pelo mercado, tornando impossivel a sua massificagao.

Considera ainda o DSA que, via de regra, o prego de emissdo de agdes de uma empresa deve ser Unico e, acredita
que o Parecer de Orientacdo CVM n° 05 foi elaborado para atender a casos especificos. O SEP confirmou que o
referido parecer foi emitido para atender a uma situagdo especifica existente na época da sua emissao.

Foi ainda lembrado pelo DSA que, no caso de emissdao de acdes resgataveis, a opcdo de resgate é sempre da
empresa, cabendo no caso, o prospecto contemplar informac¢fes detalhadas a respeito.

Em seguida o DPT discorreu sobre o seu entendimento a respeito da emissdo em questdo, destacando que, no seu
entender, ndo houve possivel abuso de poder por parte dos controladores ao fixarem prego mais baixo para as agdes
ordindrias, ja que os mesmos abriram mao do direito de preferéncia e também porque a empresa esta obrigada, por
forca do disposto no artigo 171, 8§ 1°, C, da Lei n°® 6.404/76, a proceder ao rateio das ac¢fes emitidas, inclusive
ordinarias, a todos os antigos acionistas.

Comunicou ainda o DPT que concorda com o estabelecimento de dois precos para esta emissédo, porém, considera falha
a justificativa apresentada pela empresa para as ac¢des preferenciais, j4 que o preco de CR$ 2,00 foi estabelecido, ao
que tudo indica, em fungdo da natureza do papel — agdo resgatavel — e ndo pelos motivos de rentabilidade esperada
alegados pela empresa.

O Colegiado aprovou voto do DPT, no sentido de denegar o pleito da empresa, considerando que a justificativa
apresentada para o preco das acOes preferenciais ndo é suficiente.

O SEP comunicou que, paralelamente as discussdes do Colegiado sobre a questdo dos dois pregos, a area técnica esta
analisando o processo de registro apresentado pela empresa e existem algumas exigéncias a serem cumpridas pela
empresa antes da concessédo do registro.

TABELA DE PREGOS DOS SERVICOS PRESTADOS PELA CVM AS EMPRESAS

O SJU apresentou ao Colegiado minuta da tabela de precos a ser submetida ao CMN. O Colegiado aprovou o
documento ap6s introduzir aperfeicoamentos ao mesmo.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 49 DE 23.09.1982
Participantes:
HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

RECLAMAGCAO DO SR. SAID ABOU SAMRA CONTRA A SN-CREFISUL S/A — SOCIEDADE CORRETORA
Anexos: PARECER/GMC/N® 052/82 e Voto do DJR
Relator: SMI

Foi relatada pelo GMC a reclamagdo em questdo, na qual o investidor solicita seja ressarcido pelo Fundo de Garantia
em funcdo dos prejuizos sofridos pela "venda desautorizada e irregular” das suas agdes.

O parecer apresentado pela GMC conclui pela manutencdo da decisdo da BVSP, que indeferiu o pleito do Sr. Said Abou
Samra contra a SN-Crefisul, considerando a "auséncia de elementos que justifiguem o procedimento da Corretora
como enquadravel nas hipoéteses do artigo 45 da Resolugdo CMN N° 39/66".

O Colegiado ap6s apreciacdo do assunto, decidiu acompanhar o voto apresentado pelo DJR, nos termos do
Parecer/GMC.

O DSA julgou oportuno expressar ao Colegiado a sua preocupagdo com relacdo a falta de regulamentagdo da "Conta-
Margem"”, sistema adotado amplamente por instituicdes de pequeno porte. Os demais membros do Colegiado
concordaram com a posi¢cdo daquele Diretor e foi solicitado ao SJU a apresentagdo do Projeto "Conta-Margem" para
apreciagdo pelo Colegiado.

Comunicou ainda o DSA, a necessidade de se estender as grandes corretoras a faculdade de emitirem Certificados de
Depésito, ja que até os Bancos de Investimentos de menor porte tém este privilégio.

RECLAMAQ@ES DOS SRS. FUAD BUCHALLA E GIUSEPPE SADUN CONTRA A TIEPPO S/A — CORRETORA DE CAMBIO E
TITULOS

Anexos: PARECERES/GMC/N® 018 e 056/82 e Votos do DJR

Relator: SMI

O GMC apresentou o pleito do Sr. Fuad Buchalla, no qual o investidor solicita reposi¢cdo das cautelas depositadas na
Tieppo Corretora e que ndo foram localizadas nos cofres da mesma por ocasido da intervencdo do Banco Central.

Com relagdo a primeira parte da reclamagéo do investidor, o SMI considera que ndo se encontram ao amparo do
Fundo de Garantia, as a¢gbes que foram entregues pelo investidor a corretora para prestacdo de servicos (custédia e
conversao), ja que nédo foi caracterizada a utilizacdo desses valores pela Tieppo em operagdes em Bolsa.

Sobre a segunda parte da reclamacdo, considera aquela area técnica, que "devem ser repostas pelo Fundo de Garantia
as 85.000 agbes da Vidraria Santa Marina OP e respectivos direitos, tendo em vista a caracterizagdo de saldo credor
em acao, resultante de uma ordem de compra executada pela Corretora™.

Ap6s debaterem o assunto, os demais membros do Colegiado decidiram acompanhar o Voto do DJR, elaborado em
concordancia com a posicdo da area técnica.

A presente decisdo reforma parcialmente o que foi decidido pela BVSP, ao negar provimento a totalidade do pleito do
investidor.

A respeito da reclamacdo do Sr. Giuseppe Sadun, ainda contra a Tieppo Corretora, a GMC informa que o investidor
apresentou a BVSP pedido de ressarcimento, nos termos do artigo 45 da Resolucdo CMN N° 39, considerando que o
intermediario havia "langado mao de titulos de sua propriedade que se encontravam custodiados na Corretora"”, no que
ndo foi atendido.

O Parecer da GMC e o voto do DJR, apés a abordagem detalhada do assunto, consideraram que deva ser alterada
parcialmente a decisdo da BVSP, determinando a reposicdo com recursos do Fundo de Garantia, das 85.000 a¢Bes da
Vidraria Santa Marina (OP) e considerando o restante do pleito do investidor improcedente.

Apods a analise e discussdo do assunto, os demais membros do Colegiado acompanharam o voto do DJR.

RECLAMAQAO DO SR. FERNANDO TAMIETTI CONTRA A QUEIROZ VIEIRA S.A. — CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO

Anexo: PARECER/GMC/N® 053/82 e Voto do DJR

Relator: SMI

O Sr. Fernando Tamietti solicita seja reconsiderada a decisdo da BVRJ que negou cobertura do Fundo de Garantia para
0 prejuizo que alega ter sofrido em operacdes realizadas no mercado futuro através da Queiroz Vieira Corretora.

A SMI e o DJR consideraram que o pleito em questdo ndo estava amparado pelos dispositivos constantes do artigo 45



da Resolugdo CMN/N° 39/66, e propuseram o seu indeferimento.
Apo6s apreciagdo da questdo, os demais membros do Colegiado decidiram acompanhar o voto do DJR.

RECLAMAGCAO DA SRA. LUCIANA DE QUEIROZ LEE CONTRA A FATOR S/A CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
Anexos: PARECER/GMC/N® 062/82 e Voto do DJR
Relator: SMI

A reclamacdo apresentada pela Sra. Luciana de Queiroz Lee tem como fundamento o fato de haver a Corretora
reclamada vendido 50.000 agfes do Banco do Brasil S/A e 13.000 ac¢des da Mesbla S/A, de propriedade da reclamante,
sem qualquer tipo de autorizagéo.

Foi proposto pelo DJR no seu voto, em concordancia com a posigdo da area técnica, a reforma da decisdo do Conselho
de Administragdo da BVSP que indeferiu o pleito, ordenando sejam devolvidas as a¢des do reclamante, acrescidas dos
respectivos direitos.

O Colegiado ap6s analisar e discutir o assunto, deferiu o pleito.

QUIMIO PRODUTOS QUIMICOS COMERCIO E INDUSTRIA S/A — REGISTRO DE COMPANHIA
Anexos: MEMO/SEP/N® 12/82 e Relatério da SFI

O SEP relatou a situagdo do pedido de registro de companhia e de emissdo da referida empresa. Informou inicialmente
que o pedido de registros anterior havia sido negado por ter a empresa apresentado as demonstracdes financeiras em
desacordo com as disposicdes da legislacdo em vigor. A empresa reapresentou a documentagédo, acompanhada de
balancete semestral. Neste balancete a empresa regularizou alguns desvios apontados nas demonstragdes financeiras
de 31.12.81 pelo auditor independente, e que tiverem reflexo na apuragdo do prejuizo da empresa naquele exercicio.

O Colegiado ap6s apreciar o assunto, instruiu o SEP no sentido de comunicar & empresa sobre a necessidade do
parecer de auditoria independente para o balancete semestral apresentado, e também a inclusdo de informagdes
detalhadas no prospecto sobre a situacdo da empresa, devendo ainda os acionistas serem informados através do
prospecto, do aval que os grupos Roussel/Hoechst e Credit Lionays oferecem a operacdo em questdo.

Sobre a consulta da empresa a respeito da contrapartida de recursos externos, o Colegiado confirmou que a proporcao
terd que ser de 3:1, nos termos da recente decisdo do CMN.

Os membros do Colegiado, na oportunidade, comunicaram a SEP e a SFI a necessidade de se fazer um trabalho
constante junto aos bancos de investimentos e corretoras, no sentido de verificar a existéncia e disseminacdo dos
prospectos de langamento de titulos registrados na CVM.

PERDIGAO S/A — REGISTRO DE EMISSAO DE ACOES
Anexo: MEMO/SEP/N® 120/82

Foi informado pelo SEP que a empresa ja havia adotado as providéncias necessarias com a finalidade de corrigir a
questdo da proporcionalidade do direito de subscricdo, que estava em desacordo com o artigo 171, da Lei n°®
6.404/76.

Discorreu ainda o SEP sobre a argumentacdo apresentada pela empresa visando justificar a adog&o de dois pregos
para as suas agOes ordinarias e preferenciais, em resposta ao telex encaminhado pela SEP a empresa.

O DPT comunicou aos demais membros do Colegiado que considerava necesséario analisar o problema dos dois pregos
de forma mais apurada e, para tanto, pediu vista do assunto e o consequente adiamento da discussdo para a Reunido
do Colegiado da préxima 32 feira.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 48 DE 15.09.1982

Participantes:

PAULO DE TARSO MEDEIROS - Presidente em exercicio
PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

LICITACAO DE TITULOS PATRIMONIAIS — BOLSA DE VALORES REGIONAL
Relator: SMI
Anexo: MEMO/GMC/N® 055/82

O SMI expbs aos membros do Colegiado o teor da carta SUGER-143/82, através da qual a Bolsa Regional submete a
CVM algumas consideragcdes a respeito das instrugdes sobre a alienacdo de Titulos Patrimoniais, contidas no
Oficio/CVM/SMI/N® 040/82, conforme transcrigdo:

"Proposta 1 - Que seja substituida a expressdo "a cada trimestre civil', contida no ultimo tépico da folha 1, do Oficio
acima citado, por mensal".

Razdes - A base de célculo deve ser as ORTNs, que variam mensalmente.
Proposta 2 -Que os Editais de pré-qualificacdo e de licitacdo sejam fundidos em um sé.

Razdes - Sera evitada uma manipulacéo no preco dos Titulos Patrimoniais, caso a procura seja menor do que a oferta;

- ao contrério, isto é, se houver grande procura, preocupa-nos o desperdicio de tempo, examinando proposta que
sabemos, de antemao, ndo serdo contempladas. Lembramos por oportuno, que por ocasido da criagdo desta Bolsa,
nada menos de 180 candidatos se apresentaram a aquisi¢do de Titulos Patrimoniais;

- convém também ndo esquecer que apds todo o provavel esforco citado no item anterior, a qualificacdo da Bolsa ndo
tem carater definitivo vez que, esta, em ultima andlise, é de alcada das autoridades competentes;

- fariamos razoavel economia publicando apenas um Edital no Diario Oficial da Unido, ao em vez de dois editais.

Procedimento - Ap6s a abertura dos envelopes, a vista de todos os presentes, a Bolsa numeraria todas as propostas,
em ordem decrescente de valores, e apenas examinaria aquelas correspondentes ao nimero de Titulos Patrimoniais de
cada praga.

No caso de alguma irregularidade no cumprimento das normas contidas no Edital, a Bolsa iria chamando os nimeros
subsequentes.

Julgamos com isto, ndo contrariar o item IV da Resolucdo 231, do BACEN, pois seria atendida a exigéncia de "prévia
qualificagdo dos licitantes".

Por outro lado, apenas aqueles primeiros colocados fariam o imediato pagamento de seus lances, o que, em caso de
devolugdo, resultaria numa simpatica reducdo de tempo na retencdo, pela Bolsa, dos valores depositados.

Proposta 3 - Que o valor minimo a vigorar para a licitacdo dos Titulos Patrimoniais tenha uma maior elasticidade,
ficando sua fixacdo de responsabilidade desta Bolsa, dentro mesmo do critério ultimamente tdo divulgado de auto-
regulacdo de mercado.

Razbes - N&o se pode desprezar o valor atual de mercado, quando sabemos que a Supra-Distribuidora, de S&o Paulo,
acaba de adquirir o Titulo Patrimonial da Maia Corretora, de Natal por Cr$8.000.000,00 (oito milhdes de cruzeiros).

- Os atuais corretores estdo se sentindo prejudicados por verem desvalorizados seus bens intangiveis formados pela
"marca parente” de seus Titulos Patrimoniais.

Proposta 4 - Permita-nos sugerir, que o leildo dos titulos seja realizado em Fortaleza, em datas diferentes, obedecendo
a seguinte ordem, por Estado: Para, Rio Grande do Norte, Amazonas, Maranhao e Piaui, ficando a Bolsa alimentando, a
imprensa, com noticias sobre os eventos.

Razdes - O leildo por Estado permitiria avaliar o comportamento dos interessados na aquisicdo de titulos com vista a
necessidade, reconhecida por todos, de capitalizar a Bolsa.

Proposta 5 - Os titulos patrimoniais eventualmente ndo alienados serdo levados novamente a leildo, na forma prevista
no Edital, juntamente com aqueles adquiridos por pessoa ou entidades que nao constituam sociedade corretora, no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias.

Razdes- A préatica tem nos mostrado que ha sempre alguém interessado na aquisicdo de titulos patrimoniais desta
Bolsa, e isto seria uma maneira da Bolsa capitalizar-se, futuramente, em caso de necessidade".

Apo6s analisar e discutir o assunto, o Colegiado decidiu aceitar as propostas n°s "1" e "4", tendo concordado ainda com
o item "2", desde que conste no edital o prazo de 6 meses para funcionamento da corretora que ganhou a
concorréncia, sob pena da Bolsa chamar a outra Corretora classificada em seguida.



Com relacdo aos itens 3 e 5, que sado inter-relacionados, o Colegiado considera inviavel a aceitagdo das propostas
feitas, podendo-se admitir no item 5 a realizagdo de um segundo leildo, em seguida seriam cancelados os titulos
patrimoniais ndo negociados.

ALTERAGAO NO REGULAMENTO DO MERCADO DE OPGCOES

Foi apresentado pelo DJR telex recebido da BVSP dando conta das alteragfes introduzidas no Mercado de Opcdes.

O DJR ressaltou a politica adotada pela BVSP, no sentido de comunicar & CVM fatos consumados. No entendimento do
DJR mesmo com a adogdo da politica da auto-regulacdo, caberia as Bolsas de Valores, por questdes éticas, dar
conhecimento prévio ao Orgédo Regulador das medidas que alterem de forma substancial as regulamentagdes vigentes.

Apresentou o DJR para apreciagdo, proposta no sentido de se remeter aquela Bolsa telex informando que as alteragdes
comunicadas serdo examinadas pelas nossas &areas técnicas e, posteriormente, o Colegiado apreciard o assunto. O
Colegiado ap6s analise e discussao do assunto, aprovou a proposta do DJR.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO N° 47 DE 14.09.1982
Participantes:

¢ PAULO DE TARSO MEDEIROS - Presidente em exercicio
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

¢ SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

AUMENTO DE CAPITAL DA PERDIGAO S. A.
Anexo: MEMO/SEP/N® 118/82

O SEP fez um relato das decisdes tomadas pela Assembléia Geral realizada pela empresa em 21.08.82, ocasido em que
foi decidido o aumento de capital de 450 milhdes de agbes, com precos diversos para as acgOes ordinarias e
preferenciais resgataveis.

Aquela area técnica destacou a ocorréncia de dois desvios nas decisGes adotadas pela referida assembléia, que séo:

a. "a justificativa de pregos apresentada ndo é satisfatéria, especialmente pelo fato de terem estabelecido
precos diferentes, apoiando o pregco das ag¢Bes ordinarias no parametro cotagdo de mercado e
diferenciando o preco de subscricdo das preferenciais com base em perspectivas de rentabilidade".

Foi apontado ainda pela area técnica que, com relagdo ao estabelecimento do prego das agbes

ordinarias, o parametro adotado — cotacdo de mercado — € inexpressivo, ja que a prépria empresa
informou que houve apenas onze cotagfes destas a¢cdes na BOVESPA nos ultimos doze meses.

b. inobservancia do disposto no Artigo 171 da Lei n® 6.404/76, no que se refere a proporcionalidade do
direito de preferéncia.

Com base nas irregularidades apontadas, o SEP propds que fosse determinada a suspensdo do prazo do direito de
preferéncia e convocada Assembléia de retificagdo daquelas deliberagdes.

ApOs apreciagdo do assunto, o Colegiado decidiu aprovar a proposta daquela area técnica, tendo-se registrado a
abstencéo do DJR na votacdo do item "a" acima.

O DJR ressaltou, na oportunidade, a necessidade de se proceder a revisdo dos Pareceres de Orientacdo CVM n° 01 e
05, que, no seu entender, extravasam as disposi¢cdes do artigo 170 da Lei n® 6.404/76, estabelecendo padrdes de
liquidez ndo previstos na referida Lei. Manifestou ainda o DJR, a sua duvida com relagdo ao enquadramento das ac¢fes
resgataveis no Parecer de Orientacdo CVM N° 05, ja que aquele documento ndo faz mencdo a este tipo de papel.

O DPT também considera necessario a revisdo do Parecer de Orientacdo CVM N° 05, porém, admite que, enquanto nao
se adota esta providéncia, o documento esta em vigor e deve ser aplicado.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO N° 46 DE 14.09.1982

Participantes:

¢ PAULO DE TARSO MEDEIROS - Presidente em exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

ACAO ORDINARIA CONTRA A COMPANHIA SOUZA CRUZ INDUSTRIA E COMERCIO
A SJU apresentou aos membros do Colegiado documento contendo os esclarecimentos solicitados pelo Juiz da 242 Vara
Civel, relativos a agdo ordinaria movida pelo Sr. Alvaro Luis Alves de Lima Alvares Otero e outros contra a referida

empresa.

A solicitacdo em questdo foi feita com base na Lei n® 6.616/78, que dispde sobre a atuacdo da CVM nos processos
movidos por acionistas, na condicdo de amicus curie.

O Colegiado apoés analise e discussdo do assunto, decidiu aprovar o documento, que sera enviado pelo SJU ao Juiz
daquela Vara Civel.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 45 DE 08.09.1982

Participantes:

¢ PAULO DE TARSO MEDEIROS - Presidente em Exercicio
« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

AUTORIZACAO PARA EXERCICIO DE ATIVIDADES — KOURY COSTA CORRETORA E CAMBIO LTDA. E RUBEN MARTINS
CORRETORA DE CAMBIO LTDA.
Anexo: PARECER/GMC/N® 065/82

O SMI apresentou pleito das corretoras supracitadas, no qual solicitam a CVM autorizagdo para operarem no Mercado
de Valores Mobiliarios. O Colegiado apds apreciagdo do assunto, decidiu aprovar o pleito, conforme proposta daquela
area técnica.

LIMITAGAO A SUBSCRIGAO DE DEBENTURES — LPC INDUSTRIAS ALIMENTICIAS S. A.
Anexo: MEMO/SEP/N® 081/82

O SEP apresentou carta da empresa, na qual a mesma solicita manifestacdo da CVM quanto ao enquadramento da sua
emissdo de debéntures ao disposto na Circular BACEN N° 728, que complementa a Resolucdo CMN N° 756, sobre
limitagdo de subscricdo de debéntures por parte das instituicdes controladas pelo Bacen.

O Colegiado ap6s apreciagdo do assunto, instruiu o SEP no sentido de comunicar a empresa que o0 assunto tera que
ser encaminhado diretamente ao Banco Central, a quem cabe decidir a respeito.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 44 DE 31.08.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
e« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

EDITAL DA LISTAGEM DE AGOES COM DIREITO A INCENTIVO FISCAL

Ficou decidido pelo Colegiado que o referido edital serd publicado no D.O.U. e na Revista "Bolsa". Sera também
encaminhado as entidades de classe interessadas no assunto.

ACOES RESGATAVEIS

O PTE esclareceu aos presentes que o incentivo fiscal para os adquirentes de acgbes resgataveis serad objeto de
comunicado conjunto com a SRF.

Informou ainda o PTE que, de acordo com estudos preliminares a respeito, deverdo ser consideradas para efeito fiscal
apenas acbes com prazo minimo de resgate de 2 anos. Devera ser definida também a necessidade de inclusdo no
prospecto de informacgdes sobre:

- condi¢cBes de resgate;
- tipo de acgéo;
- formagédo de fundo de reserva para a possibilidade de concretizacdo do resgate.

Foi lembrado na oportunidade, a necessidade de revisdo, por parte da SJU, do Parecer de Orientagdo CVM N° 05/79,
que trata da diversidade de precos de emissdo de acdes.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 42 DE 19.08.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

MERCADOS FUTURO E DE OPCOES
Relator: SMI
Anexo: MEMO/SMI/N° 031/82

Foi analisada e discutida proposi¢cdo feita pela Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, no sentido de que seja permitida a
transferéncia de posi¢Bes entre Corretoras para encerramento de operagdes nos Mercados Futuro e de Opcgoes.

O DJR e o SMI propuseram a aprovagado do pleito, considerando tratar-se de medida positiva para o aperfeicoamento
das normas operacionais dos Mercados a Futuro e de Opcoes.

Foi ressaltado pelo DSA o risco envolvido na operagdo objeto do pleito, considerando que o encerramento da operagao
sera feito em Corretora diversa da que detém a garantia. Lembrou que poderiam ocorrer casos de encerramentos em
que a garantia ja teria sido levantada pelo investidor, ficando, portanto, a operagdo a descoberto.

Feita a votacdo, o Colegiado aprovou o pleito com o voto de qualidade do PTE, tendo-se registrado os votos
discordantes do DSA, pelos motivos ja expostos, e do DPT, por entender que a medida ir4 reduzir o acesso do
mercado a informagédo relevante para o processo de formagéo de precos.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 41 DE 17.08.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
e« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

OPERAGCOES "DAY-TRADE" NO MERCADO A VISTA
Relator: SMI
Anexo: MEMO/SMI/N® 032/82

O GME expbs o pleito da Bolsa de Valores de Sédo Paulo que, através de oficio, solicita a anuéncia da CVM para que
sejam realizadas no mercado a vista, operagdes reversas ("Day-Trade™), a exemplo do que ocorre nos mercados a
futuro e de opcgbes. Discorreu ainda o GME sobre as operagfes em questdo e considerou negativo o seu efeito para o
mercado, ja& que O mecanismo provoca maior concentracdo de negécios com determinados papéis, que ja sdo
normalmente negociados em grande volume.

O Colegiado ap6s apreciacdo do assunto, concordou com parecer da area técnica e determinou fosse feita resposta
aquela Bolsa negando acolhimento ao pleito em questdo.

RECLAMACAO DE INVESTIDOR CONTRA PRORROGAGCAO DE PREGAO BVSP
Relator: SMI
Anexo: Parecer/GMC/N® 054/82

O GMC relatou a reclamagdo apresentada pelo investidor Sr. Pedro Ernesto de Oliveira Santos, que se sentiu
prejudicado numa operacao de venda de agBes da Petrobras, em virtude de falhas técnicas no terminal impressor da
BVSP.

O Colegiado apés apreciar o assunto, acolheu o voto do DJR no sentido de manter a decisdo do Conselho de
Administracdo da BVSP, considerando que a situagdo apresentada ndo estd prevista na regulamentagdo do Fundo de
Garantia, conforme Artigo 45 da Resolugdo n°© 39/66.

RECLAMAQAO DE INVESTIDOR CONTRA A BANESPA S.A. CORRETORA DE CAMBIO E TITULOS
Relator: SMI
Anexo: Parecer/GMC/N° 028/82

O Colegiado apreciou a reclamacdo do investidor Elton Paes Leme perante o Fundo de Garantia da BVSP, contra a
Banespa S/A Corretora, pleiteando ressarcimento de prejuizos decorrentes do prazo de execucdo de ordem de venda
de acdes.

Concordou o Colegiado com o parecer da area técnica e com o voto do DJR no sentido de que seja reformada a
decisdo da BVSP que julgou justificavel o lapso de tempo referido pelo reclamante, caracterizando o ocorrido como
infiel execu¢do de ordem por parte da Corretora, nos termos do artigo 45 da Resolugdo n°® 39/66, e sujeitando a
instituicdo financeira ao ressarcimento o prejuizo causado ao investidor.

PLEITO DA BVSP A RESPEITO DA CONTRIBUIQAO SOCIAL (DL 1940/82)
Relator: SMI
Anexo: Telex da BVSP

O GME discorreu a respeito do pleito em questdo, no qual a BVSP comunica que tinha enviado ao Diretor de Mercado
de Capitais do Banco Central do Brasil, Oficio n® 055/82-Pres., pleiteando a alteragdo no plano contabil das sociedades
corretoras — CODIC, para que das receitas de corretagens fossem deduzidas as despesas correspondentes ao repasse
de corretagem legal, a fim de evitar que a contribuicdo social n&do incidisse duplamente sobre as receitas de
corretagens das corretoras — no caso a corretora executante e a corretora intermediaria.

Posteriormente foi recebido pela BVSP comunica¢do do Bacen, por telefone, informando que n&o teria condi¢Bes de
alterar, de imediato, o plano contabil — CODIC, recomendando que fosse acionada a Receita Federal, objetivando
contornar o problema.

Diante desse impedimento, a BVSP solicitou gestdes da CVM junto a Secretaria da Receita Federal visando uma
solugéo global que abranja todo universo das sociedades corretoras e até as proprias sociedades distribuidoras.

Apo6s apreciagdo do assunto, o Colegiado determinou seja o assunto encaminhado a SRF, a quem cabe julgar o pleito,
devendo o SMI enviar telex aquela Bolsa comunicando a providéncia tomada.

VOTO CVM N° 331/82 e RESOLUGAO CMN N° 756

O Colegiado aprovou proposta do DSA no sentido de que o disposto no Voto e na Resolucdo em questdo ndo seja
aplicado aqueles casos em que a empresa protocolou na CVM o seu pedido de registro antes da decisdo do CMN.

As empresas que fizeram somente consultas formais a respeito, terdo que se submeter as novas disposi¢cdes decididas
pelo CMN.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 40 DE 05.08.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

ALTERACAO DE CONTROLE ACIONARIO DA MACRO-CORRETORA DE CAMBIO E TITULOS MOBILIARIOS E DA MAIA-
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Relator: SMI

Anexo: MEMO/GMC/N® 044/82

O SMI relatou os pleitos daquelas Corretoras, ressaltando que os mesmos sdo de natureza idéntica ao da Invista S.A.
Corretora, recentemente aprovado pelo Colegiado, mediante carta-compromisso dos controladores.

Apo6s apreciagdo do assunto, o Colegiado decidiu aprovar os pleitos em questdo, considerando que os controladores das
referidas Corretoras ja assumiram compromisso expresso de apresentarem, no prazo méaximo de 120 dias, nova
composigdo de administradores que atenda plenamente as exigéncias do artigo 8° da Lei n® 4.728/65.

AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO DA DEALER S/A CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
Anexo: MEMO/SMI/N° 034/82

O SMI comunicou aos membros do Colegiado que a Corretora em questédo ja havia apresentado a CVM, certiddo da
Secretaria da Terceira Vara Federal de Sdo Paulo, comprovando o arquivamento dos autos do Inquérito N° 74/81,
referente a denuncia que teria sido feita ao Ministério Publico, envolvendo a Dealer Distribuidora.

Faze ao exposto, o SMI propds que fosse autorizado o funcionamento daquela Corretora.

O Colegiado apés apreciar o assunto, acolheu a proposta apresentada pela area técnica.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO N° 39 DE 30.07.1982

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

CONSTITUIGCAO DA SISTEMA S. A. — CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
Anexo: MEMO/GMC/N® 042/82

O Colegiado ap6s apreciacdo do assunto, decidiu autorizar aquela Corretora a operar no Mercado de Valores
Mobiliarios.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 38 DE 29.07.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

ALTERAGCAO DA RESOLUCAO CMN Ne° 250
Relator: ASE

O PTE deu ciéncia aos demais membros do Colegiado sobre a matéria em questdo, que sera apreciada pelo CMN, por
proposta do BACEN.

PLEITO DA ALBERTO E. LEVY CORRETORA DE VALORES LTDA.
Relator: SMI

O SMI relatou o pleito em questdo. A Alberto Levy Corretora de Valores Ltda., resultante da cisdo parcial do
patrimdnio da Escritério Levy Corretora de Valores Mobiliarios Ltda., solicitou & CVM autorizagdo para o exercicio de
atividades no Mercado de Valores Mobiliarios e consequente aprovacao de seus diretores.

O Colegiado ap6s analisar e discutir o assunto, decidiu aprovar o pleito, conforme parecer apresentado pela area
técnica.

PLEITO DA FORD BRASIL S.A.
Relator: SEP
Anexo: MEMO/SEP/N® 094/82

O SEP relatou solicitagdo da Ford no sentido de que fossem considerados para efeito de contrapartida na emissao de
debéntures, recursos a serem carreados para o Brasil, no periodo 1981/85, conforme programa de investimentos da
empresa.

O Colegiado ap6s apreciar o assunto, considerou que o pleito da empresa contraria o disposto no voto CVM aprovado
pelo CMN, que regula o assunto.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO N° 36 DE 20.07.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

PARTICIPAGCAO DA COPENE NO CAPITAL DA NITROCARBONO
A empresa enviou & CVM carta comunicando a sua participacdo no capital votante da Nitrocarbono.

O Colegiado apo6s analisar e discutir o assunto, determinou fosse feito Oficio em resposta a Copene, destacando a
necessidade de que seja dada a devida divulgagdo ao fato, nos termos da Instrucdo CVM N°© 20/82.

REGISTROS DE CIA. E DE EMISSAO DA SPERRY S/A
Anexo: MEMO/SEP/N° 089/82

O SEP relatou a posigdo do pedido de registros de cia. aberta e de emissdo de debéntures da Sperry S/A, destacando
os fatores de risco detectados na analise sobre a empresa.

O Colegiado apés analise e discussdo do assunto, decidiu aprovar a concessdo dos registros em questdo, com a
recomendacdo de que sejam destacados no prospecto os fatores de risco presentes na operagéo.

O DJR lembrou na oportunidade, a necessidade da Instrucdo sobre registro de debéntures que se encontra em estudo,
a fim de evitar casuismos nas decisfes sobre o assunto.

CONSELHO CONSULTIVO DA CVM

O PTE expbs aos demais membros do Colegiado, texto da minuta de decreto sobre a criagdo de um Conselho
Consultivo de alto nivel para a CVM.

Apos analisar e discutir o assunto, o Colegiado aprovou o documento apresentado, que sera encaminhado ao Exmo. Sr.
Ministro da Fazenda.

PLEITO DA PRONOR PRODUTOS QUIMICOS S.A.
Anexo: Carta da empresa

O SEP relatou o pedido de reconsideracdo feito pela empresa com relagdo a alteragdo dos seus estatutos sociais,
determinada pela CVM.

O Colegiado por ocasido da concessdo dos registros de emissdo de debéntures da Pronor e da Politeno Industria e
Comércio, determinou que fossem alterados os estatutos sociais destas empresas, que apresentavam duvidas idénticas
com relacdo as preferéncias e vantagens das agdes preferenciais.

Apo6s apreciagdo do pleito em questdo, o Colegiado considerou dirimidas as duvidas que existiam, tornando, portanto,
sem efeito, o pedido de alteragéo dos estatutos sociais daquelas empresas.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO N° 34 DE 13.07.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

REGISTROS DE EMISSAO DA PRONOR — PRODUTOS ORGANICOS S/A E DA POLITENO INDUSTRIA E COMERCIO S/A
Anexo: MEMO/SEP/N® 084/82

Apdés a andlise e discussdo do assunto, o Colegiado decidiu a aprovagdo dos referidos registros de emissdo de
debéntures, devendo constar no Oficio de Registro a ressalva sobre a necessidade de aperfeicoamento nos estatutos
sociais daquelas empresas, dentro de um prazo razoavel.

Ficou definida ainda, a necessidade da area técnica oficiar ao FINOR, comunicando as irregularidades apontadas.

STANDARD ELETRICA S/A
Anexo: MEMO/SEP/N° 085/82

O SEP relatou a situacdo dos pedidos de registro de emissdo de ac¢bes preferenciais resgataveis, debéntures
conversiveis em acdes e debéntures simples da referida empresa.

O Colegiado apés analisar e discutir o assunto decidiu aprovar as emissées em questdo. Cabendo a area técnica enviar

o Oficio & empresa, determinando ainda a divulgacdo no prospecto das emissfes de debéntures particulares por ela
realizada.

REGISTROS DE EMISSAO PRIMARIA

O Colegiado decidiu que, nos casos de irregularidades nos pedidos de registro de emissdo primaria, sera encaminhado
Oficio do PTE ao presidente do Banco de Investimento ou Corretora lider do langamento, comunicando o fato. Esta
comunicacao sera feita independentemente das providéncias de rotina da SEP.

PLEITO DA INVISTA S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Anexo: Copia de carta da Bahema S/A

Apo6s analisar e discutir o assunto, o Colegiado decidiu aprovar o pleito em questdo, considerando o compromisso
assumido através de carta, pela diretoria da Bahema S/A, controladora da referida Corretora. Ficando a SMI
encarregada de acompanhar o cumprimento do compromisso da empresa.

REGISTRO DE EMISSAO DE DEBENTURES

O Colegiado apés analisar o assunto, decidiu definir alguns procedimentos relativos a aprovacéo, pela area técnica, dos
pedidos de registro de emissdo de debéntures, entre os quais destacamos:

- procedimento de inspecdo ndo ser condicionante de registro; e

- vedar a comunicagdo da &area técnica com empresas e intermediarios no tocante a antecipacdo de exigéncias e
comunicagdo de numero de registro. Estes assuntos deverdo ser comunicados por escrito.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 33 DE 09.07.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

SERVICOS DE A(,‘,()ES ESCRITURAIS DO BANCO DO ESTADO DO PARANA S.A.
Relator: SMI
Anexo: Parecer/GMC/N° 049/82

O SMI relatou o pleito em questdo, no qual o referido Banco solicitava autorizagdo da CVM para prestacdo dos servigos
de acdes escriturais, nos termos do artigo 34 da Lei n°® 6.404/76.

O Colegiado ap6s analisar e discutir o assunto, decidiu conceder a autorizacao.

PLEITO DA XAVIER CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
Relator: SMI
Anexo: Parecer/GMC/N® 046/82

A referida corretora solicitou parecer da CVM sobre a transferéncia de controle das cotas representativas de seu capital
social e consequente indicacdo do nome do novo diretor-gerente daquela sociedade.

O pleito relatado pelo SMI foi aprovado pelo Colegiado, apés andlise e discussdo do assunto.

PROPOSTA DE VOTO AO CMN - DEBENTURES
Anexo: Memo/SJU/N® 019/82

O SJU apresentou minuta de Resolucdo CMN sobre debéntures, acompanhada de voto da CVM e Nota Explicativa.

O Colegiado ap6s analise e discussdo a respeito, decidiu aprovar os documentos apresentados, tendo o DSA destacado
na ocasido, a exceléncia do trabalho apresentado.

O DPT também destacou a exceléncia do trabalho fazendo reparos, apenas, aos itens | e Il do projeto. O DPT votou no
sentido de que, alternativamente ao item |, a CVM definisse, em Instru¢cdo, o que constitui emissdo publica de
debéntures, ficando as demais empresas, no caso de emissdo privada, obrigadas a comunicagao das caracteristicas da
emissdo a CVM, apenas para fins estatisticos.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 32 DE 01.07.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

PLEITO DA BOLSA DE VALORES REGIONAL NORTE /7 NORDESTE
Relator: SMI
Anexo: Memo/GMC/N® 042/82

O SMI relatou a solicitagdo da referida Bolsa, no sentido de alterar a sua denominagédo para "Bolsa de Valores Regional
CE-RN-PI-MA-PA-AM". O Colegiado aprovou a nova denominacgdo, com a supressdo das siglas dos Estados e inclusao,
entre parénteses, dos nomes dos Estados por extenso.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 31 DE 24.06.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
e« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

PLEITO DA CATEDRAL CORRETORA DE CAMBIO E TITULOS MOBILIARIOS
Relator: SMI
Anexo: PARECER/GMC/N® 040/82

O Colegiado ap6s a analise e discussdo do assunto, decidiu aprovar o pleito nos termos do parecer apresentado pela
area técnica.

PLEITO DA TIBAGI CORRETORA DE TITULOS, VALORES E CAMBIO LTDA.
Relator: SMI
Anexo: PARECER/GMC/N® 041/82

O SMI relatou o pleito, que foi aprovado pelo Colegiado com base no parecer apresentado.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 31.05.1982
Participantes:

e SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Presidente em exercicio
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

PLEITO DA SAO PAULO ALPARGATAS S/A
Anexo: MEMO/CVM/SJU/N® 016/82

O Colegiado ap6s analisar a documentagdo referente ao assunto, decidiu conceder, com base nos Memos CVM/SJU/N®
016/82 e CVM/GJL/N® 088/82, a referida empresa, autorizacdo especial prevista no artigo 23 da Instru¢gdo CVM N° 10,
de 14.02.80, para a aquisicdo de 284.828.612 acdes ordinarias e 358.144 acles preferenciais de sua prépria emisséo,
nas condigdes mencionadas nos expedientes anexos aos Memos supracitados.

O Colegiado resolveu igualmente determinar a SEP e a SMI que acompanhem a execucdo das operagdes previstas e o
comportamento em Bolsa das negociagfes com ac¢des da Sdo Paulo Alpargatas S/A.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 27.05.1982

Participantes:

e SADIS ASSIS RIBEIRO FILHO - Presidente em exercicio
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

ALTERAGCAO NO MERCADO FUTURO E DE OPCOES

O SMI trouxe ao conhecimento do Colegiado, deliberacdo do Conselho de Administragdo da BOVESPA, de 10.05.82, e
que foi comunicada as Corretoras membros daquela Bolsa, pelo Oficio-Circular n°® 068/82-SG, de 27.05.82, sobre
alteracdes nos procedimentos operacionais nos Mercados a Futuro e de Opcgdes, adotadas de forma unilateral por parte

daquela Bolsa.

Considerando que medidas dessa natureza deveriam ser adotadas em conjunto com as demais Bolsas de Valores que
adotam tais modalidades negociais, permitindo-se, assim, a implantagdo de normas e praticas uniformes em todo o
Mercado de Valores Mobiliarios do pais, o Colegiado decidiu suspender por 15 (quinze) dias a deliberacdo do Conselho
de Administragdo daquela Bolsa, cabendo a éarea técnica enviar telex ao Superintendente Geral da BVSP e retransmitir

o teor do mesmo as outras Bolsas de Valores.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 19.05.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DA VOLKSWAGEN LEASING S.A.
Relator: SEP
Anexo: MEMO/SEP/N® 048/82

A Volkswagen Leasing solicitou que o Colegiado reconsiderasse a decisdo da SEP, no sentido de aceitar para efeito de
contrapartida em emissdo de debéntures daquela empresa, a utilizacdo de recursos externos aportados ao capital da
Volkswagen do Brasil, empresa controladora da recorrente, através da Volkswagen Financiadora.

O Colegiado apés analisar o assunto, concordou com o posicionamento da area técnica e negou provimento ao recurso,
considerando que os recursos oriundos do exterior ndo se agregaram ao capital da prépria emissora e nem ao de
empresa controlada diretamente pela Volkswagen alema.

Foi determinado a SEP que comunicasse a decisdo a empresa.

TELE-PREGAO
Relator: DPT
Anexo: MEMO/DPM/DPT/N® 17/82

O Diretor Paulo de Tarso relatou este antigo pleito da BVRJ, lembrando que o mesmo ja havia recebido a aprovacao da
CVM, mas que o assunto voltou a fase de estudos em face da discordancia do atual Colegiado quanto ao aspecto de
amplo acesso, o que incluiria papéis de mais alta liquidez e ao limitado grau de interferéncia de terceiros nas
negociagdes.

Foram relatados os entendimentos, a nivel técnico, com a BVRJ, visando a implantacdo desse instrumento com as
salvaguardas que a CVM entende necesséarias.

O Colegiado, ap6s analisar o assunto, decidiu aprovar as seguintes diretrizes que norteardo a implantacdo do referido
sistema de negociagao:

1. Poderdo ser negociadas naquele sistema acgfes registradas em bolsa, a¢cbes registradas no mercado de balcao,
acOes incentivadas (FINOR, FINAM, FISET, FUNRES), quotas de fundos mutuos e debéntures;

2. As acdes registradas em bolsa e que apresentem maior grau de liquidez ndo poderédo participar do sistema;

3. Nos mercados em que houver negociagdo de titulos outros que agdes hoje registrados em bolsa, devera ser
permitida a efetiva participacdo de Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios, inclusive no que
concerne a auto-regulagdo desses mercados;

4. As normas operacionais do sistema Tele-Pregdo deverao ser objeto de entendimentos entre essa Bolsa e a area
técnica da CVM, de forma a permitir o adequado cumprimento das presentes diretrizes e a salvaguarda dos
interesses dos demais participantes do mercado de valores mobiliarios.

Ficou ainda decidido o estabelecimento de entendimentos entre as areas técnicas da CVM e da BVRJ, para fins de
operacionalizar as diretrizes fixadas.

NEGOCIACAO DE ACOES ORDINARIAS DA BRAHMA
Relator: SEP

O SEP transmitiu ao Colegiado as informacdes enviadas pela Brahma e ECAP, em resposta a solicitacdo feita por
aquela area técnica.

Com base nas informacdes apresentadas, o Colegiado entendeu que nao se configurou alienacdo do controle,
considerando que ndo se registraram alteracdes na administracdo da empresa, e que a ECAP adquiriu as ag¢des para
manter o controle efetivo que vinha exercendo na empresa e preservar a linha de conduta observada por seus
administradores, afastando a possibilidade de interferéncia de outros acionistas portadores de lotes substanciais de
acOes odinarias.

O Colegiado na presente decisdo acolheu a tese da efetividade do exercicio do controle, conforme disposi¢cédo do Artigo
116, alinea "b", da Lei n°® 6.404/76.

Foi determinada a expedicdo de telex a BVRJ e a Brahma comunicando a decisdo.

Considerando a relevancia do assunto, foi determinado a SJU fosse providenciado estudo apurado a respeito dos
Artigos 116, 117 e 254 da Lei n°® 6.404/76, que tratam do controle acionario, visando a expedicdo de Parecer de
Orientacdo a respeito.



O Colegiado determinou, ainda, que a SEP solicite, de imediato, a todas as Cias. Abertas, os acordos de acionistas em
vigor, assim como a composi¢cdo do controle acionario nos ultimos trés anos, com base na Instrucdo CVM n° 09. Tendo
sido ressaltado que essas informagdes séo indispensaveis ao desempenho das fung¢des da CVM.

EMISSAO DE DEBENTURES DA PHILIP MORRIS BRASILEIRA S.A.
Relator: SEP
Anexo: Memo/SEP/n® 052/82

A SEP relatou o pleito, no qual a empresa solicita que a CVM considere os recursos externos ingressados na Philip
Morris Marketing S.A., para efeito de contrapartida na emissao de debéntures da Philip Morris Brasileira.

O Colegiado, apés apreciacdo do assunto, decidiu aprovar o pleito em questdo, considerando que as duas empresas séo
controladas diretamente pela Philips Morris Incorporated (EUA). Determinou ainda, que a area técnica comunicasse a
decisdo a empresa.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 14.05.1982

Participantes:

HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

RECURSO DA ADMINISTRADORA DE BENS INCA
Relator: SEP
Anexo: MEMO/SEP/N® 014/82

A empresa em referéncia recorreu ao Colegiado, manifestando sua inconformidade com decisao proferida pela SEP, no
sentido de que a mesma fizesse realizar Oferta Publica de Compra de Ag8es, nos termos do artigo 254, da Lei n°
6.404/76.

A SEP entendeu que havia ocorrido alienacdo de controle da Adinco Hotéis de Turismo S.A., considerando que a
Administradora de Bens Inca ndo fazia parte do grupo controlador e adquiriu acdes ordinarias que representavam
62,11% do capital votante.

O Colegiado, ap6s analisar o assunto, considerou que nao ficou caracterizada a alienagdo do controle, tendo em vista a
impossibilidade de se afirmar que existia um grupo controlador e se a Inca fazia parte dele. Foi considerado ainda que
o atual grupo controlador defendeu os interesses dos acionistas minoritarios ao sanear e dar prosseguimento ao
empreendimento.

NEGOCIACAO DE ACOES ORDINARIAS DA BRAHMA
Anexo: Telex BVRJ n° 2898/82

O Diretor Jodo Regis expds a matéria contida no telex em referéncia, no qual a BVRJ consultava a CVM sobre a
operagcdo envolvendo agdes de emissdo da Companhia Cervejaria Brahma. As davidas da referida Bolsa se resumiam
em quatro itens:

"1l - A operacdo de compra das acdes da Brahma estd enquadrada na Instrugdo CVM 20/82, devendo portanto ser
objeto de ampla divulgacéo oficial por parte do adquirente, devendo ainda tais informacdes ser prestadas a BVRJ ?

2 - Face as informacdes detidas pela CVM, referentes a composicdo acionaria votante da Brahma, pode tal operacéao
configurar uma alienacdo de controle acionario ?

3. Caso afirmativa a resposta ao item precedente, deverdo os adquirentes do controle acionario efetuar oferta publica
de compra das ag8es dos minoritarios pelo mesmo preco pago a Sul América ?

4. A operagdo de venda das agbes da Brahma estd enquadrada no disposto no inciso IV do art. 59 da Resolucdo
39/66, tendo sido legal portanto sua realizagdo fora da Bolsa de Valores ?"

O Colegiado, ap6s a andlise do assunto, determinou que a SMI enviasse telex aquela Bolsa, respondendo
afirmativamente sobre o enquadramento da operagdo na Instrucdo CVM n© 20 e no artigo 59 da Resolucdo n°® 39/66
(itens 1 e 4 do telex BVRJ). Com referéncia a configuracdo da alienacdo do controle e consequente oferta plblica de
compra das agBes dos minoritarios, o Colegiado decidiu que fossem solicitadas informagdes adicionais a empresa e ao

grupo controlador, que permitam uma melhor avaliagdo do assunto.

O Colegiado julgou ainda que ndo seria necessaria a suspensdo das ac¢bes da Brahma do pregdo da Bolsa, ja que o
assunto poderia ser solucionado sem prejudicar os acionistas da empresa.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 13.05.1982

Participantes:

HERCULANO BORGES DA FONSECA - Presidente
JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor
PEDRO CARVALHO DE MELLO - Diretor

RECURSO AGENTE FIDUCIARIO GRUPO GERDAU

Apoés apreciar o Parecer/CVM/SJU/N® 039/82, o Colegiado decidiu dar provimento ao recurso que o Sr. Letécio de
Medeiros Jansen Ferreira Junior interpds, com fundamento na Deliberagcdo n°® 7, de 25.10.79, da decisdo da SEP, que
por ocasido da concessdo do registro de emissdo de debéntures da Seiva S.A. Florestas e Industrias, empresa do
grupo GERDAU, indeferiu a pretensdo do recorrente de permanecer como Agente Fiduciario nas emissfes de
debéntures realizadas por Sideradrgica Riograndense S.A., Companhia Siderdrgica da Guanabara — COSIGUA,
Metallrgica Gerdau S.A. e Siderdrgica Guaira S.A., todas também pertencentes ao Grupo GERDAU, por entender que se
configurava conflito de interesses.

Baseando-se no artigo 66, § 3° da Lei n® 6.404/76, o Colegiado entendeu que ndo se caracterizava situacéo de
conflito de interesses, conforme interpretara a SEP, pois a lei ndo se refere especificamente ao caso em questdo como
situacdo de conflito de interesses.

O Colegiado determinou a expedicdo de telex ao Diretor de Relagbes com o Mercado das referidas empresas, devendo
a SEP fazer comunicagédo idéntica ao Agente Fiduciario.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 06.05.1982
Participantes:

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

sob a Presidéncia do Diretor Jodo Regis Ricardo dos Santos

CONVENIOS PARA QUE CORRETORAS NAO ASSOCIADAS OPEREM DIRETAMENTE NO PREGAO DAS BOLSAS —
RESOLUGAO 723 DO CMN

Pela Resolugdo 723/82, o Conselho Monetario Nacional resolveu facultar as Bolsas de Valores, desde que previsto nos
respectivos estatutos, admitir que Corretoras ndo associadas, membros de outras Bolsas de Valores, possam operar
diretamente em seus pregdes.

A propésito disto, a CNBV pediu a CVM aprovacao de "minuta-padrdo do Convénio" que oferecera as Bolsas de Valores
que se fagam convenentes, visando aquele objetivo da Resolugédo 723/82.

O Colegiado tomou conhecimento do documento apresentado, tendo aprovado parecer da &rea técnica quanto a sua
adequabilidade. Decidiu também comunicar a CNBV que tal aprovagédo nao elide as Bolsas de Valores de submeterem a
apreciagdo da CVM e do Banco Central, os convénios especificos que vierem a ser firmados, nos termos da Resolucdo
723.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 29.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

PLEITO DA BOLSA DE VALORES DO RECIFE
Anexo: Parecer GMC/022
Relator: SMI

A BVRE apresentou a CVM os seguintes pleitos: 1°) Anulagdo do Ato Declaratério CVM N° 146/82; 2°) Extensdo de sua
"jurisdicdo" ao Estado da Paraiba; 3°) Acréscimo de 6 titulos patrimoniais; 4°) Modificacdo da denominacgdo da Bolsa
de Valores sediada em Fortaleza.

Pelo Ato Declaratério 146/82, o Colegiado autorizou a transformacgdo da Bolsa de Valores do Ceara-Rio Grande do
Norte em Bolsa de Valores Regional Norte-Nordeste, com "jurisdicdo" nos Estados do Amazonas, Pard, Maranh&o, Piaui,
Ceara e Rio Grande do Norte. Desse ato recorreu a Bolsa de Valores do Recife, alegando que, anteriormente, ja havia
pleiteado a CVM extensdo da sua "jurisdicdo"” a alguns daqueles Estados e que a falta de pronunciamento desta
Autarquia, dentro do prazo previsto no art. 60, inciso 1l da Res. 39/66 do CMN, teria ocorrido aprovacgédo téacita de seu
pleito. A recorrente entende inclusive, que o Ato Declaratério 146/82 atenta contra um direito liquido e certo que sera
vindicado perante o Poder Judiciario, por meio de Mandado de Seguranca, se indeferido seu Pedido de Reconsideragéo.

Por meio dos pareceres das areas técnicas (GMC-22/82 e SJU-27/82) ficou esclarecido que aquele dispositivo da
Resolucdo 39/66 em que se baseia a BVRE, alegando aprovagdo tacita, estd revogado. Ademais, a CVM agiu de
conformidade do direito, usando de Poder Discricionario na emissdo daquele Ato Declaratdrio.

A vista dessas conclusdes aprovadas pelo Colegiado, resolveu este indeferir o Pedido de Reconsideragédo da Bolsa de
Valores do Recife sobre a emissao do Ato Declaratério CVM 146/82.

Com referéncia ao segundo pleito, o Colegiado aprovou a extensdo da "jurisdicdo" da BVRE ao Estado da Paraiba.
Dentro do mesmo item, o Colegiado aprovou, também, proposta da GMC de se exigir da Bolsa que apresente uma
ratificacdo da Assembleia Geral sobre a solicitagdo do Presidente, tendo em vista disposi¢Oes estatutarias da entidade.

Com referéncia ao terceiro pleito, o Colegiado aprovou proposta da area técnica fixando em quatro o nimero maximo
de titulos patrimoniais a serem colocados no Estado da Paraiba, devendo as normas do leilédo ser idénticas as aplicadas
no caso da Bolsa de Valores Regional Norte-Nordeste.

Quanto ao quarto pleito, que foi reforcado com a adesdo da Bolsa de Valores Bahia-Sergipe-Alagoas, pelo qual se
alega que a denominagdo dada a Bolsa de Valores Regional Norte Nordeste é inadequada por ndo ser aquela Unica na
Regido Nordeste, o Colegiado determinou a area técnica que coordene entendimentos das trés Bolsas interessadas, no
sentido de se poder encontrar denominacdo mais adequada a cada uma, frente & nova realidade de extensdo de

"jurisdi¢cdes” de todas elas a outros Estados.

PRESTAGCAO DE SERVIGCOS DE ACOES ESCRITURAIS

Tendo em vista pronunciamento favoravel da éarea técnica, através do Parecer GMC-23/82, o Colegiado autorizou o
Banco Habitasul S. A. a prestar servi¢os de acdes escriturais devendo o Sr. Presidente assinar Ato Declaratério.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 20.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

REMUNERAGAO DE MARGENS NOS MERCADOS A TERMO, A FUTURO OU DE OPGOES

O Colegiado resolveu aprovar a minuta de Instrucdo elaborada pela area técnica dispondo sobre a remuneragédo de
margens nos Mercados a Termo, a Futuro ou de Opg¢des, editando-a sob o nUmero 23/82.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 15.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

MINUTA DE RESOLUGCAO SOBRE FUNDOS MUTUOS
Relator: SIN

A matéria foi debatida nas Reunides do Colegiado de 5/2, 11/2, 19/3, 25/3 e 2/4, nas quais ocorreram aprovacoes
parciais da proposta inicial da SIN, funcionando como relator o Diretor Paulo de Tarso Medeiros, cuja exposicao foi
sumulada no Memo DPT-5/82. Com base nas decisGes do Colegiado, constantes das atas daquelas reunides, a area
técnica preparou minuta de Resolugdo e notas explicativas sobre as alteragbes propostas, as quais foram aprovadas
pelo Colegiado, com algumas emendas. Antes de ser levada ao Conselho Monetéario Nacional, a minuta sera discutida
pela CVM com outros 6rgdos da Administragdo Publica interessados.

INSTRUCAO CVM SOBRE O ARTIGO 17, ITEM 11, DA INSTRUCAO CVM 09/76 (Envio de Informagdes Anuais a CVM)
Anexo: Memo-GEA-81/82 e GJL-34/82

Na Reunido do Colegiado de 25.01.82 foram aprovadas, com a restricdo constante da ata, alteragdes a Instrucdo CVM
N°e 9/79, propostas por meio do Memo/GEA 16/82, tendo sido recomendado na ocasido, a area técnica, que se
emitisse uma Instrugdo ao invés de Parecer de Orientagdo, tendo em vista o conteddo normativo das disposicdes.
Cumprida a determinacdo, o Colegiado aprovou minuta de Instrugcdo e de Nota Explicativa que levaram os numeros 22
e 26, respectivamente.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 05.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA DOCAS DE SANTOS

O Diretor Sadi relatou a ocorréncia de irregularidades nas demonstragfes financeiras da Companhia Docas de Santos.
O Colegiado decidiu exigir a republicacdo das Demonstrac¢des Financeiras com as devidas correc¢des e esclarecimentos e
convocar, para a apuracdo dos fatos, o Diretor de Relagdes com o Mercado, o Contador da Empresa e o Auditor
Independente.

CARTEIRA PROPRIA DE SOCIEDADES CORRETORAS

O Colegiado examinou a minuta de Resolucdo a ser encaminhada ao Conselho Monetario Nacional, determinando a
area técnica que elaborasse o respectivo voto.

OPERAGCOES DE CORRETORAS, POR CONTA PROPRIA, NO MERCADO DE OPGCOES DA BOVESPA

Analisando o telex do Superintendente Geral da BOVESPA, o Colegiado decidiu determinar a suspensdo das referidas
operagoes.

LIMITE OPERACIONAL PARA AS OPERAGCOES NO MERCADO A FUTURO

O Colegiado, tendo em vista sugestdes recebidas das Bolsas de Valores, resolveu elevar o limite maximo das corretoras
a seus clientes para 10 vezes o valor do patrimodnio liquido, deduzindo-se desse, o valor correspondente ao TP da
corretora. Esta decisdo ser4 consubstanciada em Instrucdo da CVM.



ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COLEGIADO DE 02.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTOS
Anexos: Memos DPT n®s 05 e 10/82 e GID n°® 10/82

O item 5 da proposta do Diretor Paulo de Tarso Medeiros versando sobre tratamento fiscal dos fundos mutuos foi
aprovado do seguinte modo: aqueles fundos mutuos que, estatutariamente, destinarem pelo menos 60% de suas
aplicacdes para acbes e/ou debéntures continuardo a gozar do tratamento fiscal mais favoravel, hoje vigente para os
fundos mutuos. Para os demais fundos igualar o tratamento ao da pessoa fisica (fundo taxado na fonte, cotista pessoa
fisica, isento), com as seguintes alteragdes:

a. isentar dividendos de acdes e juros e desagios de debéntures conversiveis. Como posic¢ao inicial, tentard a CVM
estender a isengao a todos os tipos de debéntures;

b. isentar rendimentos obtidos em aplicagfes de curto prazo (menos de 91 dias) desde que essas aplicagdes nédo
excedam a 10% do patrimodnio liquido do fundo.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A INSTRUCAO N° 20/82
Anexo: Memo/SEP-32/82

O Colegiado aprovou o seguinte procedimento para interposi¢cdo do pedido de "dispensa de divulgacao", previsto no art.
4° da Instrucao n° 20/82:

1° a solicitacdo sera enderecada ao Superintendente Geral com a indicagdo de ‘Confidencial* — Instrugédo 20/82;
2° O SGE transmitird o expediente ao Presidente ou, na auséncia deste, ao Diretor da area;

3° O Presidente ou o Diretor fard& encaminhamento a SEP que, por intermédio da Geréncia de Operacdes Especiais,
elaboraré parecer técnico que sera submetido a apreciacdo do Colegiado.

4° a decisdo do Colegiado sera transmitida ao interessado por meio do SGE;

5° o processo ficara, finalmente, arquivado na SEP.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 01.04.1982
Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

RECURSO DE DAURA PONTES CONTRA O FUNDO DE GARANTIA DA BVRJ
Relator: DJR

O Colegiado, decidindo aprovar o Voto do Relator, Diretor Jodo Regis, ndo conheceu do Recurso, por considerar que o
pleito ndo estd ao amparo das disposi¢cdes que regem o funcionamento do Fundo de Garantia, confirmando, portanto,
a decisdo do Conselho de Administracdo da BVRJ. Aprovou, ainda, sugestdo do Relator, no sentido de remeter o
processo a SFI, tendo em vista que ali esta correndo inquérito administrativo contra a reclamada, que é Sociedade
Distribuidora.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 25.03.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

CONSTITUICAO DE SOCIEDADE CORRETORA
Anexo: Parecer GMC-014/81

O Colegiado aprovou os nomes dos administradores da SISTEMA S.A. Corretora, em constituicdo, devendo o Sr.
Presidente assinar Ato Declaratério sobre exercicio de atividade no MVM, tdo logo seja autorizada a constituicdo pelo
6rgdo competente.

MINUTA DE DECRETO-LEI SOBRE INCENTIVOS FISCAIS

A ser encaminhada ao Excelentissimo Senhor Ministro da Fazenda, minuta de decreto-lei instituindo incentivos fiscais
as companhias abertas controladas por capitais privados nacionais foi examinada pelo Diretor Sadi que trouxe ao
Colegiado suas conclusdes sobre o assunto. Aprovadas pelo Colegiado as sugestdes do Diretor Sadi, devera o mesmo
discutir a matéria com os assessores do Senhor Ministro.

MERCADO A FUTURO — ALTERAGAO DA DATA DE COBRANGA DO REFORGCO DE MARGEM

Com o objetivo de melhor racionalizar a sistematica operacional utilizada no Mercado a Futuro, o Colegiado decidiu que
a margem inicial e o reajuste de margem embora devidos, nos termos do art. 1°, paragrafo Unico, itens | e Ill, da
Instrugdo CVM 19/81, no mesmo dia da operagdo ou no dia em que a alteragdo do nivel de margem passar a vigorar,
poderdo ser depositados pelos clientes nas Corretoras até o dia seguinte ao dos respectivos eventos (D+1). Como
consequéncia, o depésito de tais valores nas Bolsas podera ser feito pelas Corretoras até o dia seguinte ao do
recebimento dos mesmos (D+2). O mesmo critério podera ser adotado em relagdo aos débitos dos Valores referentes
ao ajuste diario previsto no art. 2°, item | da referida Instrucéo.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 11.03.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

RECURSO DA ADMINISTRADORA DE BENS INCA LTDA.
Relator: SEP
Anexo: Memo/SEP/014/82

A Administradora de Bens Inca Ltda., acionista controlador de HOTEIS TANNHENHOF S.A., recorreu ao Colegiado, nos
termos da Deliberacdo CVM n° 7, de 25.10.78, manifestando sua inconformidade com decisdo proferida pela SEP, no
sentido de que a mesma fizesse realizar "Oferta Publica de Compra de Acdes" nos termos do artigo 254 da Lei n°®
6.404/76. A SEP, respaldada em parecer da SJU, manteve a decisdo recorrida, apenas sugerindo que o Presidente da
CVM suspendesse a multa estabelecida no Oficio CYM/SGE/N® 079/81, pelo ndo cumprimento, em prazo estipulado, da
obrigagdo de realizar a oferta publica.

O Sr. Presidente, no uso de sua competéncia, resolveu suspender a aplicagdo da multa, na forma proposta pela SEP, e
o Colegiado, - levando em conta pedido de vista do processo por parte de seus membros -, resolveu prorrogar a
discussdo do assunto.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 08 DE 04.03.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

LEVANTAMENTO DA SUSPENSAO DA NEGOCIAGAO DE AGOES DA COMPANHIA SIDERURGICA PAINS

Em reunido de 18.02.82, resolveu o Colegiado condicionar o levantamento da suspensédo de negociacao das acdes da
Cia. Siderurgica PAINS & satisfacdo de algumas exigéncias que deveriam ser feitas aos interessados. A vista das
informagbes prestadas por carta de 2 do corrente, julgadas satisfatérias pelo Sr. Presidente, o Colegiado resolveu
autorizar o levantamento da suspenséo.

REGISTRO DE EMISSAO DE DEBENTURES DA EDN-ESTIRENO DO NORDESTE S.A.

O Colegiado resolveu aprovar o registro de emissdo de debéntures da EDN — Estireno do Nordeste S.A., de acordo com
o entendimento juridico consubstanciado no Memo/SJU/029/82, e determinou a elaboragdo pela SJU de Parecer em

tese referente ao mesmo assunto.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 07 DE 18.02.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

RECURSO DA SANO S. A. INDUSTRIA E COMERCIO
Relator: SEP
Anexo: Memo SEP n°17/82

Aprovada a proposicdo da area técnica baseada no Parecer/CVM/SJU n® 009/82, que exige seja convocada assembléia
geral especial de acionistas preferencialistas, o que importa em indeferimento do pedido de reconsideragdo interposto
pela SANO S.A. Industria e Comércio.

EXTRAPAUTA

O titular da SEP, assessorado de equipe técnica da Superintendéncia, expds que em 8/2/82 duas empresas
estrangeiras adquiriram 1/3 das ag¢des ordinarias da Companhia Siderargica PAINS, em operagdo privada, que contou
com a intermediacdo de subsidiaria brasileira de uma das adquirentes. A operacdo foi divulgada ao mercado em
atendimento aos preceitos da Instrugdo CVM N°© 20, de 29/01/82. Nao obstante esta medida, a CVM, apds reunidao da
SEP e SMI, determinou a suspensdo das negociagbfes com as acdes da PAINS em telex expedido a BVRJ, antes do
pregdo daquele dia, devido a auséncia de informagBes atualizadas sobre a composicdo acionaria, exercicio do controle
e acordo de acionistas, anteriores a operagdo. A SEP propds o levantamento da suspensdo, sob consideragédo de que o
seu prolongamento poderia acarretar prejuizo a acionistas e também por achar inaceitavel a hipotese de
enquadramento da operacdao como alienacdo de controle conforme definicdo do artigo 254 e Resolugdo n® 401 do CMN.
O assunto entrou em debate, analisando-se os aspectos de mercado, e as questdes juridicas de mais alta indagacao
foram esclarecidas pelos representantes da area juridica presentes.

Devidamente informado, o Colegiado aprovou proposta do Sr. Diretor Jodo Regis Ricardo dos Santos condicionando o
levantamento da suspensdo ao fornecimento pelo grupo adquirente de informacdes sobre pregco da aquisicdo e do
"Novo Acordo de Acionistas"”, tendo o proponente esclarecido que a defesa do direito dos acionistas minoritarios se
consubstanciara em todas as providéncias tomadas pela CVM, neste caso, inclusive na final decisdo do Colegiado,
também atento a atos de desnacionalizagdo das empresas e a problematica do Balan¢co de Pagamentos. Recomendou o
Sr. Presidente que a SEP e a SJU estudassem, conjuntamente, a viabilidade de um aditamento a Instrucdo CVM n°
9/79, possibilitando a exigéncia de registro na CVM dos Acordos de Acionistas. Paralelamente, encareceu o Sr. Diretor
Paulo de Tarso a necessidade de aperfeicoamento da Resolu¢cdo n° 401.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 06 DE 11.02.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA -PTE

« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« PEDRO CARVALHO DE MELLO - DPM

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

RECURSO DO COMIND
Relator: PTE

Recebido o recurso e confiado ao SJU preparo da minuta de voto a ser levado ao Conselho Monetéario Nacional.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 28.01.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA.-.Presidente
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - Diretor

« PAULO DE TARSO MEDEIROS - Diretor

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - Diretor

JULGAMENTO DE RECURSO "EX-OFFICIO"™ DO FUNDO DE GARANTIA DAS BOLSAS DE VALORES

Ficou resolvido que os processos serdo remetidos diretamente ao Sr. Presidente, o qual mandara incluir o assunto em
pauta do Colegiado para sorteio do Diretor Relator. Este, por sua vez, se valerd, se necessario, do apoio da area
técnica na apreciagdo do Recurso que sera, finalmente, julgado pelo Colegiado.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 25.01.1982

Participantes:

HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

CONSTITUIGCAO DE CORRETORA
Anexo: Parecer CVM/GMC/n® 002/82 e PROCESSO CVM 7613/81

Aprovada a indicacdo do diretor da SIGMA Corretora, cabendo ao Sr. Presidente assinar o Ato Declaratério, tdo logo o
BACEN se manifeste sobre a constituigdo.

SERVICOS DE ACOES ESCRITURAIS
Anexo: Parecer CVM/GMC/N®° 01/82

Foi credenciado o BANCO BAMERINDUS de Investimento S.A. & prestacdo dos servigos de ag¢des escriturais, conforme
proposto pela éarea técnica, em atendimento a solicitagdo do interessado. Como matéria correlata, foi aprovada
proposta verbal do Sr. Diretor Sadi, no sentido de reativar o Projeto de Instrucdo sobre prestacdo de servicos de agdes
escriturais. O Sr. Presidente alertou da necessidade de se estudarem o0s meios para se coibirem possiveis abusos no
uso de conta conjunta em depdsitos ou custddia de titulos e valores mobiliarios, cabendo a SJU e SMI manifestarem-se
conjuntamente sobre o assunto perante o Colegiado.

PARECER DE ORIENTAQAO SOBRE O ARTIGO 17, ITEM Il DA INSTRU(;AO Ne 09/79
Anexo: Memo/GEA/N® 16/82

Como medida desburocratizante, a area técnica propds que das "Informagdes Anuais"”, previstas na Instrugdo n° 9/79
como encargo obrigatério das companhias abertas, algumas passassem a ser apresentadas por simples declaracéo
firmada pelo Diretor de Mercado, dando conta de que alteragBes ndo ocorreram em relagdo ao periodo anterior.

A proposta, no mérito, foi considerada valida, entretanto, levando-se em conta sistematica juridica da hierarquia das
leis, evocada pelo Sr. Presidente, ndo se aprovou que a alteragdo a instrugdo se fizesse por meio de Parecer. Foi,
entdo, recomendado & area que, para realizacdo do desiderato, formulasse minuta de Instrucdo, devendo excluir o

item V — "Politica de distribuicdo de resultados™ que permanecera inalterado.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 13.01.1982

Participantes:

HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

BOLSA NORTE E NORDESTE — REGIONALIZACAO
Relator: SMI
Anexo: Memo/SMI/N® 002/82

Projeto oriundo da Bolsa de Valores do Ceara, objetivando sua regionalizacdo foi estudado pela SMI, por intermédio da
GMC, recebendo parecer favoravel no sentido de estender a area de atuacdo da Bolsa pelos Estados do Rio Grande do
Norte, Piaui, Maranhdo, Pard e Amazonas.

O assunto foi submetido ao Colegiado, foi aprovado quase na integra, exceto no que diz respeito a "Fixa¢do do
numero de membros por unidade da Federagédo" que ficou assim aprovado:

ESTADO NUMERO MAXIMO DE MEMBROS
Ceara 10
Rio Grande do Norte 4
Piaui 4
Maranh&o 4
Para 4
Amazonas 8
TOTAL 34

O Sr. Presidente assinard 2 Atos Declaratérios, um extinguindo a Bolsa de Valores do Amazonas e outro transformando
a Bolsa de Valores do Ceard — Rio Grande do Norte em Bolsa Regional Norte-Nordeste com sede e foro na cidade de
Fortaleza-CE.

DECRETO LEI N° 1401: MINUTA DE RESOLUCAO E DE DECRETO-LEI
Relator: SIN
Anexo: Memo/SIN/001/82

A SIN apresentou a apreciagdo do Colegiado minuta de oficio a ser encaminhada pelo Sr. Presidente ao Exmo. Sr.
Ministro da Fazenda, contendo propostas de modificagdo na legislacdo aplicavel as sociedades de Investimento DL-
1401. Acompanhando o Oficio ao Sr. Ministro, seguiriam minutas de Decreto-Lei e de Resolucdo a serem baixados
pela Presidéncia da Republica e pelo Conselho Monetéario Nacional.

O Colegiado aprovou a proposta do Sr. Diretor Paulo de Tarso Medeiros que referendou o trabalho da area com o
seguinte despacho: "A minuta de resolugdo, como proposta, cinge-se a alterar a atual Resolugdo n°® 519. Isto tem a
utilidade de tornar mais claro que modificagbes estdo sendo efetuadas. Entretanto, parece-me mais conveniente
integrar essas modificacbes no texto da resolugdo, de tal forma a consolidar toda a regulamentagdo em um Unico
instrumento. Ademais, a Resolucdo n° 519, que é bastante longa, necessita de um certo aprimoramento em seus
aspectos formais, e seria uma oportunidade adequada para tanto. Ja solicitei a SJU que providenciasse o preparo de
uma nova minuta."



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DE 07.01.1982

Participantes:

« HERCULANO BORGES DA FONSECA - PTE
« JOAO REGIS RICARDO DOS SANTOS - DJR
« PAULO DE TARSO MEDEIROS - DPT

« SADI ASSIS RIBEIRO FILHO - DSA

TRANSFERENCIA DE CONTROLE SOCIETARIO E CONSEQUENTE INVESTIDURA DE NOVO ADMINISTRADOR

Anexo: Memo/SMI/N° 095/81, de 24.11.81
Relator: SMI

Foi aprovado por unanimidade.

INSTRUCAO SOBRE DIVULGAGAO DE INFORMACOES NA AQUISICAO DE ACOES COM DIREITO A VOTO DE

COMPANHIA ABERTA
Anexo: Memo GJL/179/81, de 11/12/81

Relator: SJU

Aprovada a minuta de Instrucdo, apresentada pela SJU, a qual foi recomendado preparar uma Nota Explicativa, que
devera ser submetida & aprovagdo do Colegiado. A publicagdo da Instrucdo se far4 juntamente com a da Nota

Explicativa.
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