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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.010628/2019-61

Reg. Col. n° 1755/20

Acusados: NQZ Participacdes e Investimentos Ltda.
Bruno Neri Queiroz

Assunto: Apurar a responsabilidade da NQZ Participacbes e
Investimentos Ltda. e de seu administrador, Bruno Neri
Queiroz, por realizacdo de oferta publica irregular de
contratos de investimento coletivo sem a obtencdo do
registro previsto no art. 19 da Lei n°® 6.385/76 e no art. 2°
da Instrucdo CVM n° 400/03, e sem a dispensa prevista no
inciso I, do §5° do art. 19 da Lei n°® 6.385/76 e no art. 4° da
Instru¢cdo CVM n° 400/03.

Relator: Presidente Marcelo Barbosa
Voto
I Introducéo
1. Trata-se de PAS! instaurado pela SRE em face de NQZ, na qualidade de

ofertante, e de Bruno Queiroz, na qualidade de administrador da NQZ, para apurar a
suposta realizacdo de oferta pablica irregular de CICs sem a obtencdo do registro
previsto no art. 192 da Lei n° 6.385/76 e no art. 2°° da Instrugdo CVM n° 400/03, e sem a

1 Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste voto e que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que Ihes foi atribuido no Relatério.

2 “Art. 19. Nenhuma emissdo publica de valores mobiliarios sera distribuida no mercado sem prévio
registro na Comissao”.

3 “Art. 2° Toda oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios nos mercados primario e
secundario, no territério brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de
direitos, residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil, deverd ser submetida previamente a registro
na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, nos termos desta Instrugdo”.
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dispensa prevista no inciso 14, do 85° do art. 19 da Lei n° 6.385/76 e no art. 4% da
Instrucdo CVM n° 400/03.

2. O presente PAS teve origem no Processo Administrativo CVM instaurado pela
SOl para apurar a denuncia de investidores sobre as atividades desenvolvidas pela NQZ,
relacionadas a suposta irregularidade de oferta publica de CICs. Conforme informado
no Relatério, o Processo Administrativo CVM resultou na edi¢cdo, em 26.02.2019, da
Deliberacdo n° 811/19, que determinou a cessacdo das atividades de oferta irregular de

contratos de investimento coletivo pela NQZ.

3. Cerca de 60 (sessenta) dias apds a edicdo da Deliberacdo n° 811/19, a SRE
realizou diligéncias adicionais e concluiu que a NQZ continuava a ofertar
indistintamente e ao publico em geral oportunidade de investimento que se
caracterizaria como oferta publica de CICs. Em 16.12.2019, a SRE formulou o Termo

de Acusacdo® em face dos Acusados.
I1. Materialidade

4. De acordo com entendimento consolidado deste Colegiado’, para a
caracterizacdo de determinados arranjos como contratos de investimento coletivo
sujeitos ao regime da Lei n° 6.385/76, devem restar comprovados (i) a existéncia de um
investimento, (ii) a formalizacdo do investimento em um titulo ou contrato, (iii) o
carater coletivo do investimento, (iv) o direito de participacdo em alguma forma de

resultado econdmico decorrente do investimento, (v) que essa remuneracdo tenha

4 «850 - Compete a Comissdo expedir normas para a execucdo do disposto neste artigo, podendo: | -
definir outras situag@es que configurem emissdo publica, para fins de registro, assim como 0s casos em
que este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse do publico investidor”.

5 “Art. 4° Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, a
CVM podera, a seu critério e sempre observados o interesse publico, a adequada informacéo e a
protecdo ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisitos, inclusive divulgac6es, prazos e
procedimentos previstos nesta Instrucéo”.

® Doc. SEI 0900841.

7 Ja manifestado, por exemplo, nos seguintes processos: Processo Administrativo CVM n° RJ2007/11593,
j. em 15.01.2008; Processo Administrativo CVM n° 19957.009524/2017-41, j. em 22.04.2019; Processo
Administrativo Sancionador CVM n° 19957.008445/2016-32, j. em 18.02.2020; Processo Administrativo
Sancionador CVM n° 19957.006343/2017-63, j. em 26.02.2019; Processo Administrativo Sancionador
CVM n°19957.010391/2017-56, j. em 18.02.2020; Processo Administrativo Sancionador CVM
n°® 19957.007994/2018-51, j. em 09.06.2020.
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origem nos esforcos do empreendedor ou de terceiros, e (vi) a ocorréncia de oferta
publica de tais titulos ou contratos.

5. Conforme sera demonstrado adiante, entendo serem suficientes os elementos
identificados pela Acusagdo para configurar a oportunidade de investimentos ofertada
pela NQZ como oferta publica de valores mobiliarios, na forma do inciso IX do Art. 2°
da Lei n°6.385/768. N&o havendo razdo para maiores consideracdes tedricas sobre o
conceito de valor mobiliario, passo diretamente para a verificacdo da presenca dos

elementos caracteristicos.

6. Em relacdo a existéncia de investimento, ndo ha davidas sobre a aplicacdo de
recursos financeiros para adquirir cotas das SCPs. De acordo com o conteldo do
website® da NQZ, os investidores deveriam aportar recursos para se tornarem titulares
de participacdo nas franquias administradas pela NQZ. Nesse sentido, todas as
dendncias enviadas por investidores!® relatam que houve a transferéncia de recursos
para a NQZ. Ainda como prova, um dos denunciantes também encaminhou cépia de
Instrumento Particular de Distrato com Confissdo de Divida celebrado com a NQZ, por

meio do qual a Acusada declarou o recebimento do investimento de R$ 30.000,00

8 “Art. 2° S&o valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei: IX - quando ofertados publicamente,
quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem direito de participacao, de
parceria ou de remuneragéo, inclusive resultante de prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do
esforco do empreendedor ou de terceiros. (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)”.

® O website (www.ngzbra.com.br) oferecia o seguinte: “Na dlvida em como fazer um bom investimento?
A NQZ Multi tem a solucao” (grifei); “Aqui vocé ira encontrar opgdes inovadoras de negdécios com baixo
investimento e excelente rentabilidade porem ndo se engane se estd aqui para deixar de trabalhar”
(grifei). Além disso, nos termos dos Contratos de Constituicdo de SCPs, os investidores deveriam aportar
determinada quantia para se tornarem titulares de cotas das SCPs: “Considerando que o SOCIO
INVESTIDOR, para ingressar na presente sociedade deve pagar a esta o valor de R$ 14.000,00
(quatorze mil reais) pela participacdo correspondente a atualmente 0,63 por cento”; “2.1. O
empreendimento tem como objetivo a criagdo e gerenciamento de um clube de investimento que tera em
seu portifélio de lojas as marcas The Original Cake, The Original Cupcake, Estética Hollywood e Mundo
Cheff”. Na copia de um dos Contratos de Constituicdo das SCPs, enviado por um denunciante, hd, ainda,
indicacdo dos dados bancarios da NQZ para a realizacdo do aporte (doc. SEI 0775850).

10 Nos termos da primeira denuncia recebida pela CVM (doc. SEI 0504616), a NQZ “captou
investimentos dos DENUNCIANTES, que ndo tinham qualquer relacdo prévia comercial, crediticia,
societaria, trabalhista ou qualquer outra natureza com a ofertante” (grifei). Segundo outra dentncia
(doc. SEI 0775836), o investidor afirma o seguinte: “investi 125 mil reais em uma empresa chama NQZ,
sediada em S&o Paulo. A proposta da empresa era vender cotas de seus empreendimentos e distribuir a
participacéo dos lucros mensalmente” (grifei).
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(trinta mil reais) e se comprometeu a devolver o valor de R$ 37.506,85 (trinte e sete mil,
quinhentos e seis reais e oitenta e cinco centavos) para o denunciante, sob a justificativa
de que “os negdcios ndo geraram lucros que correspondessem as expectativas do

credorl,

7. O investimento ofertado era formalizado em Contratos de Constituicdo das
SCPs'?, os quais foram celebrados entre os investidores e a NQZ e por meio dos quais
(i) os investidores se comprometeram a aportar recursos na NQZ, na qualidade de socios
participantes das SCPs, e (ii) a NQZ se obrigava a atuar como sécia ostensiva e a
distribuir o resultado aos sdcios participantes na proporcao de suas cotas. Nesse sentido,
também ndo ha davidas de que o investimento oferecido pela NQZ possuia um carater
remuneratorio®®, tendo em vista os termos do antncio da oferta apresentada no website
da NQZ, que induzia os investidores a realizar os aportes com a justa expectativa de um

retorno financeiro.

8. No que diz respeito aos esforcos do empreendedor ou de terceiros, é
incontroverso que 0s empreendimentos que supostamente produziriam os resultados
econbmicos a serem repartidos com os investidores estariam a cargo da NQZ. Nos

termos dos Contratos de Constitui¢do das SCPs'* e de informages disponiveis em redes

11 Doc. SEI 0775853.

2 De acordo com uma das deniincias recebidas pela CVM (doc. SEI 0885724), a formalizagdo do
investimento também se deu por meio de Contrato de MUtuo, celebrado entre a NQZ e investidores.

13 0O website da NQZ oferecia uma “excelente rentabilidade” ao investidor: “Aqui vocé ird encontrar
opcBes inovadoras de negdcios com baixo investimento e excelente rentabilidade”. Além disso, alguns
dos Contratos de Constituicio das SCPs dispdem o seguinte: “1.2. Considerando que o SOCIO
INVESTIDOR, pretende adquirir capital no negécio, e adquirir participacdo no mesmo, sem ingressar no
quadro societario da SOCIA OSTENSIVA visando participar dos resultados oriundos da atividade”
(grifei); “8.1. (...) sempre gue houver resultados e distribuir, esta tera o direito de distribuir o resultado
aos SOCIOS, a totalidade dos lucros proporcionalmente aos SOCIOS INVESTIDORES” (grifei) (doc.
SEI 0504616). Em outro Contrato de Constituigdo das SCPs, a Clausula 1.4 estabelece o seguinte: “0
SOCIO INVESTIDOR tera uma rentabilidade fixada em 1,5% (um ponto cinco por cento) ao més, sobre o
capital investido” (grifei) (doc. SEI 0775850). Em uma das dentincias recebidas pela CVM, o denunciante
também afirma o carater remuneratorio do investimento (doc. SEI 0885721): “e em contrapartida, a NQZ
a titulo de compensacao deposita uma rentabilidade fixa de 4% ao més na conta do contratante desse
produto”.

14 Conforme Clausula 5.1: “A SOCIA OSTENSIVA executara as atividades em seu nome individual e sob
sua propria e exclusiva responsabilidade, participando o SOCIO INVESTIDOR dos resultados
correspondentes”; e Clausula 8.1: “Tendo em vista que todo o objeto da SOCIEDADE sera desenvolvido
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sociais e em video comercial publicado no Youtube®®, a NQZ era a Gnica responsavel
pela administragdo e pelo desenvolvimento das atividades das SCPs.

9. Por fim, conforme apurado pela Acusacdo, o investimento era oferecido
indistintamente ao publico e podia ser adquirido por quaisquer investidores. Nota-se,
ainda, o carater pablico da oferta, nos termos do §3° do art. 19 da Lei n° 6.385/76, a
qual foi realizada por meio de anuncios publicados no website da NQZ, redes sociais

(Instagram®’ e Facebook®) e Youtube®®.

10. Os Acusados, por sua vez, ndo tiveram éxito em apresentar prova ou
argumento que desautorizasse a caracterizacdo da oportunidade de investimento
oferecida pela NQZ como oferta publica de CIC. Embora os Acusados tenham alegado
que “ndo ha que se atribuir ao instrumento particular de constituicdo societaria,
firmado entre a Requerida e o0s sOcios participantes/ocultos, roupagem de ‘valor
mobiliario’”?, o conceito de contrato de investimento coletivo pode contemplar os
mais diferentes negdcios com diversos arranjos em variados setores. Nesse sentido,
como ja observado pelo Diretor Gustavo Gonzalez em voto proferido em processo

anterior?®:

pela SOCIA OSTENSIVA que também tem a responsabilidade de figurar como Unica e total responsavel
pela SOCIEDADE” (doc. SEI 0504616).

5 De acordo com video comercial do Youtube: “J& pensou em ser dono de um negdcio sem administra-
lo? A NQZ Participaces e Investimentos é uma holding de franquias multisetoriais”
(https://www.youtube.com/watch?v=de80u7m2H44).

16 «g30 - Caracterizam a emissdo publica: | - a utilizacdo de listas ou boletins de venda ou subscrigao,
folhetos, prospectos ou andncios destinados ao publico; Il - a procura de subscritores ou adquirentes
para os titulos por meio de empregados, agentes ou corretores; Il - a negociacdo feita em loja,
escritorio ou estabelecimento aberto ao publico, ou com a utilizagdo dos servicos publicos de
comunicagdo”.

" Doc. SEI 0864514,

18 Doc. SEI 0504616. Na data de elaboracéo deste voto, os perfis do Instagram e Facebook ja ndo estavam
mais ativos.

19 (https://www.youtube.com/watch?v=de80u7m2H44).

20 842 do doc. SEI 0955620 e §28 do doc. SEI 0955626.

2L Cf. manifestagdo no Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.006343/2017-63, j. em
07.05.2019.
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“(...) embora o conceito de contrato de investimento coletivo, em seus aspectos
essenciais, seja 0 mesmo ha mais de setenta anos, a sua aplicacdo aos NUMerosos casos

concretos continua gerando frequentes divergéncias. (....)

No Brasil, a CVM se deparou com uma lista menos extensa, mas bastante variada, que
abrange desde o célebre caso do ‘boi gordo’, a criagfes de avestruz, empreendimentos

florestais, madeira de lei e, mais recentemente, mineragdo de moedas virtuais.

Essa breve relacdo ilustra a amplitude do conceito de contrato de investimento coletivo,

que pode abarcar negdcios com diversos formatos nos mais variados setores” (grifei).

11. Além disso, ao contrario do que alega a defesa, o Poder Judiciario nédo
reconheceu que “a relacdo entre os individuos e a NQZ se opera na esfera civel”? e
que a oportunidade de investimento ofertada pelos Acusados ndo seria regulada pela
CVM. Nos termos da decisdo judicial®® juntada aos autos pelas defesas, 0 magistrado
apenas declarou que, em se tratando de demanda envolvendo sociedade em conta de
participacdo, a resolucdo do contrato de constituicdo de SCP pleiteada pelo autor
deveria observar o rito especial de prestagdo de contas, nos termos do art. 996 do
Caodigo Civil. Ou seja, a decisdo, em nenhum momento, declara que o investimento

ofertado pela NQZ néo se trata de matéria regulada pela CVM.

12. Ademais, o arranjo juridico adotado neste caso (investimento via SCP) nédo é
novidade para a CVM e ja foi objeto de anélise pelo Colegiado nos julgamentos do PAS
CVM n° RJ2006/3364%, PAS CVM n°19957.006343/2017-63 e PAS CVM
n°19957.007994/2018-51. Considerando as alegacbes dos Acusados sobre a natureza
juridica da SCP, entendo por bem citar o seguinte trecho do voto do entdo Presidente
Marcelo Trindade no PAS CVM n° RJ2006/3364 (Caso MTEL):

“embora falte personalidade juridica a sociedade em conta de participa¢do, ndo ha
davida de que nelas os sdcios participantes investem recursos para que 0 socio ostensivo

exerca 0 objeto social com exclusividade (CC, art. 991), participando dos resultados.

22834 do doc. SEI 0955620. A deciséo se refere ao Processo n° 1089296-46.2019.8.26.0100, que tramita
na 12 Vara Empresarial e Conflitos de Arbitragem do TJSP.

2 Doc. SEI 0955624 e doc. SEI 0955628.

24]. em 16.05.2007.
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Tal contrato, portanto, confere aos socios participantes direito de participacdo em
rendimentos que advém do esforco do empreendedor, e se é ofertado a diversas pessoas,
e publicamente, preenche os requisitos de que trata o inciso IX do art. 2° da Lei

n° 6.385/76 para caracterizar-se como contrato de investimento coletivo™.

13. Portanto, concluo que os fatos narrados acima se amoldam sem esforco aos

precedentes julgados pela CVM, estando bem configurada a infracéo.
II1. Anélise da Responsabilidade dos Acusados

14. No que diz respeito a autoria, também entendo que a Acusacédo teve éxito em
demonstrar a responsabilidade dos Acusados pela oferta irregular de CICs.

15. Em relacdo a NQZ, ndo ha davidas sobre a realizacdo de atos de distribuicao
publica. A Sociedade é facilmente identificada como a responsavel pelas ofertas
publicas oferecidas por meio de redes sociais e em seu website, cujo dominio era de

titularidade da NQZ Participag@es e Investimentos Ltda. MEZ.

16. Além disso, os Contratos de Constituicio das SCPs?® juntados aos autos foram
celebrados com a NQZ, a qual, nos termos de tais contratos, era a sOcia ostensiva e

responsavel pelo desenvolvimento das atividades das SCPs.

17. Com efeito, a NQZ sempre se apresentou como a responsavel pela
oportunidade de investimentos perante a CVM e nunca houve qualquer afirmacdo em

sentido contrario.

18. Quanto a Bruno Queiroz, cabe lembrar que o art. 56-B da Instru¢do CVM
n° 400/03 estabelece que “os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias
legais e estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao
ofertante por esta Instru¢éo”, dentre as quais se inclui a obrigacdo de registro de oferta
publica de distribuicdo ou de requerer a dispensa do registro, nos termos dos arts. 2° e 4°
da referida Instrucdo e do art. 19 e inciso I, do 85° do art. 19 da Lei n° 6.385/76.

25 Cf. Whois (doc. SEI 0846217).
% Em relagdo ao Contrato de MUtuo, a NQZ era a mutudria.
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19. Conforme ja me manifestei nos PAS CVM SEI 19957.010212/2017-81 e PAS
CVM SEI 19957.008274/2018-11, a Instrucdo CVM n°400/03 ndo busca a
responsabilizacdo do administrador da ofertante em razdo da sua posi¢do na Sociedade
ou somente por representa-la nos contratos que deram origem a oferta irregular. Trata-se
de responsabilidade atribuida ao administrador por assegurar o cumprimento das regras
previstas na Instrucdo CVM n°400/03, podendo ser afastada caso o administrador
demonstre que agiu com diligéncia e tomou providéncias que garantissem o0
cumprimento das disposicGes legais ou regulamentares, mesmo que, apesar de seu

esforco, tais obrigacoes ndo tenham sido observadas?’.
20. Como se vera a seguir, ndo foi o que ocorreu no presente caso.

21. Embora a defesa alegue que Bruno Queiroz se retirou da Sociedade e
renunciou a sua administracdo previamente a edi¢do da Deliberacdo n° 811/19 e que,
portanto, ndo é responsavel pelas oportunidades de investimentos oferecidas pela NQZ,

entendo que tal argumento ndo merece ser acolhido.

22. Conforme informado no Relatério, 0 Acusado se retirou da Sociedade e
renunciou a administragdo por meio da 5* Alteragdo do Contrato Social da NQZ (“52
ACS”), em 18.10.2018. No entanto, ndo houve qualquer alteracdo nas informacbes do
website da Sociedade, o qual continuou a informar que Bruno Queiroz é o CEO da
NQZ?®. Entre outras citagdes, 0 website reporta o seguinte:

“Comandada por Bruno Neri Queiroz, a empresa € socia responsavel pela administracao

das marcas”.

“Nosso CEO Bruno Queiroz comegou aos 19 anos com seu primeiro quiosque em um
Shopping na Zona Sul de SP, 10 anos depois 0 mesmo € dono da NQZ, empresa que

tem participagcdo em diversas marcas de varios segmentos inovadores. Nossa empresa

27 Também nessa direcdo, 0 PAS CVM SEI n° 19957.0003266/2017-90, Diretor Relator Gustavo Borba, j.
em 10.04.2018.

2 Inclusive, é esse o principal argumento para a decisdo deste Colegiado, em reunido realizada em
10.09.2019, ao julgar o recurso interposto por Bruno Queiroz contra a aplicacdo da multa cominatoria.
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vai muito além de uma rede multi setorial, hoje damos a possibilidade a pessoas com

pequenas quantias de otimizarem seus rendimentos e sonharem por um futuro melhor”.

"Somos uma empresa fora do convencional que busca em modelos alternativos criar

negaocios excepcionais e com isso ajudar a todos a alcangarem seus sonhos
Bruno Queiroz — CEO”?

23. Adicionalmente, ha diversas reclamagdes na pagina do Reclame Aqui,
postadas apds a data de celebracdo da 5% ACS, que apontam Bruno Queiroz como o
responsavel pelas oportunidades de investimento ofertadas pela NQZ. Para melhor

referéncia, cito alguns exemplos:

“Nao recebi os rendimentos de fevereiro. Nao recebi as multas, que ja somam agora
guatro meses. No dia 26 entrei em contato com o consultor financeiro para saber se

iriam me pagar os rendimentos de fevereiro no dia 28. Ele respondeu que sim. E disse

mais: que havia falado com o Bruno e que a empresa estaria com 0s pagamentos em dia

a partir da semana que vem. Mas me confirmou 0 pagamento para dia 28. As multas?

Ele havia enviado email cobrando (sic) e aguardava resposta. Eu também. Sobre o
pagamento de fevereiro, sobre o pagamento das multas, sobre o cancelamento por

descumprimento de contrato™® (grifei).

“Em 25/09/19 o Sr. Bruno enviou e-mail informando que iria efetuar o pagamento e

propds um acordo de iniciar o0 pagamento parcelado a partir de 05/10/19. Empresa NQZ

totalmente sem compromisso e mais uma vez ndo cumpre o que promete; o distrato e o
pagamento ndo foi efetuado. Tentei novos contatos e desde 30/09/19 o Sr. Bruno ndo
responde os e-mails. Como ja informei anteriormente, exijo resposta para minha

solicitacdo. Quero a devolucdo do valor total de investimento™®! (grifei).

29 http://www.ngzbra.com.br/ (pagina consultada em 26.08.2020).

%0 Tal reclamacdo foi postada no dia 01.03.2019 (https://www.reclameaqui.com.br/ngz-participacoes-e-
investimentos_185932/atrasos-evasivas-falta-de-respostas-nao-paga-multas-nao-cumpre-
contrato_egakYDIgHkKBT-CE/).

31 Tal reclamacdo foi postada no dia 27.11.2019
(https://www.reclameaqui.com.br/NQZ%20Participa%C3%A7%C3%B5es%20%20E%20Investimentos/
nqgz-nao-e-confiavel_m3ezUtd9PHrgcYom/).
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24. Em que pese a reiterada alegacdo da defesa sobre a retirada de Bruno Queiroz
da Sociedade, a verdade é que se Bruno Queiroz celebrou a 52 ACS para fins de
registrar seu afastamento da posicdo de administrador da NQZ, os fatos que se
sucederam ndo deixam duvidas de seu continuo envolvimento direto a frente das
atividades da NQZ. Em outras palavras, além de haver evidéncias suficientes que
indicam Bruno Queiroz como o administrador e responsavel pelas ofertas oferecidas
pela Sociedade, mesmo apds a celebracdo da 5% ACS, é incontroverso que o Acusado
era 0 Unico administrador da Sociedade® no periodo em que a NQZ ofereceu
oportunidade de investimentos a diversos investidores e cuja pratica resultou na edicao
da Deliberacdo n° 811/19.

25. Assim, para ndo haver davidas em relacdo a sua responsabilidade pela oferta
irregular da NQZ, a Acusacdo demonstrou que, previamente a celebracdo da 52 ACS, (a)
Bruno Queiroz aparece como o representante da NQZ nos Contratos de Constituicdo
das SCPs juntados aos autos, inclusive com a identificacdo de sua assinatura ao final de
tais documentos, (b) as dendncias® recebidas pela CVM também apontam Bruno
Queiroz como diretor da NQZ e/ou como o contato responsavel pelas oportunidades de
investimento, e (c) Bruno Queiroz sempre respondeu e se apresentou a CVM como o
representante da NQZ. Tais elementos, a meu ver, bastam para atrair para Bruno
Queiroz a responsabilidade pela oferta irregular da NQZ.

IV. Dosimetria

26. Para fins de dosimetria, ressalto que o descumprimento do disposto no art. 2°
da Instrugdo CVM n°400/03 configura infracdo de natureza grave, nos termos desta
Instrucdo. Também levo em consideracdo o fato de que os Acusados, mesmo apés a
emissdo da Deliberacdo n° 811/19, perpetuaram situacao que ja lhes havia sido apontada
como oferta publica irregular de CICs. Entendo, ainda, que o fato de Bruno Queiroz ter
celebrado a 5* ACS, na tentativa de afastar a sua responsabilidade na qualidade de

administrador, e continuado a exercer as mesmas func¢des na Sociedade, mesmo apds

32 Conforme a 42 Alteragdo do Contrato Social da NQZ, averbada na JUCESP em 20.07.2018.
33 Docs. SEI 0504616, 0775840, 0775850.
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aquela data, também deve ser considerada uma circunstancia agravante. Assim,

considerarei o percentual de acréscimo de 20% para cada agravante.

27. Por outro lado, considerarei como circunstancia atenuante os bhons

antecedentes dos Acusados, de modo a diminuir as respectivas penalidades em 15%.

28. Tendo em vista que os Acusados ndo informaram o alcance e o valor total da
oferta para a SRE, entendo que a sanc¢do deve ser fixada com base no 81°, art. 11 da Lei

n°® 6.385/76 (com redacdo anterior a entrada em vigor da Lei n® 13.506/17).

29. Desta forma, consoante os principios da proporcionalidade e da razoabilidade,
tendo em vista a gravidade em abstrato da conduta, proponho a fixacdo da pena-base em
R$ 300.000,00 (trezentos mil Reais) para a Sociedade.

30. Em relacdo a Bruno Queiroz, voto pela aplicacdo da pena-base em
R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais), equivalente a metade da penalidade

pecuniaria acima referida®*.

31. Portanto, considerando a pena-base dos Acusados, as agravantes e a atenuante

mencionadas acima, voto:

i. pela condenacdo da NQZ Participacbes e Investimentos Ltda. a pena de
multa pecuniéria no valor de R$ 435.000,00 (quatrocentos e trinta e cinco mil
reais) pela realizacdo de oferta publica de distribuicdo de CICs, sem a obtencédo
do registro previsto no art. 19 da Lei n° 6.385/76 e no art. 2° da Instrucdo CVM
n° 400/03 e sem a dispensa prevista n° art. 19, 85°, I, da Lei n © 6.385/76 e no
art. 4 ° da Instrucdo CVM n° 400/03; e

ii. pela condenagdo de Bruno Neri Queiroz a pena de multa pecuniaria no
valor de R$ 217.500,00 (duzentos e dezessete mil e quinhentos reais) pela
realizacdo de oferta publica de distribuicdo de CICs, sem a obtencdo do

registro previsto no art. 19 da Lei n°® 6.385/76 e no art. 2° da Instrugdo CVM n°

34 Conforme 0 PAS CVM SEI 19957.008274/2018-11 e a manifestacdo de voto apresentada pelo Diretor
Henrique Machado, e acompanhada pela maioria do Colegiado, no ambito do PAS CVM SEl
19957.0003266/2017-90
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400/03 e sem a dispensa prevista no art. 19, 85°, I, da Lei n° 6.385/76 e no art.
4° da Instrugcdo CVM n° 400/03, conforme responsabilidade prevista no art. 56-

B da mesma Instrucéo.

32. Por fim, proponho que o resultando deste julgamento seja comunicado ao
Ministério Pablico Federal, por meio da Procuradoria da Republica no Estado de S&o
Paulo, nos termos do art. 9° da Lei Complementar n°105/01, em complemento ao
Oficio n° 132/2019/CVM/SGE?®, para as providéncias que julgarem cabiveis.

33. E como voto.

Rio de Janeiro, 1° de setembro de 2020.

Marcelo Barbosa

Presidente Relator

35 Doc. SEI n° 0757806.
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