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RESOLUGAO CVM N2 181, DE 28 DE MARGO DE 2023

Altera a Resolugdao CVM n? 175, de 23 de dezembro
de 2022.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada nesta data, com fundamento no disposto nos arts. 22, inciso V, 89, inciso |, 19 e 23, § 29,
da Lein26.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n2 8.167, de 16 de janeiro de 1991, na Lei n2 8.313, de
23 de dezembro de 1991, na Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, na Lei n2 9.491, de 9 de setembro de
1997, na Lein29.635, de 15 de maio de 1998, na Medida Provisdria no 2.228-1, de 6 de setembro de 2001,
nos arts. 1.368-C a 1.368-F da Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, na Lei n2 10.735, de 11 de setembro
de 2003, na Lei n? 10.973, de 2 de dezembro de 2004, na Lei n2 11.196, de 21 de novembro de 2005, na
Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, na Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, na Resolu¢gdao CMN n?
1.787, de 12 de fevereiro de 1991, na Resolucdo CMN n? 2.424, de 192 de outubro de 1997, e na Resolucdo
CMN n?2.907, de 29 de novembro de 2001, APROVOU a seguinte Resolucao:

Art. 12 A parte geral da Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

XVII — os eventos que obrigam o administrador a verificar se o patrimonio liquido da classe esta

negativo;

XVIIl — os procedimentos aplicaveis a liquidacdo da classe, o que pode incluir hipéteses de liquidacao

antecipada; e
XIX — taxas de administracdo e de gestdo, que devem ser expressas em:

a) um percentual anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias); ou
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b) um valor nominal em moeda corrente nacional, que pode variar em fungao de faixas de valores

do patriménio liquido.

§ 42 Caso a classe de cotas conte com subclasses que possuam diferentes taxas de administracao e

gestdo, essas taxas devem ser disciplinadas no apéndice descritivo das subclasses.”(NR)

“Art. 73. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe

ou da comunhao de cotistas.

XVIII — taxa maxima de distribuicado;
XIX — despesas relacionadas ao servi¢co de formacao de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de

acordo com as hipdteses previstas nesta Resolucao; e

XXI — contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

“Art. 134. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia
da norma devem adaptar-se integralmente as disposicoes desta Resolucdo até 31 de dezembro de
2024, com excec¢ao dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC, que devem adaptar-
se até 12 de abril de 2024.

“Art. 140. Esta Resolucdo entra em vigor em 2 de outubro de 2023.

§ 12 O art. 48, § 29, inciso X| desta Resolucdo, referente ao estabelecimento da taxa maxima de
distribuicdo no regulamento, bem como os demais comandos relacionados a referida taxa, entram

em vigor em 12 de abril de 2024.
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§ 42 O art. 99 desta Resolucao, referente a existéncia de acordo de remuneracdao com base na taxa

de administracdo, performance ou gestdo, entra em vigor em 12 de abril de 2024.

Art. 22 O Anexo Normativo | da Resolugao CVM n2 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Art. 12. Caso a responsabilidade dos cotistas ndo esteja limitada ao valor por eles subscrito e a
politica de investimento admita a possibilidade de exposicdo a risco de capital, o cotista deve atestar

gue possui ciéncia dos riscos derivados de sua responsabilidade ilimitada no termo de adesdo.”(NR)

Paragrafo Unico. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos

incisos do caput devem ser disciplinadas no anexo da classe a que se referirem.”(NR)

“Art. 24. O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim, os seguintes

documentos da classe de cotas:

§ 22 As informagdes previstas no inciso | e no inciso Il, alinea “d” do caput devem ser prestadas

para cada subclasse em separado.

| — verificar, apds a realizacao das operagdes pelo gestor, a compatibilidade dos precos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de

incompatibilidade;

Il — verificar, apds a realizacdo das operac¢des pelo gestor, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao gestor e a CVM

sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

Il — contratar o custodiante.”(NR)
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Il — em relacdo a contraparte da classe, nas operaces sem garantia de liquidacdo por entidade
operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil

para efetuar a compensacao e liquidacao das operagoes.

Il — de compra, pela classe, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de
liguidagao por entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM

ou pelo Banco Central do Brasil para efetuar a compensacao e liquidagao das operagoes; e

b) cotas de fundos de investimento imobilidrio — Fll;

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, sendo de 5% (cinco por cento) o
limite para aplicagdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisicdao de
direitos creditdrios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo

Normativo Il; e

d) certificados de recebiveis, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicacdo em certificados
de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios ndo-padronizados, conforme

definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il;
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Pardgrafo Unico. Os investimentos feitos pela classe “Multimercado” nos ativos de que trata o art.
56, § 19, inciso |, ndo estdo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor dispostos no art. 44
deste Anexo Normativo |, desde que assim esteja expressamente previsto no regulamento e o termo
de adesdo contenha alerta de que a carteira pode estar exposta ao risco de concentracdo em ativos

de poucos emissores.”(NR)

§ 52 Classes de cotas que realizam operagdes envolvendo posicdes compradas e vendidas de ativos
e derivativos do mercado de renda varidvel, cujo resultado esperado seja preponderantemente
proveniente da diferenca entre as posi¢oes (estratégia comumente denominada de long and short),
ficam dispensadas de observar o limite previsto no inciso lll do caput, no que se refere a essas

operacdes.”(NR)

Art. 32 O Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

§ 52 Caso a politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditdrios originados ou
cedidos pelo administrador, gestor, consultoria especializada e suas partes relacionadas, o
custodiante contratado nos termos do inciso Il ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou a

consultoria especializada.
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§ 62 O requisito previsto no § 52 ndo é aplicavel a classe exclusivamente destinada a investidores

profissionais.”(NR)

§ 12 Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de servico para a
funcdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar sua atuacdo como agente de

cobranga.

§ 22 O cedente dos direitos creditérios pode ser contratado pelo gestor, em nome do fundo,

exclusivamente como agente de cobranca dos créditos vencidos e ndo pagos.

§ 32 Na classe destinada exclusivamente a investidor profissional e que nao tenha as suas cotas
admitidas a negociacdo, o originador e o cedente dos direitos creditérios podem ser contratados

pelo gestor para efetuar a guarda dos documentos relativos aos direitos creditdrios, desde que:

| — a classe seja dedicada a aquisicdo de créditos inadimplidos, massificados, de reduzido valor

médio e cedidos a classe por percentual inferior ao valor de face;
Il — a cobranca dos créditos seja preponderantemente realizada, de forma extrajudicial;

Il = haja prévia aprovacao pela unanimidade dos cotistas, reunidos em assembleia geral, ou

declaracdo de ciéncia do cotista por meio de termo de adesao;

IV —todos contratos de cessdo de direitos creditdrios a classe contenham cldusulas que prevejam a
recompra ou indenizacdo pelas cedentes, no minimo pelo valor de aquisicdo pago pela classe,
corrigidos, quando for o caso, na hipdtese de a cedente ndo conseguir apresentar os documentos
gue comprovem a existéncia do crédito, ou de existirem ébices na documentacao a efetiva cobranca

do crédito;

V — o regulamento ndo preveja a dispensa de verificacdo do lastro, conforme prevista no art. 36, §

39, deste Anexo Normativo Il; e

VI — os demonstrativos trimestrais previstos no inciso V do caput do art. 27 deste Anexo Normativo
Il divulguem a exposicdo da classe a cada cedente e o montante de créditos recomprados ou

indenizados conforme o estabelecido no inciso IV deste § 32.
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§ 42 No caso de classe exclusiva, fica dispensado o cumprimento do disposto nos incisos lll e IV do
§ 32 deste artigo. (NR)”

Paragrafo Unico. Caso o direito creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco

Central do Brasil, fica dispensado o registro de que trata o caput.”(NR)

c) seja entidade que tenha suas demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicao do direito creditério elaboradas em conformidade com
o disposto na Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor

independente registrado na CVM; ou

Art. 42 Oitem X do Suplemento G da Resolugcdo CVM n2 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

X - Outras Informagodes

1) Numero de Cotistas

Subclasse Sénior

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Mezanino (as cotas mezanino sdo subordinadas as
seniores)

Mezanino 1
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Série 1

Série 2

Série 3

Mezanino 2

Série 1

Série 2

Série 3

Mezanino 3

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada

1.1) Numero de Cotistas — Subclasse Sénior

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proéprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario
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Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

1.2) Numero de Cotistas — Subclasse Subordinada (mezanino e junior)

Pessoa fisica

Pessoa juridica nao financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizacdao e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

2) Descri¢do da Série/Subclasse (separar por Subclasse e série)

Subclasse Sénior

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)
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Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Mezanino 2

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Série 2

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

Subclasse Subordinada

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (RS)

3) Rentabilidade Apurada no Més

Subclasse Sénior

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Série 2
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Série 3

Mezanino 2

Série 1

Série 2

Série 3

Mezanino 3

Série 1

Série 2

Série 3

Subclasse Subordinada Junior

4) Captacdes, Resgates e Amortizacdes

4.1) Captagdes no Més (valor total captado, em RS, e quantidade de cotas
emitidas)

4.1.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2
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Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Mezanino 2

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

Série 2

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.3) Subclasse Subordinada

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.2) Resgates no Més (FIDC aberto - quantidade de cotas resgatadas e valor
total do resgate, em RS)

4.2.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2
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Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Mezanino 2

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

Série 2

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.3) Subclasse Subordinada

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.3) Resgates Solicitados e Ainda Ndo Pagos (FIDC aberto - quantidade de
cotas a serem resgatadas e valor a ser pago, em RS)

4.3.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2
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Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Mezanino 2

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

Série 2

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.3) Subclasse Subordinada

4.4) Amortizagdes (Informar valor amortizado por cota e valor da
amortizacdo total, em RS)

4.4.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes

4.4.2) Subclasse Subordinada Mezanino

Mezanino 1

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes
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Mezanino 2

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

Série 2

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizacdes

4.4.3) Subclasse Subordinada

5) Liquidez (Preenchimento compulsdrio apenas para os fundos abertos) —

RS

Ativos com liquidez imediata

Ativos que podem ser liquidados em até 30 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 60 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 90 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 180 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 360 dias

Ativos que podem ser liquidados em mais de 360 dias

6) Desempenho Esperado (Benchmark) e o Realizado

6.1) Subclasse Sénior

6.1.1) Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.1.2) Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2) Subclasse Subordinada Mezanino

6.2.1) Mezanino 1
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Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2.2) Mezanino 2

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

Série 2

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.3) Subclasse Subordinada

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

7) Garantias

7.1) Valor total das garantias vinculadas aos direitos creditdrios

7.2) Percentual dos direitos creditérios com garantias vinculadas

8) Resumo das informacdes prestadas pelo FIDC ao Sistema de
Informagdes de Crédito — SCR do Banco Central do Brasil:

8.1) Valor total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas
classificacOes de risco dos devedores:

AA

miO| O |®m|X>
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F

G

H

8.2) Valor total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas
classificacOes de risco das operacgdes:

AA

T|oo|mM|{m[o|lo|l®m| >

9) Regularidade tributaria dos cedentes:

9.1) Valor total dos direitos creditorios cedidos por cedentes que possuem
débitos tributarios inscritos em Divida Ativa da Unido

Art. 52 Ficam revogados os seguintes dispositivos da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022:

| — o art. 16, paragrafo Unico, da parte geral;

Il —oart. 48, § 19, inciso VI, da parte geral;

Il —o art. 121, inciso I, da parte geral;

IV —o art. 140, § 39, da parte geral;

V —o art. 30, §§ 29, 32 e 42, do Anexo Normativo Il.

Art. 62 Esta Resolucdo entra em vigor em 31 de margo de 2023.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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