COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BI. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF - CEP: 70712-900 - Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
wWww.cvm.gov.br

Oficio Interno n2 22/2022/CVM/SDM

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2022.

A SGE

Assunto: Proposta de edicao de ato normativo - alteracao pontual da
Resolucao CVM n2 54

Prezado Superintendente Geral,

I. Histodrico

1. A presente proposta de alteracdo normativa iniciou-se a partir de uma
consulta elaborada pela GME/SMI a PFE ("Consulta") no tocante a Medida Proviséria
N2 1.072/2021 ("MP _1072"), relacionada a alteracao na forma de calculo das taxas
de fiscalizacao dos mercados de titulos e valores mobiliarios (Oficio Interno 82 (SEI
n? 1401213).

2. A area buscava, especificamente, obter orientacao sobre a aplicabilidade
ou nao da taxa prevista no Anexo V da MP 1072 ("Taxa de Pedido de Registro") aos
sequintes participantes: (i) corretoras, (ii) distribuidoras, (iii) bancos multiplos com
carteira de investimentos e (iv) bancos de investimentos.

3. A fim de fornecer os subsidios necessdarios para que a PFE pudesse
analisar a Consulta, a GME detalhou os procedimentos que levam a inclusdao desses
participantes no rol de regulados da CVM, conforme a sequir transcrito:

3. Para melhor compreensdo, cabe descrever como ocorre a dinamica de
inclusao desses participantes no rol de regulados da CVM:

i. @ pessoa juridica interessada em atuar como algum dos Participantes
Autorizados pelo BACEN realiza um pedido de autorizacao para
funcionamento junto ao Banco Central do Brasil ("BACEN");

ii. no processo de autorizacao para funcionamento, o BACEN verifica,
dentre outros, a viabilidade do empreendimento, a capacidade
econdmico-financeira dos controladores, a origem licita dos recursos e o
conhecimento  técnico e  experiéncia dos  controladores e
administradors (mais informacdes sobre o assunto se encontram descritas



em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/licenciamento);

iii. caso o pedido atenda aos requisitos regulatérios, o BACEN autoriza o
funcionamento do participante. A CVM é entdao informada dessa
autorizacao por meio de um sistema de comunicacao direta existente
entre BACEN e CVM;

iv. Cientificada, a CVM inclui o participante em seu cadastro de regulados
e busca a confirmagdao de quem serao os diretores responsaveis pelas
suas normas.

4. Aproveitamos a oportunidade para esclarecer que a etapa descrita no
item (iv) é realizada de oficio, nao existindo o protocolo de um pedido por parte
do regulado. Também nao ha a edicao ou publicacao de um ato administrativo
que decrete uma autorizacao adicional por parte da CVM - sendo que, como
consequéncia da inclusdo no Sistema de Cadastro, o participante passa a
constar da base de dados que pode ser consultada pelo publico em geral por

meio da pagina https://sistemas.cvm.gov.br/?CadGeral.

4. Conforme exposto na NOTA JURIDICA n. 00001/2022/GJU - 3/PFE-
CVM/PGF/AGU (1435649), a PFE entendeu que haveria "embasamento juridico
suficiente para se concluir que ha a realizacdo da atividade registraria por parte da
CVM para o reconhecimento de uma instituicdo financeira como participante do
mercado de valores mobiliarios a justificar a ocorréncia do fato gerador tributario da
taxa de fiscalizacao do MVM contida no anexo V daLei n° 7940/89, permitindo,

assim, a cobranca da taxada [sic] de registro", nos termos do art. 59, lll, da Lei n®
7.940, de 1989.
5. No entanto, em relacao ao momento de seu recolhimento, a PFE

encaminhou a seguinte orientacao (grifou-se):

15. O item 6 do Oficio indaga, ainda, o0 momento de recolhimento da taxa na
hipétese de ser devida a taxa de fiscalizacao na forma do no anexo V da Lei n®
7940/89.

16. Quanto a esse item, a Procuradoria Federal Especializada da CVM nao pode

se imiscuir, pois, uma vez estabelecido em lei o fato gerador do tributo, deve o
ente publico editar normativo préprio para definir a data de vencimento
deste. Assim, sendo uma situacao inédita para o caso em espécie, recomenda-
se, com a agilidade necessaria, a edicdo de um ato normativo para disciplinar o
tema.

17. Vale destacar, a corroborar a recomendacao acima, a conclusao de longa
data lancada pela Coordenacao Geral de Cobranca (CGCOB) da Procuradoria
Geral Federal (PGF) na Nota Técnica CGCOB/DIGEVAT n? 16/2009 no sentido de
ser possivel (e necessaria) a edicao de ato normativo pela prépria autarquia
disciplinando a data de vencimento dos créditos tributarios e nao tributarios que

sejam de sua alcada:
(...).

6. Na sequéncia, a GME encaminhou o processo a SDM para que fosse
dado prosseguimento a sugestao da PFE no tocante a edicao de ato normativo para
regular a matéria.

Il. Proposta de ato normativo

7. A SDM, apds analisar as manifestacdes, sugeriu que fosse submetida ao
Colegiado proposta de alteracao da Resolucao CVM n?2 54, de 20 de outubro de 2021,
gue dispde sobrea taxa de fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores
mobiliarios, conforme consta no Oficio Interno n? 10/2022/CVM/SDM (doc. SEI
1544997).

8. A Procuradoria fez sugestdes de aprimoramento em relacao a redacao
sugerida para o § 42 do art. 13, da Resolucao CVM n? 54, de 2021, tendo feito, ainda,



as seqguintes observacodes, nos termos da Nota GJU-3 (SEI n? 1567096) (grifou-se):

0.
envolvidas

21. Assim, nao se deve encaminhar uma notificacdo comunicando o regulado
qgue ele esta cadastrado nos assentamentos da CVM ou meramente um envio de
uma guia de pagamento, é preciso que ele seja informado de que o
registro implica no pagamento, bem como as formas de pagamento,
assim como todas as adverténcias decorrentes do inadimplemento.

22. Além disso, ndo se pode perder de vista que se estd fazendo uma notificacao
para pagamento, devendo, portanto, a area técnica observar que a
comunicacao a ser encaminhada ao regulado nao pode ser feita sem o
minimo de requisitos formais inerentes a uma notificacdo tributaria, em
especial, o artigo 23 do Decreto n°® 70.235/72.

23. Por fim, atento que o prazo estabelecido para vencimento da obrigacao de
pagar, por ser de direito material tributdrio, e ndo processual, deva seguir o
disposto no artigo 52 do Decreto n2 70.235/72 e artigo 210 do Cédigo Tributario
Nacional:

Art. 52 Os prazos serdo continuos, excluindo-se na sua contagem o dia do
inicio e incluindo-se o do vencimento.

Paragrafo unico. Os prazos sé se iniciam ou vencem no dia de expediente
normal no érgdo em que corra o processo ou deva ser praticado o ato.

(..)
Art. 210. Os prazos fixados nesta Lei ou legislacdo tributaria serdo

continuos, excluindo-se na sua contagem o dia de inicio e incluindo-se o
de vencimento.

Paragrafo unico - Os prazos sO0 se iniciam ou vencem em dia de
expediente normal na reparticéo em que corra o processo ou deva ser
praticado o ato.

24. Ou seja, sendo o contribuinte notificado numa sexta-feira, os cinco dias para
pagamento terao seu termo inicial numa segunda-feira, caso essa seja dia Util e
terdo seu termo final numa sexta-feira, caso essa seja dia util. Por outro lado,
notificado em uma quarta- feira, o prazo se inicia na quinta-feira e terminam na
segunda-feira, caso seja dia Util.

25. Transcorridos in albis estes cinco dias para pagamento, a area tera de
certificar o nao pagamento e encaminhar para a GEARC realizar a notificacao de
lancamento, com a inclusao de todos os acréscimos pertinentes, sem prejuizo da
inclusao no CADIN.

26. A segunda proposicao é a inclusao de uma data de vencimento geral para
abarcar todos aqueles que obtiveram seus registros de forma automatizada e
gue nao tenham sido notificados até entdao, como uma forma de sanar eventuais
incorrecdes na conducao do procedimento de cobranca da taxa de registro até
entao:

Art. 22 Para fins do disposto no art. 1° desta Resolucao, os participantes
do mercado de valores mobiliarios que tenham sido incluidos no cadastro
a partir de 1° de janeiro de 2022 e até a entrada em vigor desta
Resolucdo devem efetuar o pagamento da taxa em até 30 (trinta) dias
contados da entrada em vigor desta Resolucao.

27. A uUnica ressalva a ser feita é que todas as areas que possuem
atividade de registro realizada dessa forma devam estar cientes da
concessao desse prazo para que possam, esgotado o prazo nela
previsto, certificar o nao pagamento e efetuar o envio para a Geréncia
de Arrecadacao a fim de ser promovida a cobranca administrativa
do débito.

As sugestdes foram incorporadas e apds interacbes com as areas

(GME/SMI e GEARC/SAD), chegou-se a seguinte proposta de



encaminhamento:

a)nos casos em que o registro inicial na CVM de participante do
mercado de valores mobilidrios se concretize apdés validacdao de
informagdes encaminhadas por outras entidades publicas, a taxa de
fiscalizacdao deve ser recolhida em até 30 (trinta) dias apds a data da
intimacao que a SMI enviard ao participante para comunicé-lo acerca
de sua inclusao no cadastro;

b)essa intimacao deve observar, no que couber, as disposicdes do
decreto que trata do processo administrativo fiscal, devendo indicar (i)
que o registro implica no pagamento da taxa de fiscalizacao nos
termos da Lei n? 7.940, de 1989; e (ii) as formas de pagamento da
taxa de fiscalizacao e as adverténcias decorrentes do seu
inadimplemento;

c)no caso de participantes do mercado de valores mobilidrios que
tenham sido incluidos no cadastro a partir de 12 de janeiro de 2022 e
até a entrada em vigor da resolucao a ser editada, o pagamento da
taxa deve ser realizado em até 30 (trinta) dias contados da entrada
em vigor da norma.

lIl. AIR e Consulta Publica

10. Em relacdao a necessidade de realizacdao de andlise de impacto
regulatério, vislumbramos a possibilidade de dispensa nos temos do art. 49, Il, do
Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020, refletido no art. 14, I, da da Resolucao
CVM n? 67, de 10 de marco de 2022, uma vez que se trata de ato normativo editado
com a Unica finalidade de instrumentalizar obrigacao definida em lei, no caso da Lei
n? 7.940, de 20 de dezembro de 1989.

11. Além disso, propde-se a edicao da norma sem a submissao da matéria a
consulta publica, com base no art. 31, |, "a", da Resolugcao CVM n? 67, de 2022, que
determina que podem nao ser submetidas a consulta publica, conforme decisao do
Colegiado, as alteracdes normativas especificas e pontuais.

IV. Conclusao

12. Pelo exposto, propomos o encaminhamento do presente Oficio Interno
ao Colegiado da CVM para deliberacao da edicao da resolucao ora proposta,
encaminhando anexos 0s seguintes documentos: (i) minuta da resolucao alteradora
em word; e (ii) versao em marcas da Resolucao CVM n? 54, de 20 de outubro de
2021 (doc. SEI n°1627144), tendo a SDM e a SMI como relatoras, e com participacao
da GEARC e da PFE.

Atenciosamente,
JULIANA MORAES DE SOUZA
Assistente Técnica SDM

De acordo. A SGE.
ANTONIO CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado



De acordo. A EXE para providéncias exigiveis.
ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral
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