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RESOLUGCAO CVM Ne 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020 COM AS ALTERAGCOES INTRODUZIDAS PELAS
RESOLUGOES CVM NeS 15/21, 61/21 E 162/22

Dicode_sol ‘ \blicas de_distribuicio.d
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DispOe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
Certificado de Operacgdes Estruturadas — COE e dos
titulos de crédito Letra Financeira — LF e Letra
Imobilidaria Garantida — LIG, altera dispositivos da
Instrucdo CVM n2 400, de 29 dezembro de 2003, da
Instrucdao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, da
Instrugcdao CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, e
da Instrucdo CVM n2 541, de 20 de dezembro de
2013, e revoga a Instrucdo CVM n2 569, de 14 de
outubro de 2015.

e Ementa com redagdo dada pela Resolugcdo CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 7 de outubro de 2020, com fundamento no disposto nos arts. 22, incisos VIl e VIII, e
19, § 59, inciso |, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos arts. 39 e 43 da Lei n2 12.249, de 11 de
junho de 2010, no art. 93 da Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015, e nos arts. 10, 12 e 18 da Resolucdo
do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.263, de 5 de setembro de 2013, APROVOU a seguinte Resolugao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE
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Art. 12 Esta Resolucdo regula as ofertas publicas de distribuicdo do Certificado de Operacdes
Estruturadas — COE e dos titulos de crédito Letra Financeira — LF e Letra Imobiliaria Garantida — LIG, e tem
por fim assegurar a protegdo dos investidores e do mercado em geral, por meio de requisitos de adequada

divulgacao de informagdes sobre os certificados e titulos.

Paragrafo Unico. N&o se aplicam a oferta publica de distribuicdo de COE, LF ou LIG realizada nos
termos desta Resolucdo as disposicOes gerais definidas em regulamentacdo especifica sobre ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

e Art. 12 com redagdo dada pela Resolu¢do CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

CAPITULO Il — OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COE, LF E LIG
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Art. 22 A oferta publica de distribuicdo de COE, LF ou LIG realizada nos termos desta Resolugdo ndo

estd sujeita a registro na CVM e serd realizada por instituicdes intermedidrias habilitadas a atuar como

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.
e Art. 22 com redagdo dada pela Resolu¢dio CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

Art. 32 Ainstituicdo intermedidria, ou o emissor atuando nesta condi¢ao nos termos do § 22 do art.

29, deve:

| —entregar ao investidor o Documento de Informacgdes Essenciais — DIE, de que trata o Capitulo I,

antes da aquisicao de COE, LF ou LIG; e

Il — manter um termo de adesdo e ciéncia de risco, datado e assinado pelo titular, com a seguinte
redacdo: “Recebi um exemplar do Documento de Informacdes Essenciais — DIE previamente a aquisicao

[do COE], [da LF], ou [da LIG] e tomei conhecimento do seu funcionamento e riscos”.

§ 12 O disposto nos incisos | e Il do caput pode ser atendido com a disponibilizacdo do DIE e a

manifestacdo do titular, ambos por meio eletrénico.
§ 29 As obriga¢des do caput ficam dispensadas quando:
| — o adquirente for investidor profissional; ou

Il —o COE, a LF ou a LIG for negociado em sistema centralizado e multilateral mantido por entidade

administradora de mercado organizado.

§ 32 Com relagdo a LF, a coleta de termo de adesdo e ciéncia de risco pode ser feita de forma
consolidada para diferentes aquisicdes realizadas pelo mesmo investidor, salvo no caso de LF

subordinada.

§ 42 Com relacdo a LIG, a coleta do termo de adesdo e ciéncia de risco pode ser feita por ocasido

da primeira aquisi¢do de titulo pelo investidor em um dado programa de emissao.
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Art. 42 Configura oferta publica de distribuicdo o ato de comunicacao oriundo do ofertante, do

emissor, quando este ndo for o ofertante, ou ainda de quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes
ou nado do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, atuando em nome do emissor, do ofertante ou
das instituicdes intermedidrias, disseminado por qualquer meio ou forma que permita o alcance de
diversos destinatarios e cujo conteddo e contexto representem tentativa de despertar o interesse ou

prospectar investidores para a realizacdo de investimento em determinado COE, LF ou LIG.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo de outros atos que se enquadrem no caput, sao exemplos que

caracterizam uma oferta como publica:

| — a utilizacdo de material publicitario dirigido ao publico investidor em geral;
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Il —a procura, no todo ou em parte, de investidores indeterminados para investimento no COE, LF
ou LIG, por meio de quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes ou ndo do sistema de distribui¢do

de valores mobiliarios, atuando em nome do emissor, do ofertante ou das instituicdes intermedidrias;

Il — a negociacao feita em loja, escritério, estabelecimento aberto ao publico, pagina na rede
mundial de computadores, rede social ou aplicativo, destinada, no todo ou em parte, a subscritores ou

adquirentes indeterminados;

IV — a pratica de quaisquer atos descritos nos incisos Il e Ill, quando resultante de comunicac¢ado
padronizada e massificada, ainda que os destinatarios da comunicagdo sejam individualmente

identificados.

e Art. 42 com redagdo dada pela Resolu¢do CVM n2 162 de 13 de julho de 2022.

CAPITULO Il — PRESTACAO DE INFORMACOES
Secao | - Documento de Informagdes Essenciais — DIE

Art. 52 O emissor deve elaborar um Documento de Informagdes Essenciais — DIE, que permita ao
investidor compreender o funcionamento e as caracteristicas do COE, da LF ou da LIG, seus fluxos de

pagamentos e os riscos incorridos.
Art. 62 O DIE deve:

| — conter informacgdes verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o investidor em

erro,

Il — ser escrito em linguagem simples, clara, objetiva, concisa e adequada a sua natureza e

complexidade; e
Il — ser util a avaliagdo de investir no COE, na LF ou na LIG.

Pardgrafo Unico. Na hipdtese em que tenha sido utilizada dispensa com base no inciso Il, § 22 do
art. 32, o emissor deve manter versdo eletronica do DIE em endereco na rede mundial de computadores,
em lingua portuguesa, sendo que o acesso ao documento ndo podera ser restrito por senhas ou qualquer

empecilho ao acesso do publico em geral.

Art. 72 O DIE deve apresentar os itens elencados nos Anexos A, B e C a esta Resolucdo.
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Paragrafo Unico. A formatagdo, a estrutura e a disposi¢dao das informagdes do DIE ndo devem

diminuir a relevancia de nenhum dos itens constantes dos anexos.

Secao Il — Material Publicitario

Art. 82 A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promog¢ao nas ofertas
publicas de distribuicdo de COE, LF ou LIG nos termos desta Resolucdo, por qualquer forma ou meio

veiculados, inclusive audiovisual, deve:
e Caput com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

| — seguir as regras gerais de divulgacao de informagdes previstas nos incisos do art. 62 desta

Resolucdo;
Il — ser consistente e ndo conter informacdes divergentes em rela¢do ao contetdo do DIE;

IIl — usar linguagem serena e moderada, advertindo para os riscos do investimento, inclusive que o
recebimento dos montantes devidos ao investidor esta sujeito ao risco de crédito do emissor, de acordo

com a caracteristica do certificado ou titulo;
IV — mencionar que se trata de material publicitario;

V —alertar para a existéncia do DIE e os meios para a obtencdo de um exemplar, além da adverténcia
em destaque com a seguinte redac3o: “LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE
APLICAR [NESTE CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS], [NESTA LETRA FINANCEIRA], ou [NESTA
LETRA IMOBILIARIA GARANTIDA]”;

VI — destacar que o certificado de operagdes estruturadas — COE é da modalidade de “Investimento

com Valor Nominal em Risco”, quando for o caso; e
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VIl —incluir adverténcia em destaque com a seguinte redacdo “A presente oferta ndo estd sujeita a

registro na Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM. A CVM nao analisou previamente esta oferta. A
distribuicdo [do Certificado de Operacdes Estruturadas — COE], [da Letra Financeira — LF] ou [da Letra
Imobilidria Garantida — LIG] ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das informacodes
prestadas, de adequacdo [do Certificado] ou [da Letra] a legislacdo vigente ou julgamento sobre a

gualidade do emissor ou da instituicdo intermediaria”.
e Inciso VIl com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n? 61, de 27 de dezembro de 2021.

Art. 92 Caso as informacbes divulgadas em materiais publicitarios apresentem incorre¢des ou

impropriedades que possam induzir o investidor em erros de avaliagdao, a CVM pode exigir:
| — a cessacdo da divulgacdo da informacao; e

Il — a veiculacdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacdo
original, de retificacOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta

sendo republicada por determinacdo da CVM.

Secdo Il - Responsabilidades

Art. 10. Ainstituicdao emissora é a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia

das informacdes fornecidas para fins da realizacdo de oferta publica realizada nos termos desta

Resolucao.
e Caput com redagdo dada pela Resolugéo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

Pardgrafo Unico. A instituicdo intermediaria deve tomar todas as cautelas e agir com elevados

padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que:
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| — as informagbes prestadas pelo emissor sdao verdadeiras, consistentes, atuais, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta
publica; e

e Inciso | com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

Il — as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive aquelas

eventuais ou periddicas que venham a integrar o DIE, sdo suficientes, permitindo aos investidores a

tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

Secdo IV — Divulgacao de Rentabilidade e Resultados

Art. 11. Caso o material publicitdrio de COE, LF ou LIG contenha cendrios, ndo poderd ser dado

destaque ao melhor cendrio em detrimento dos outros cendrios.

Art. 12. As mencgdes a rentabilidades, inclusive no DIE, devem sempre incluir as correspondentes

taxas efetivas expressas em percentual ao ano, com igual destaque.

Art. 13. Toda informacdo divulgada por qualguer meio, inclusive o DIE, na qual seja incluida

referéncia a rentabilidade passada de COE deve:

| —incluir adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: “A mencdo a rentabilidades passadas

ndo é garantia de rentabilidade futura”;

Il — incluir a identificacdo clara do periodo de referéncia da rentabilidade passada, nomeadamente

as datas inicial e final;
Il — mencionar que a rentabilidade liquida depende da tributagao aplicavel;

IV — apresentar grafico com a evolu¢do do desempenho auferido no momento do vencimento,
apurado diariamente, de certificados idénticos ao COE sendo ofertado que tenham vencido em um
intervalo no minimo idéntico ao da dura¢do do COE e cuja data final seja, no mdaximo, 30 (trinta) dias

anterior a data de emissdo; e

V — quando a referéncia for a evolucdo de preco dos ativos subjacentes do COE, incluir adverténcia,
em destaque, com a seguinte redacao: “Estes valores sdo meramente ilustrativos e ndo representam o

desempenho passado do COE”.
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Art. 14. A instituicdo emissora deve manter, em sua pdagina na rede mundial de computadores,

secdo especifica destinada a informar os parametros finais definidos para os COE, incluindo os custos de

distribuicdo, bem como os resultados dos COE por ela emitidos.

Paragrafo Unico. A informacdo de que trata o caput deve ser atualizada em até 7 (sete) dias apds

a efetiva emissao do COE, no primeiro caso, e apds o vencimento do certificado, no segundo caso.

CAPITULO IV — MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 15. O emissor de COE, LF ou LIG e as instituicdes intermedidrias devem manter, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, contados a partir da data de vencimento do certificado ou da letra, ou por prazo
superior por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacGes exigidos por esta

Resolugao.

Pardgrafo Unico. Os documentos e informacdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos originais pelas respectivas imagens

digitalizadas.

CAPITULO V — DISPOSICOES FINAIS

Art. 16. N&o sdo aplicaveis ao agente fiducidrio de LIG as regras editadas pela CVM que dispdem
acerca do exercicio desta funcao, sendo aplicdveis as regras fixadas pelo Conselho Monetario Nacional

com relacdo a LIG.

Art. 17. Ficam revogados os arts. 13-A a 13-F, assim como o titulo “PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO
CONTINUA” que os antecede, e o Anexo X, todos da Instru¢io CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003.

Art. 18. Ficam revogados os incisos VI e X do art. 12 da Instru¢cdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de
20009.

Art. 19. O art. 72 da Instru¢do CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2008, passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

VI — emissores de Letras Financeiras - LF distribuidas com dispensa de registro de oferta publica nos

termos da regulamentacao especifica;
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VIl — a sociedade empresaria de pequeno porte que seja emissora, exclusivamente, de valores
mobilidrios distribuidos com dispensa de registro de oferta publica por meio de plataforma

eletronica de investimento participativo, de acordo com regulamentacao especifica;

IX — a sociedade cujas acdes de propriedade da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e
demais entidades da Administracdo Publica sejam objeto de oferta publica de distribuicdo
automaticamente dispensada de registro nos termos da regulamentacao especifica sobre ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; e

X —emissores de Letras Imobilidrias Garantidas - LIG distribuidas com dispensa de registro de oferta

publica nos termos da regulamentacao especifica.

§ 12 As dispensas previstas nos incisos VI, VIl e X ndo se aplicam se a LF, o COE ou a LIG,

respectivamente, for distribuido por meio de oferta publica registrada na CVM.

Art. 20. O art. 32 da Instrucdo CVM n? 541, de 20 de dezembro de 2013, passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

IV — valores mobilidrios de emissdo de sociedades empresdrias de pequeno porte distribuidos com
dispensa de registro de oferta publica por meio de plataforma eletronica de investimento

participativo, de acordo com regulamentacao especifica;
V — certificados de investimento audiovisual — CAV; e

VI — Letras Financeiras — LF ndo admitidas a negociacdo em sistema centralizado e multilateral

mantido por entidade administradora de mercado organizado.” (NR)

Art. 21. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do § 32 do art. 11 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976:

10
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~

| — a realizacdo de oferta publica de COE, LF ou LIG com inobservancia dos arts. 22,392,522 10,12 e

13 desta Resolugao; e
e Inciso | com redag¢do dada pela Resolugdio CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.
Il —a ndo observancia do disposto no art. 15 desta Resolucdo.

Art. 22. Cabe as entidades administradoras de mercados organizados a adocdo de regras e

procedimentos adicionais a presente Resolucao.
Art. 23. Fica revogada a Instru¢do CVM n? 569, de 14 de outubro de 2015.

Art. 24. Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de fevereiro de 2021, exceto quanto ao disposto no

art. 14 e nos incisos XXII, XXII1, XXIV e XXV do Anexo “A”, que entram em vigor no dia 12 de junho de 2021.
° Art. 24 com redagao dada pela Resolugao CVM n? 15, de 19 de janeiro de 2021.

Assinado eletronicamente por

MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020

Dispbe sobre o Documento de Informagdes
Essenciais do Certificado de Operacgdes Estruturadas

— DIE-COE, referido nos arts. 39, inciso |, e 7°.

Documento de Informagdes Essenciais do Certificado de Operagdes Estruturadas — DIE-COE
| — nome do emissor e seu nUmero do Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

Il —aviso de que o recebimento dos montantes devidos ao investidor esta sujeito ao risco de crédito

do emissor do certificado;

IIl — descricdo da natureza e das caracteristicas essenciais destacando se o COE é da modalidade
“Investimento com Valor Nominal Protegido” ou “Investimento com Valor Nominal em Risco”, bem como
o detalhamento das particularidades inerentes a respectiva modalidade, sobretudo no tocante a

possibilidade da perda do capital investido;
IV — investimento inicial minimo, ou valor nominal, se houver;
V — as condi¢cBes de pagamentos periddicos dos rendimentos, quando houver;
VI — a data de vencimento ou o prazo da operacao;

VIl — a parcela do valor do investimento protegida, com aviso sobre a necessidade da imobilizacdo

do capital por determinado periodo para a existéncia desta protecao, quando for o caso;

VIl — os ativos subjacentes utilizados como referenciais e informagdes sobre os meios de obtenc¢ao

dos valores dos indices, taxas ou cotacdes destes por parte dos investidores;
IX — aviso de que ndo se trata de investimento direto no ativo subjacente;

X — dados completos sobre todos os cendrios possiveis de desempenho do COE em resposta as
alternativas de comportamento dos ativos subjacentes, incluindo aviso de que tais resultados sdo validos

no vencimento;

Xl — a especificacdo dos direitos e das obriga¢des do titular e do emissor, respectivamente, que

possam influenciar as condicbes de remuneracdo;
XIl — as condicdes de recompra ou resgate antes do vencimento pactuado;
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XIIl — aviso sobre as condi¢des de entrega fisica de ativo subjacente, quando for o caso;

XIV — aviso sobre as condi¢des que impliquem na extingao dos certificados antes do vencimento

pactuado, quando for o caso;

XV — aviso sobre as condi¢des de liquidez do investimento, incluindo informagdes sobre a admissdo

a negociacdo do COE em mercado secundario e sobre o formador de mercado, se houver;
XVI —indicacdo e uma breve descri¢cdo dos principais fatores de risco;
XVII — aviso de que o COE nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC;

XVl — indicacdo das entidades administradoras de mercado organizado que mantém sistemas de

registro nos quais o COE sera emitido;

XIX — adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: “A presente oferta ndo estd sujeita a

registro na Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM. A CVM nao analisou previamente esta oferta. A
distribuicdo do Certificado de Operacdes Estruturadas — COE ndo implica, por parte da CVM, a garantia de
veracidade das informag¢des prestadas, de adequacdo do Certificado a legislacao vigente ou julgamento

sobre a qualidade do emissor ou da instituicao intermediaria.”;
e Inciso XIX com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

XX —informacdo sobre qualquer outro fator que possa afetar de forma significativa as condicoes de

contratacdo da operacgao;

XXI —informacao sobre o endereco da pagina do Banco Central do Brasil, ou da instituicdo emissora,

onde podem ser obtidos os balancetes e balancos patrimoniais da instituicdo emissora;

XXII — os resultados dos COE que utilizaram o mesmo modelo quantitativo distribuidos pelo emissor,
com vencimento nos Ultimos 5 (cinco) anos-calendario, classificados dentre 3 (trés) faixas de retorno, com

ponderacdo pelo volume:
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a) para certificados sem capital protegido, nimero e volume no periodo, indicando os percentuais

de acordo com as seguintes categorias:
1. percentual com rendimento negativo ou zero;

2. percentual com rendimento maior que zero e abaixo do Certificado de Depédsito Interbancario -
CDI; e

3. percentual com rendimento igual ou acima do CDI; e

b) para certificados com capital protegido, nimero e volume no periodo, indicando os percentuais

de acordo com as seguintes categorias:
1. percentual com somente a devolucdo do capital garantido;
2. percentual com rendimento abaixo do CDI; e
3. percentual com rendimento igual ou acima do CDI;

XXIIl — informacdo sobre a estimativa da perda financeira real da eventual devolucdo do “capital
garantido”, considerado o valor do dinheiro no tempo na forma do valor que seria acumulado
considerando uma remuneracdo do principal investido com base no CDI, ou similar na hipétese de
indisponibilidade deste, num periodo de mesma duracdo do COE, nos instrumentos com garantia de

devolucgao do capital investido;

XXIV —divulgagao do resultado obtido em um teste de performance retroativo com dados histéricos
(backtest) realizado com o mesmo modelo quantitativo utilizado na estruturacdo do COE para um
intervalo temporal correspondente a duracao do certificado e encerrado no maximo 5 (cinco) dias uteis

antes da emissdo, comparando-o com o rendimento do CDI em periodo equivalente;

XXV —informacgao sobre a remuneragdo que os intermedidrios receberao, quando for o caso, para a

distribuicao dos titulos no mercado;

XXVI — lista dos atos normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil que
dispdem sobre o COE assim como o endereco da pagina do Banco Central do Brasil onde estes podem ser
obtidos;

XXVII — descricdo da tributacdo aplicavel; e

XXVIIl — orientacdo sobre como encaminhar uma reclamacdo a instituicdo emissora, ao Banco
Central do Brasil e a CVM ou esclarecer duvidas a respeito do COE.

14


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br
RESOLUCAO CVM N¢ 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020

15


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br
RESOLUCAO CVM N¢ 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020

ANEXO B A RESOLUCAO CVM Ne 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020

Dispbe sobre o Documento de Informagdes
Essenciais da Letra Financeira — DIE-LF, referido nos

arts. 39, inciso |, e 79.

Documento de Informagdes Essenciais da Letra Financeira — DIE-LF
| — nome do emissor e seu nUmero do Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

Il —aviso de que o recebimento dos montantes devidos ao investidor estd sujeito ao risco de crédito

do emissor da LF;
Il — aviso que a LF ndo é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

IV — aviso sobre a possibilidade de a LF gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emissao

dependendo dos critérios de remuneracao;

V — aviso que a LF ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da data do vencimento,
exceto para fins de imediata troca por outras letras financeiras de emissdao da mesma instituicdo

financeira, nas hipdteses e condi¢Oes previstas na regulamentacao do Conselho Monetdrio Nacional;
VI — critérios ja definidos no momento da oferta para a troca prevista no inciso V deste Anexo;
VIl — investimento inicial minimo, ou valor nominal do titulo, se houver;
VIl — a data ou as condi¢des de vencimento;
IX — a taxa de juros e o regime de calculo;

X — outra forma de remunerac¢ao, quando houver, e informagdes sobre os meios de obtencdo dos

valores dos indices ou taxas por parte dos investidores;
XI — cldusula de atualizagao do valor nominal por indice de precos, quando houver;
XIl —a forma, a periodicidade e o local de pagamento de rendimentos e do principal;
XIIl — a descricdo da garantia real ou fidejussdria, quando houver;

XIV — explicacdo sobre o exercicio de clausula de opcdo de recompra pela instituicio emissora ou

de revenda para a instituicdo emissora e, se previsto na LF, de que forma a remuneracdo da LF sera
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modificada caso nao exercida a op¢do, bem como as correspondentes datas e pregos de exercicio de

opgoes;
XV — clausula de subordinacdo aos credores quirografarios, quando houver;
XVI —na hipdtese de LF com clausula de subordinagdo, além dos incisos | a XV acima:

a) cldusula de vencimento condicionado a ocorréncia da dissolucdo do emissor ou do

inadimplemento da obrigacdo de pagar a remuneracdo estipulada, quando houver; e
b) cldusula de atualizagdo do valor nominal com base na variagdo cambial, quando houver;

XVIl — na hipdtese de LF com clausula de subordinacdo, emitida para composicao do Patrimonio de

Referéncia (LFS-PR), além dos incisos | a XVI acima:
a) clausula de suspensdo do pagamento da remuneracgao estipulada, quando houver;
b) cldusula de extincdo permanente do direito de crédito representado pela LF, quando houver;

c¢) clausula de conversdo do direito de crédito em acbes elegiveis ao capital principal da instituicdo

emissora, quando houver;

d) alerta sobre o pagamento dos titulares das LF emitidas para composicdo do Nivel Il do PR ter
preferéncia sobre o pagamento dos titulares de LF emitidas com caracteristicas de Capital Complementar
do PR; e

e) clausulas e informacgdes constantes do “Nucleo de Subordinacdo” da LFS-PR.

XVIIl — indicacdo da entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de

registro no qual a LF sera emitida;

XIX — adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: “A presente oferta ndo estd sujeita a
registro na Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. A CVM ndo analisou previamente esta oferta. A

distribuicdo da Letra Financeira — LF ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das
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informacgdes prestadas, de adequacao da LF a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do

emissor ou da instituicao intermediaria.”;
e Inciso XIX com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

XX —informacao sobre o endereco da pagina do Banco Central do Brasil, ou da instituicdo emissora,

onde podem ser obtidos os balancetes e balangos patrimoniais da instituicao emissora;

XXI — lista dos atos normativos do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil que

dispdem sobre a LF assim como o endereco da pagina do Banco Central do Brasil onde podem ser obtidos;
XXIl — descricao da tributacdo aplicavel; e

XXIII — orientacdo sobre como encaminhar uma reclamacdo ao emissor, ao Banco Central do Brasil

e a CVM ou esclarecer duvidas a respeito da LF.
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ANEXO C A RESOLUCAO CVM Ne 8, DE 14 DE OUTUBRO DE 2020

Dispbe sobre o Documento de Informagdes
Essenciais da Letra Imobilidria Garantida — DIE-LIG,

referido nos arts. 39, inciso |, e 79.

Documento de Informagdes Essenciais da Letra Imobiliaria Garantida — DIE-LIG
| — nome do emissor e seu nimero do Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

Il —aviso de que o recebimento dos montantes devidos ao investidor esta sujeito ao risco de crédito

do emissor da LIG;
Il —aviso que a LIG ndo é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

IV — identificagdo do programa de emissdo de LIG, incluindo o valor nominal total e prazo do

programa, quando houver;

V —identificacdo da série, quando houver, incluindo as datas de emissdo e de vencimento e o valor

nominal total da série;
VI — investimento inicial minimo, ou valor nominal do titulo, se houver;
VIl — a data de vencimento ou o prazo da operacao;
VIl — a taxa de juros fixa ou flutuante, e o regime de célculo;

IX — outra forma de remuneracgao, quando houver, e informagdes sobre os meios de obtenc¢do dos

valores dos indices ou taxas por parte dos investidores;
X — cldusula de atualizacdo do valor nominal com base na variacdo cambial, quando houver;
Xl —a forma, a periodicidade e o local de pagamento de rendimentos e do principal;
Xl — as condicdes de resgate antecipado e de recompra da LIG;

XIIl — descrever a forma de funcionamento da garantia fornecida por carteira de ativos submetida

ao regime fiduciario, bem como da garantia real ou fidejusséria, quando houver;

XIV — identificacdo do agente fiduciario de que trata o Capitulo IX da Resolucdao n2 4.598, de 29 de

agosto de 2017, do Conselho Monetario Nacional, indicando que suas obrigacdes, responsabilidades, bem
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como as hipoéteses, condi¢des e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢Oes de sua

atuacdo estdo disponiveis no Termo de Emissdo de LIG;

XV —incluir adverténcia sobre a importancia da leitura do Termo de Emissdo da LIG antes de investir
e informar o endereco eletronico utilizado para disponibilizar o termo em pagina sem restricoes de acesso
ao publico em geral e de facil localizacdo na rede mundial de computadores, nos programas, aplicativos

ou outros meios eletronicos utilizados pelo emissor;

XVI — informagdo sobre qualquer outro fator que possa afetar de forma significativa as condi¢des

de contratacdo da operacao;

XVII—descrever o perfil da carteira de ativos destacando sua natureza residencial ou ndo residencial,
bem como os ativos que a integrem ou possam vir a integra-la, e que os derivativos que integram a carteira

de ativos tém finalidade Unica de protecao;

XVl — informar o endereco eletronico utilizado para disponibilizar o Demonstrativo da Carteira de
Ativos - DCA, conforme requerido pela Circular n2 3.866 do Banco Central do Brasil, de 13 de dezembro
de 2017, em pdgina sem restricdes de acesso ao publico em geral e de facil localizacdo na rede mundial

de computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletronicos utilizados pelo emissor;

XIX — informar o endereco eletronico utilizado para disponibilizar o Relatério Trimestral, conforme
requerido pelos artigos 73 a 75 da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n2 4.598, de 29 de
agosto de 2017, em pagina sem restricdes de acesso ao publico em geral e de facil localizacdo na rede
mundial de computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletrénicos utilizados pelo

emissor;

XX —informar o endereco eletrénico utilizado para divulgar ato ou fato relevante que represente ou
possa vir a representar alteragao significativa na situacao da carteira de ativos e das LIG por ela garantidas,
conforme requerido pelo art. 76 da Resolugao do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 4.598, de 29 de
agosto de 2017, em pagina sem restrigdes de acesso ao publico em geral e de facil localizagao na rede
mundial de computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletrénicos utilizados pelo

emissor;

XXI—informar o endereco eletrdnico utilizado para divulgar as demonstrac¢des financeiras auditadas
do emissor em pagina sem restricdes de acesso ao publico em geral e de facil localizacdo na rede mundial

de computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletronicos utilizados pelo emissor;
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XXIl —aviso sobre as condi¢des de liquidez do investimento, incluindo informacgdes sobre a admissao

a negociagao da LIG em mercado secundario e sobre o formador de mercado, se houver;
XXIIl — indicagdo e uma breve descricao dos principais fatores de risco;

XXIV — indicacdo das entidades administradoras de mercado organizado que mantém sistemas de

registro nos quais a LIG sera emitida;

XXV — adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: “A presente oferta ndo estd sujeita a

registro na Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM. A CVM nado analisa previamente a oferta. A
distribuicdo da Letra Imobilidria Garantida — LIG ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade
das informacoes prestadas, de adequacao da LIG a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do

emissor ou da instituicdo intermediaria.”;
e Inciso XXV com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

XXVI — informac¢do sobre o endereco da pagina do Banco Central do Brasil, ou da instituicdo

emissora, onde podem ser obtidos os balancetes e balangos patrimoniais da instituicdo emissora;

XXVII — lista dos atos normativos do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil que
dispdem sobre a LIG assim como o endereco da pagina do Banco Central do Brasil onde podem ser

obtidos;
XXVIII — descricao da tributacao aplicavel;

XXIX — orientagdo sobre como encaminhar uma reclamagdo ao emissor, ao Banco Central do Brasil

e a CVM ou esclarecer duvidas a respeito da LIG; e

XXX — orientacdo sobre os meios de contato com o agente fiduciario.
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