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Oficio-Circular n? 2/2023/CVM/SSE

Rio de Janeiro, 11 de janeiro de 2023.

As Companhias Securitizadoras

Assunto: Sistema para envio de informacoes relativas as ofertas de
companhias securitizadoras (Resolucao CVM 60 e Resolucao CVM 160) e
outros esclarecimentos relativos as operacoes de securitizacao (Lei 14.430).

Prezados(as),

1. O presente Oficio-Circular complementa o Oficio-Circular n? 1/2022-
CVM/SSE, datado de 21 de junho de 2022, e trata da divulgacao da Lamina da Oferta
prevista no artigo 23 da Resolucao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022 (“RCVM 160").
Além disso, traz outros esclarecimentos quanto a possibilidade de inclusao de novas
classes e séries de uma mesma emissao (Lei 14.430/2022)

I- Sistema para envio de informacoes relativas a Lamina da Oferta

2. Conforme esclarecido através do Oficio-Circular n? 1/2022-CVM/SSE, nos
termos da Resolucao CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021 (“RCVM 60"”), a
companhia securitizadora que atue na emissao de titulos de securitizacao, com ou
sem a instituicdo de regime fiduciario sobre o lastro, devera estar registrada nas
categorias S1 ou S2. As informacdes peridédicas e eventuais referentes a proépria
companhia e as suas emissdes, deverao ser encaminhadas, exclusivamente, por meio
do sistema Fundos.NET.

3. Foi mencionada, ainda, a possibilidade de duplo registro, considerando o
registro concomitante de emissor da Resolucao CVM n2 80 (“RCVM 80”) - categorias A
ou B - que pode ser avaliado pela companhia securitizadora nos casos em que haja a
intencao de se realizar emissdées que nao sejam caracterizadas como operacao de
securitizacao, tais como: acdes, debéntures ou outros titulos de divida para financiar
as operacoes préprias, sem vinculacao ao lastro de operacdes de securitizacoes.



4. Diante dos aprimoramentos trazidos pela RCVM 160, incluindo a criacao de
laminas da oferta e possibilidade de emissao de titulo de divida por emissor nao
registrado, julgamos oportuno trazer esclarecimentos adicionais a respeito do envio de
informacoes referente as ofertas.

5. Assim sendo, no que tange as ofertas publicas de titulos de securitizacao
(CRI, CRA, Certificados de Recebiveis, Debéntures de Securitizacao e outros) emitidos
por companhias securitizadoras registradas nas categorias S1 ou S2, as Laminas da
Oferta de Securitizacao deverao ser divulgadas através do sistema Fundos.NET, para
cada emissao especifica.

6. Ressaltamos que, diferentemente do regime da Instrucao CVM n?2 476, a
RCVM 160 ndo possibilita a oferta de titulos de securitizagcao por emissores nao
registrados, tais como debéntures de securitizacdo ou outros. Assim sendo, as
securitizadoras que venham a ofertar publicamente titulos de securitizacao devem
necessariamente obter o registro nas categorias S1 ou S2.

7. Na hipétese de a companhia securitizadora, registrada nas categorias S1
ou S2 e sem registro de emissor da RCVM 80, emitir titulos representativos de divida
com registro automatico da oferta nos termos do artigo 26, inciso X da RCVM 160
(emissao de divida préopria por companhia securitizadora nao registrada na RCVM 80),
nao é exigida a Lamina da Oferta, uma vez que o publico alvo deve ser composto
exclusivamente por investidores profissionais, sendo certo que os requerimentos de
registro automatico contidos no artigo 27, inciso |, alineas a e b da RCVM 160 devem
ser observados.

Art. 27. Os seguintes documentos e condicbes sao exigidos para
requerimento e concessao do registro da oferta publica de distribuicao
qgue siga o rito automatico:

| - caso o publico-alvo da oferta seja composto exclusivamente por
investidores profissionais:

a) pagamento da taxa de fiscalizacao, nos termos da lei que trata da
taxa de fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobilidrios;

b) formulario eletrénico de requerimento da oferta preenchido por
meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e

[....]

Il) Possibilidade de inclusao de novas classes e séries de uma mesma
emissao

8. A SSE tem recebido questionamentos quanto a possibilidade de inclusao
de novas classes e séries de mesma emissao, a luz do disposto no artigo 22, inciso X
da Lei 14.430/2022:

Art. 22. Os Certificados de Recebiveis integrantes de cada emissdo da
companhia securitizadora serdao formalizados por meio de termo de
securitizacao, do qual constarao as seguintes informacdes:

X- indicacdo do numero de emissdo e da eventual divisdo dos
Certificados de Recebiveis integrantes da mesma emissdo em
diferentes classes ou séries, inclusive a possibilidade de
aditamentos posteriores para inclusao de novas classes e
Sséries e requisitos de complementacao de lastro, quando for o
caso (grifo nosso).

9. A esse respeito, entendemos que a RCVM 60 nao disciplina todas as



hipéteses de emissao de uma série, uma vez que foi editada anteriormente a Lei
14.430/2022.

10. Uma hipdtese disciplinada na RCVM 60 é aquela prevista em seu artigo 35,
§ 49, que possibilita a emissao de nova série de titulos de securitizacdo da mesma
emissao na ocorréncia de um cenario de insuficiéncia de recursos:

Art. 35 § 42 Na hipdtese de serem necessarios recursos adicionais para
implementar medidas requeridas para que o0s investidores sejam
remunerados e o patriménio separado ndo possua recursos suficientes
em caixa para adota-las, pode haver, se prevista no instrumento de
emissdo ou apos deliberacdo da assembleia especial de investidores, a
emissao de nova série de titulos de securitizacao da mesma
emissao, com a finalidade especifica de captacao dos recursos
que sejam necessarios a execucao das medidas requeridas (grifo
nosso).

11. A despeito de o artigo 35, § 42 da RCVM 60 tratar especificamente da
hipétese envolvendo insuficiéncia de recursos, nao vemos ébice a que outros arranjos
com séries possam existir, desde que tal procedimento esteja previsto no instrumento
de emissao ou seja deliberado na assembleia especial de investidores.

Atenciosamente,

Q , Documento assinado eletronicamente por Nathalie de Andrade Araujo
as,sirg:'u"';j Matoso Vidual, Superintendente Substituto, em 11/01/2023, as 13:21,
eletronica com fundamento no art. 62 do Decreto n¢ 8.539, de 8 de outubro de 2015.

o] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
e NtEPs://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
1684101 e o cédigo CRC 3E9BBB5B.
t This document's authenticity can be verified by accessing
v, _r : https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cddigo Verificador"
1684101 and the "Cédigo CRC" 3E9BBB5B.
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