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Oficio-Circular n° 7/2023/CVM/SIN

Rio de Janeiro, 6 de outubro de 2023

Aos administradores e gestores de fundos de imvesto
Assunto: Interpretacao de dispositivos do SuplemBrda Resolugdo CVM n° 175
Prezados Senhores,

1. Como sabido, a Comisséo de Valores Mobiliar@gN) publicou em 27/9/2023 a Resolucéo
CVM n° 187, que retifica alguns dispositivos dadhesio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

2. Dentre as alteragdes, a SIN destaca a que aaurmina de fundos de investimento financeiro
(“FIF”) com a substituicdo do termo “alavancagenof f)margem” no conteudo do Suplemento B
com o intuito de refletir a terminologia adotada mnestante do Anexo Normativo |, ao qual o
Suplemento B se refere.

3. Assim, a SIN vem por meio deste Oficio esclareobre o preenchimento dessa informacéo na
Lamina doravante para viabilizar os primeiros passupervisdo sobre o tema “Exposicao a Risco
de Capital”, conforme previsto no art. 73 da Reg@uCVM n° 175.

4. Todos os fundos registrados a partir de 2/1@Z68 seja, os fundos novos, ja registrados sob a
alcada da Resolucao) ja devem cumprir com os kmmitéximos de margem bruta estabelecidos nos
incisos do art. 73 e, no caso daqueles que negodeivativos em mercado organizado sem
contraparte central, o gestor e administrador @evedlaborar o célculo de margem potencial
conforme previsto no § 2° do art. 73 da Resolugdd @° 175.

5. Assim, no campo “Limite de Margem Até” da Lamidave ser informado o limite maximo de
Margem Bruta (conforme qualificado no artigo 731% do Anexo Normativo | da Resolucao)
estabelecido pela regulamentacao ou o do regulansneste for inferior.

6. Ja para os fundos registrados antes de 2/10/@QP3eja, ainda em processo de adaptacdo a
Resolucdo CVM n° 175), o limite de margem brutaioolara a ser aquele previsto no regulamento,
e tais fundos ndo estardo sujeitos aos limites m@xiprevistos no art. 73 até sua adaptacdo a
Resolucdo. Sem prejuizo disso, durante os ano0#8 € 2024 a SIN ira realizar supervisao
prudencial de forma a verificar adocao de planagé® por parte de gestores e administradores para
adequar os seus limites de margem ao estabelezidova norma.

7. Nestes casos, entdo, deve ser informado no cdrnmite de Margem Até” os limites de margem
existentes no regulamento do fundo. Quando o figedadaptar, a lamina do més de competéncia
subsequente a data de adaptacao ja devera atecritério exposto no item 5 acima.

8. Ainda em relacdo aos fundos antigos, a SIN tésemwado que vérios fundos j& vinham
preenchendo de forma equivocada o campo “Alavaseaté o limite de”, previsto nesses termos
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até o advento da Resolucdo CVM n° 187, conformetawa na versao anterior da Lamina. Assim,
reiteramos que os administradores se atentem pamr@eochimento desse campo de forma a evitar
gue a supervisdo encontre falsos positivos. Emcpéat nos casos em que o valor informado na
lamina seja inferior ao limite de margem estabdtecio regulamento, esse erro pode levar a area
técnica, no limite, a conclusédo indevida de quenal® estaria descumprindo seu regulamento ao se
analisar as margens efetivamente mantidas pel®foastlearings admitidas.

9. Por fim, para os fundos que nédo possuem lingtendrgem estabelecido no regulamento ou na
regulacéo, solicitamos que o campo nao seja premdcbu seja, ele devera ser deixado em branco.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Superintendente de Supervisdo de Investidoresuostnais



