o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 306, DE 5 DE MAIO DE 1999, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM Ne 364/02, 448/07, 450/07, 510/11
e 545/14.

INSTRUCAO CVM Ne 306, DE 5 DE MAIO DE 1999.

Dispde sobre a administracdo de carteira de valores
mobiliérios e revoga as Instrugdes CVM n®% 82, de
19 de setembro de 1988; 94, de 4 de janeiro de 1989
e 231, de 16 de janeiro de 1995.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 82, incisos | e 111, e 23 da
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 A administracdo de carteira de valores mobiliarios é regida pelas normas constantes da
presente Instrugao.

DA DEFINICAO

Art. 22 A administracdo de carteira de valores mobiliarios consiste na gestdo profissional de
recursos ou valores mobiliarios, sujeitos a fiscalizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, entregues ao
administrador, com autorizagdo para que este compre ou venda titulos e valores mobilidrios por conta do
investidor.

DA AUTORIZACAO

Art. 3° A administracdo profissional de carteira de valores mobiliarios s6 pode ser exercida por
pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM.

Paragrafo Unico. A CVM ndo se responsabiliza pelos procedimentos e orientacBes dos
administradores de carteiras de valores mobiliarios.(NR)

e Paragrafo Unico com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
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DO ADMINISTRADOR PESSOA NATURAL

Art. 42 A autorizacdo para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios somente é concedida a pessoa natural domiciliada no Pais que tiver:

| — graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Pais ou no exterior;

Il - experiéncia profissional de:

a) pelo menos trés anos em atividade especifica diretamente relacionada a gestdo de recursos de
terceiros no mercado financeiro; ou

b) no minimo cinco anos no mercado de capitais, em atividade que evidencie sua aptiddo para
gestdo de recursos de terceiros; e

e Inciso I, alineas “a” e “b”, com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de
2002.

I11 - reputacdo ilibada.

81° A CVM pode, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito previsto no inciso |
deste artigo, desde que comprovada a experiéncia profissional exigida no inciso Il deste artigo de, no
minimo, sete anos.

e Primitivo paragrafo unico renumerado para § 12 pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio
de 2002.

82° A CVM pode, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito previsto no inciso Il
deste artigo, desde que o interessado possua notorio saber e elevada qualificacdo em area do
conhecimento que o habilite para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios.

¢ 822 acrescentado pela Instrugdo CVM ne 364, de 7 de maio de 2002.
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83% Na&o é considerada como experiéncia profissional, para fins do atendimento ao requisito
previsto no inciso Il deste artigo, a atuacdo do interessado como investidor no mercado de valores
mobiliarios ou a administracdo de recursos de terceiros de forma nao remunerada.

¢ 832 acrescentado pela Instrugdo CVM ne 364, de 7 de maio de 2002.

84° Para efeito de comprovacdo da experiéncia prevista na letra "b™ do inciso Il e no § 12 deste
artigo, o interessado deve submeter a apreciacdo da CVM requerimento justificando objetivamente o seu
entendimento de que esta qualificado para administrar carteiras de valores mobiliarios de terceiros.(NR)

¢ 842 acrescentado pela Instrugcdo CVM ne 364, de 7 de maio de 2002.

Art. 52 O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por
pessoa natural, deve ser instruido com os seguintes documentos:

| — requerimento assinado pelo interessado;

e Inciso | com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

Il — curriculum vitae contendo dados profissionais que evidenciem a experiéncia do pretendente,
nos termos do art. 4°, devidamente assinado pelo interessado;

e Inciso Il com redagdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
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Il — formulario cadastral devidamente preenchido, constante do Anexo |1l a esta Instrucdo; (NR)
e Inciso 111 com redagéo dada pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

IV — copia do diploma de conclusdo do curso superior e dos principais cursos mencionados no
curriculum;

e Inciso IV acrescentado pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
V — copia do cartdo de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas e da carteira de identidade; (NR)
e Inciso V acrescentado pela Instru¢gdo CVM n® 364, de 7 de maio de 2002.

VI - declaracdo do empregador atual e dos anteriores informando quais eram as atividades
desenvolvidas pelo interessado e relacionando os correspondentes periodos nos quais foram exercidas ou,
se for o caso, copia do contrato social de sociedades da qual o interessado seja ou tenha sido socio; (NR)

e Inciso VI acrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
VIl — declaracdo, devidamente assinada pelo pretendente, informando:

a) se esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela CVM ou Banco Central do Brasil, sociedades seguradoras, entidades de
previdéncia privada e companhias abertas; (NR)

b) se foi condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, de corrup¢do ativa ou passiva,
concussdo, manipulacdo de mercado, uso indevido de informacdo privilegiada, exercicio irregular de
cargo, profissdo, atividade ou fungdo no &mbito do mercado de valores mobiliérios, peculato, contra a
economia popular, a fé publica, a propriedade, o Sistema Financeiro Nacional ou a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos;

c) se esta incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo;
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d) se tem contra si titulos levados a protesto;

e) se, nos ultimos cinco anos, sofreu alguma punicdo em decorréncia de sua atuagcdo como
administrador ou membro do conselho fiscal de entidade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, do
Banco Central do Brasil, da Secretaria de Previdéncia Complementar ou da Superintendéncia de Seguros
Privados; e

f) se seus bens, por forca de decisdo judicial ou de autoridade administrativa, estdo indisponiveis.

elnciso VII, alineas “a” a “f”, acrescentados pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de
2002.

81° Nas hipoteses previstas nas alineas “d” e “e” do inciso VII, a CVM pode examinar e avaliar a
situacdo individual do pretendente, com vistas a conceder a autorizacdo pleiteada, cabendo-lhe exercer,
para tanto, poder discricionario na anélise das circunstancias de cada caso.

¢81° com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

82° Caso ndo seja possivel obter as declaragdes previstas no inciso VI deste artigo, o interessado
deverd encaminhar cépia das paginas da carteira profissional que comprovem a experiéncia mencionada
no curriculum.

¢ 822 gcrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

e Artigo revogado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
DO ADMINISTRADOR PESSOA JURIDICA

Art. 7° A autorizagdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios somente é concedida a pessoa juridica domiciliada no Pais que:

| - tenha como objeto social o exercicio da administracdo de carteira de valores mobiliarios e esteja
regularmente constituida e registrada no CNPJ;



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 306, DE 5 DE MAIO DE 1999

Il — atribua a responsabilidade pela administragdo de carteira de valores mobiliarios a um diretor,
gerente-delegado ou socio-gerente autorizado a exercer a atividade pela CVM; e

e Inciso Il com redacgéo dada pela Instru¢cdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
I11 - constitua e mantenha departamento técnico especializado em andlise de valores mobiliarios.

§1° E facultado & pessoa juridica contratar terceiros devidamente autorizados pela CVM para os
servigos previstos no inciso 111 deste artigo.

82° Na hipotese prevista no pardgrafo anterior, o pedido de autorizacdo deve ser instruido com o
contrato firmado com a pessoa autorizada pela CVM.

83% A substituicdo do diretor, gerente-delegado ou socio-gerente responsavel ou da pessoa
contratada, nos termos do § 1° deste artigo, sé pode ser feita por profissional igualmente habilitado, pela
CVM, na forma prevista nesta Instrucéo.

¢83°% com redacao dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

84° Na hipotese de impedimento do responsavel por prazo superior a trinta dias, o substituto deve
assumir a responsabilidade pela administracdo de carteira de valores mobiliarios, devendo a CVM ser
comunicada, por escrito, no prazo de um dia Util, a contar da sua ocorréncia.

852 O diretor, gerente-delegado ou sécio-gerente diretamente responsavel pela administracdo de
carteiras de valores mobiliarios de terceiros ndo pode ser responsavel por nenhuma outra atividade no
mercado de capitais, na instituicdo ou fora dela.

¢ 852 com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
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862 O diretor, gerente-delegado ou socio-gerente diretamente responsavel pela administracdo de
carteira de valores mobiliarios de terceiros sé pode ser responsavel pela mesma atividade em empresas
ligadas, conforme definidas em lei.

¢ 862 com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

872 A CVM pode examinar a indicacdo de mais de um diretor responsavel, caso a pessoa juridica
administre carteiras de valores mobiliarios de natureza diversa, e desde que sua estrutura administrativa
contemple a existéncia de uma rigida divisao de atividades entre as mesmas, que devem ser exercidas de
forma independente e exclusiva, em especial no que concerne a tomada de decisdes de investimento.

¢ 872 acrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

882 O departamento técnico é responsavel pela elaboracdo de estudos e analises de investimentos
que fundamentem as decisdes a serem tomadas, mantendo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes tomadas.

¢ 882 acrescentado pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

892 A atribuicdo da responsabilidade pela administracdo de carteira de valores mobilirios a
gerente-delegado ou a socio-gerente devera ser consignada no contrato social da pessoa juridica.

¢ 892 acrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

Art. 82 O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por pessoa juridica, deve ser instruido com:

piad e i dovid lidados:

I - requerimento assinado pelo representante legal,

e Inciso | com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

Il - cOpia dos atos constitutivos devidamente consolidados;

e Inciso Il com redacdo dada pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
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I11 - copia do comprovante de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

e Inciso 111 com redagéo dada pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

IV - documento que contenha a indicacdo do socio-gerente, gerente-delegado ou diretor responsavel
pela atividade;

e Inciso IV com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

V - informagdes sobre o departamento técnico, incluindo a quantidade de profissionais, a natureza
das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes e a infra-estrutura disponivel, incluindo relacéo
discriminada dos equipamentos, programas e servicos, proprios ou de terceiros, utilizados na atividade de
administracdo de carteira, ou, se for o caso, 0 contrato com pessoa autorizada pela CVM a prestar
servicos desta natureza,;

e Inciso V com redacédo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
VI - informacgdes sobre o perfil de investidor com que a empresa pretenda atuar; e
e Inciso VI acrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
VIl — formulério cadastral, devidamente preenchido, constante do Anexo IV a esta Instrucéo.
e Inciso VII acrescentado pela Instrugcdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
DO PRAZO DE CONCESSAO DA AUTORIZACAO

Art. 92 A autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios é concedida através de Ato Declaratério, a ser expedido no prazo de trinta dias, a contar da
data do protocolo de entrada do pedido na CVM, devidamente instruido com a respectiva documentacao.
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81° Decorrido 0 prazo previsto neste artigo, caso ndo haja manifestacdo da CVM em contrario,
presume-se aprovado o pedido de autorizacdo, podendo o interessado requerer a expedigéo do respectivo
Ato Declaratorio.

82° O prazo de trinta dias pode ser interrompido uma Unica vez, se a CVM solicitar ao interessado
informacdes adicionais, passando a fluir novo prazo de trinta dias a partir da data de cumprimento das
exigéncias.

832 Para o atendimento das exigéncias, é concedido prazo ndo superior a sessenta dias, contados do
recebimento da correspondéncia respectiva, sob pena de indeferimento do pedido.

84° A CVM podera, mediante oficio fundamentado, restituir ao requerente o pedido de autorizagdo
e os documentos que o instruiram sem formulacdo de exigéncias, se verificar que apresentam
irregularidade ou ilegalidade insanavel, ou que o requerimento ndo estd instruido com os documentos
necessarios.

¢ 842 acrescentado pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
DO INDEFERIMENTO DA AUTORIZAC}AO E DO RECURSO

Art. 10. O indeferimento do pedido de autorizacéo para o exercicio da atividade de administracéo
de carteira de valores mobiliarios deve ser comunicado por escrito ao interessado, ficando todos os
documentos que o instruiram & sua disposicdo, pelo prazo de noventa dias, contados da data de
recebimento do aviso de que o pedido foi indeferido, findo o qual podem os mesmos ser inutilizados pela
CVM.

Paragrafo unico. Da decisdo do Superintendente que indeferir o pedido cabe recurso ao Colegiado
da CVM, nos termos da regulamentag&o em vigor.

DO CANCELAMENTO DA AUTORIZACAO

Art. 11. A autorizagdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por pessoa natural ou juridica, pode ser cancelada, independentemente de inqueérito
administrativo:

| - se constatada a falsidade dos documentos ou de declaragéo apresentada pelo administrador para
obter o credenciamento; ou
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Il - se, em razéo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
autorizada pela CVM ndo mais atende a quaisquer dos requisitos e condicOes, estabelecidos nesta
Instrucéo, para a concessdo da autorizagéo; ou

e Inciso Il com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n? 364, de 7 de maio de 2002.

I11 - se 0 administrador de carteira de valores mobiliarios ndo encaminhar as informacdes previstas
no art. 12 desta Instrucéo por dois anos consecutivos.

e Inciso 111 acrescentado pela Instru¢gdo CVM n® 364, de 7 de maio de 2002.

81° Da decisdo do Superintendente que cancelar a autorizagéo, cabe recurso ao Colegiado da CVM,
nos termos da regulamentacéo em vigor.

82% Na hipétese prevista no inciso | deste artigo, a CVM oficiara ao Ministério Publico para a
propositura da competente acao penal, sem prejuizo da aplicacdo das san¢Ges administrativas cabiveis.

DO CANCELAMENTO A PEDIDO

Art. 11-A. O pedido de cancelamento da autorizacdo para o exercicio da atividade de administracéo
de carteira de valores mobiliarios deve ser instruido com declaracdo de que, na data do pedido, o
requerente ndo mais exerce a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios.

81° O pedido de cancelamento sera deferido por Ato Declaratorio, a ser expedido no prazo de trinta
dias, contados do protocolo na CVM, cujos efeitos retroagirdo a data do pedido, presumindo-se aprovado
se, decorrido tal prazo, ndo houver manifestacdo da CVM.

82° O deferimento do cancelamento ndo impede que a CVM instaure ou dé andamento a
procedimento visando apurar a responsabilidade do requerente por atos ocorridos até aquela data.

e Artigo e 88 acrescentados pela Instrugdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

DAS INFORMACOES
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Art. 12 O administrador de carteira de valores mobiliarios, pessoa natural ou juridica, deve
encaminhar a CVM, até o dia 31 de maio de cada ano, informacgGes relativas as carteiras que administre,
com base nas posicdes de 31 de marco do mesmo ano, conforme estabelecido nos Anexos | e Il desta
Instrucéo

e Artigo com redagéo pela Instrucdo CVM n2 510, de 5 de dezembro de 2011.

Art. 13. Sempre gue divulgar publicamente dados com base em desempenho histérico das carteiras
administradas ou de valores mobiliarios e indices de mercado de capitais, 0 administrador de carteira de
valores mobiliarios deve acrescentar, com destaque, a seguinte mensagem: "A ADMINISTRADORA
ALERTA QUE RESULTADOS OBTIDOS NO PASSADO NAO ASSEGURAM RESULTADOS
FUTUROS".

e  “Caput” com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.

Paragrafo unico. O material de divulgacdo de desempenho deve incluir informagdes sobre todas as
carteiras que o administrador tenha sob sua gestdo e ndo apenas sobre algumas delas, englobando, no
minimo, os Ultimos seis meses.

DAS NORMAS DE CONDUTA

Art. 14. A pessoa natural ou juridica responsavel pela administracdo da carteira de valores
mobiliarios deve observar as seguintes regras de conduta:

| - desempenhar suas atribui¢es de modo a atender aos objetivos de investimento do (s) titular (es)
da carteira;
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I - empregar, no exercicio de sua atividade, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses de seus clientes, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestéo;

e Inciso Il acrescentado pela Instrugcdo CVM n° 450, de 30 de margo de 2007.

I11 - cumprir fielmente o contrato firmado com o cliente, prévia e obrigatoriamente por escrito, 0
qual deve conter as caracteristicas basicas dos servigos a serem prestados, dentre as quais se incluem:

a) a politica de investimentos a ser adotada, que deve estar de acordo com o perfil do investidor, a
sua situacdo financeira e com 0s seus objetivos;

b) a remuneracgéo cobrada pelos servigos;

c) as informagdes sobre outras atividades que o proprio administrador exerca no mercado e 0sS
potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a administragdo da carteira de valores
mobiliarios;

d) os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios nos mercados de
bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e nas operacfes de empréstimo de a¢des que pretenda
realizar com os recursos do investidor, explicitando que a aplicacdo em derivativos pode resultar em
perdas superiores ao investimento realizado;

e) a autorizacdo, se for o caso, para que o administrador assuma a contraparte das operacdes,
conforme disposto no art. 16, sendo que, no caso de cliente pessoa juridica, deve ser indicado, por escrito,
ao administrador, 0 nome da pessoa natural com poderes para tal autorizacéo; e

f) o conteudo e periodicidade das informacdes a serem prestadas pelo administrador ao cliente.
IV - evitar praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com seus clientes;

V - manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicdo do cliente, toda a documentacéo relativa as
operacGes com valores mobiliérios integrantes das carteiras sob sua gest&o;

VI - manter em custodia, em entidade devidamente habilitada para tal servigo, os valores
mobiliarios integrantes das carteiras sob sua gestdo, tomando todas as providéncias Uteis ou necessarias a
defesa dos interesses dos seus clientes;

VIl — transferir a carteira qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administrador de carteira; e
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VIII - prestar as informagfes que Ihe forem solicitadas pelo titular da carteira, pertinentes aos
valores mobiliarios integrantes da carteira administrada.

Paragrafo unico. O administrador deve garantir, através de mecanismos de controle interno
adequados, o permanente atendimento as normas e regulamentacBes vigentes, referentes as diversas
alternativas e modalidades de investimento, a prépria atividade de administracdo de carteira e aos padrbes
de conduta ética e profissional.

DA SEGREGACAO DE ATIVIDADES

Art. 15. Na administracdo de carteira de valores mobiliarios deve ser assegurada a completa
segregacdo das demais atividades exercidas pela pessoa juridica, devendo ser adotados procedimentos
operacionais, dentre outros, objetivando:

| - a segregacdo fisica de instalacGes entre areas responsaveis por diferentes atividades prestadas
relativas ao mercado de capitais, ou definicdo clara e precisa de préaticas que assegurem o bom uso de
instalacdes, equipamentos e arquivos comuns a mais de um setor da empresa;

Il - a preservacdo de informacdes confidenciais por todos os seus administradores, colaboradores e
funcionarios, proibindo a transferéncia de tais informacdes a pessoas ndo habilitadas ou que possam vir a
utiliza-las indevidamente, em processo de decisdo de investimento, préprio ou de terceiros;

I11 - a implantacdo e manutencdo de programa de treinamento de administradores, colaboradores e
funcionarios que tenham acesso a informagGes confidenciais e/ou participem de processo de decisdo de
investimento;

IV - 0 acesso restrito a arquivos, bem como a adogdo de controles que restrinjam e permitam
identificar as pessoas que tenham acesso as informac@es confidenciais; e

V - 0 estabelecimento de politicas relacionadas a compra e venda de valores mobiliarios por parte
de funcionarios, diretores e administradores da entidade.

Paragrafo Unico. Se a segregacdo de que trata este artigo for promovida mediante a contratacdo de
administrador de carteira de valores mobiliarios, devidamente credenciado junto a CVM, para gerir todas
as carteiras de valores mobiliarios administradas pela instituicdo, ndo h& necessidade de designacéo de
diretor, gerente-delegado ou sécio-gerente da instituicdo administradora para responder exclusivamente
pela gestdo e supervisdo dos mencionados recursos, podendo a referida designacdo recair sobre diretor,
gerente-delegado ou socio-gerente que possua vinculo com outras atividades desde que ndo as de
administracdo dos recursos da prépria instituicdo, devendo o mesmo também ser devidamente
credenciado junto a CVM como administrador de carteira de valores mobiliarios. (NR)

e Paragrafo Unico com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n2 364, de 7 de maio de 2002.
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DAS VEDACOES
Art. 16. E vedado ao administrador de carteira:

| - atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com carteiras que administre,
exceto nos seguintes casos:

a) quando se tratar de administracdo de carteiras individuais e houver autorizacdo, prévia e por
escrito, do respectivo titular; ou

b) quando, embora formalmente contratado como administrador de carteira, ndo detenha,
comprovadamente, poder discricionario sobre a mesma e ndo tenha conhecimento prévio da operacéo.

Il - proceder a qualquer tipo de modificagdo relevante nas caracteristicas basicas dos servigos que
presta, exceto quando houver autorizacdo, prévia e por escrito, do titular da carteira;

Il - fazer propaganda garantindo niveis de rentabilidade, com base em desempenho histérico da
carteira, ou de valores mobiliarios e indices do mercado de capitais;

IV - fazer quaisquer promessas quantificadas quanto a retornos futuros da carteira;

V - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir créditos sob qualquer modalidade, usando,
para isso, 0s recursos que administra, salvo em se tratando de concessdo a terceiros de empréstimo de
acOes para a realizacdo de operagfes nos mercados autorizados a funcionar pela CVM, desde que haja
autorizacdo, prévia e por escrito, do titular da carteira;

VI - promover negociacbes com os valores mobilidrios das carteiras que administra, com a
finalidade de gerar receitas de corretagem para si ou para terceiros;

VIl - negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses do titular da
carteira, ou omitir-se em relacdo a mesma; e

VIII - promover operagdes cujo objetivo consista em burlar a legislacdo fiscal e/ou outras normas
legais e regulamentares, ainda que tais negdcios aumentem a valorizagdo da carteira administrada.

Paragrafo unico. Nos casos de distribuicdo publica em que a pessoa juridica responsavel pela
administracdo da carteira de valores mobiliarios participe do consorcio de distribuicdo, admitir-se-a a
subscricdo de valores mobiliarios para a carteira administrada, desde que em condi¢fes idénticas as que
prevalecerem no mercado ou em que o administrador contrataria com terceiros, devendo o fato ser
informado imediatamente a CVM.

DA RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR
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Art. 17. A pessoa natural ou juridica, no exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, é diretamente responsavel, civil e administrativamente, pelos prejuizos resultantes de
seus atos dolosos ou culposos e pelos que infringirem normas legais, regulamentares ou estatutarias, sem
prejuizo de eventual responsabilidade penal e da responsabilidade subsidiaria da pessoa juridica de direito
privado que a contratou ou a supervisionou de modo inadequado.

Paragrafo Unico. Os integrantes de comité de investimento, ou 6rgdo assemelhado, que tomem
decisbes relativas a aplicacdo de recursos de terceiros, ttm os mesmos deveres do administrador de
carteira.

DAS PENALIDADES E DA MULTA COMINATORIA

Art. 18. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 32, da Lei n® 6.385/76, 0
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por pessoa natural ou juridica
nédo autorizada, nos termos desta Instrucéo, ou autorizada com base em declaragdo ou documentos falsos,
bem como a infragdo as normas contidas nos arts. 14, incisos I, 11 ,V, VIl e VIII, e 16, incisos VI a VIII
desta Instrugéo.

e Artigo 19 revogado pela Instrucdo CVM n° 545, de 29 de janeiro de 2014.

Art. 20. O administrador de carteira que ndo encaminhar &8 CVM as informacdes previstas nesta
Instrucdo ou que ndo mantiver seu registro atualizado, nos termos do art. 12 desta Instrucdo, fica sujeito a
multa cominatdria diaria de R$ 100,00 (cem reais), incidente a partir do dia seguinte ao término do prazo
estabelecido para o cumprimento da obrigacdo, sem prejuizo da responsabilidade prevista nos arts. 9%, V e
11 da Lei n® 6.385/76.

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 21. O administrador de carteira que ja administra carteiras de valores mobiliarios deve, no
prazo de noventa dias, se adaptar ao disposto nesta Instrugéo.

Paragrafo Gnico. O descumprimento do disposto no caput deste artigo acarreta o cancelamento da
autorizacdo para o exercicio da atividade de administracédo de carteira de valores mobiliarios.

Art. 21-A. O disposto nos arts. 14 a 16 desta Instrugdo aplica-se as atividade de administragdo e
gestdo de fundos de investimento registrados ha CVM.

8 1° Salvo disposicdo especifica contrario, ndo se aplica aos administradores e gestores de fundos
de investimento a proibicdo de que trata o inciso | do art. 16 desta Instrucdo devendo constar do
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regulamento do fundo, se for o caso, a possibilidade de o administrador ou o gestor atuar como
contraparte do fundo.

8 2° O administrador e o gestor deverdo manter, por 5 (cinco) anos, registro segregado
documentando as operac¢des em que forem contraparte do fundo.

e Art. 21-A acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 450, de 30 de margo de 2007.

Art. 22. Ficam revogadas as Instru¢cbes CVM n® 82, de 19 de setembro de 1988, 94, de 4 de janeiro
de 1989 e 231, de 16 de janeiro de 1995.

Art. 23. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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ANEXO I A INSTRUCAO CVM N° 306, DE 5 DE MAIO DE 1999
CARTEIRAS ADMINISTRADAS - RESUMO

ANO DE
- VALOR DAS
NUMERO DE -
TIPO DE INVESTIDOR CARTEIRAS gg?r:iF)IRAS

Pessoa Fisica

Pessoa Juridica - ndo financeiras ou institucionais
Carteiras de Institui¢des Financeiras

Fundos de Pensao

Seguradoras

Fundos de Renda Variavel

Fundos de Investimento Financeiro e Outros
Outros Investidores Institucionais (especificar)
TOTAL

*Valor apurado de acordo com 0s mesmos critérios utilizados para a determinacao do valor de carteira
dos fundos mutuos de investimentos em acgdes.
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ANEXO Il A INSTRUCAO CVM N° 306, DE 5 DE MAIO DE 1999

CARTEIRAS ADMINISTRADAS - ATIVOS
ANO DE

TIPO DE ATIVO VALOR DA CARTEIRA

*

R$ (mil)

Acdes

Debéntures

Outros valores mobiliarios

Quotas de fundos de renda variavel
Quotas de Fundos de Inv. Financeiro
Quotas de outros fundos

Opcdes

Margens - Garantias

Outros ativos

TOTAL

* Valor apurado de acordo com 0s mesmos critérios utilizados para a determinacdo do valor de carteira
dos fundos matuos de investimentos em acgdes.
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ANEXO 111 A INSTRUCAO CVM N° 306, DE 5 DE MAIO DE 19992

PESSOA FISICA
Formulério Cadastral de
Prestador de Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios:

1) Nome:

2) CPF:

3) Endereco Residencial:

4) Cidade/UF/CEP:

5) (DDD)TELEFONE e FAX:

6) Endereco eletronico(e-mail):

7) Pessoa Juridica da qual seja Diretor, Gerente-Delegado ou Sécio-gerente responsavel pela
prestacdo de Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios:

Nome: CNPJ:

8) Possui atualmente recursos sob sua gestao?

2 Anexo 11l com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 448, de 13 de fevereiro de 2007.
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ANEXO IV A INSTRUCAO CVM N2 306, DE 5 DE MAIO DE 19993

PESSOA JURIDICA
Formulario Cadastral de
Prestador de Servicos de Administragdo de Carteira de VValores Mobiliarios

1) Razdo Social:

2) Denominagao Comercial:

3) CNPJ:

4) Endereco da Sede:

5) Cidade/UF/CEP

6) (DDD) TELEFONE e FAX:

7) Endereco para Correspondéncia:

8) Cidade/UF/CEP:

9) Endereco eletronico (e-mail):

10) Diretor, Gerente-Delegado ou Sdcio-gerente responsavel pelos servicos de Administracdo de Carteira
de Valores Mobiliarios:

Nome: CPF:

11) Pessoa Fisica ou Juridica contratada para prestar servigos de Analise de Titulos e Valores Mobiliérios
(s6 deve ser preenchido no caso de inexisténcia de departamento técnico préprio):

Nome: CNPJ/CPF:

3-Anexo 1V com redacdo determinada pela Instrucdo CVM n° 364, de 7 de maio de 2002.



