CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 302, DE 5 DE MAIO DE 1999, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 326/00, 329/00, 336/00 E
338/00.

INSTRUCAO CVM N° 302, DE 5 DE MAIO DE 1999.

DispOe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacGes dos
fundos de investimento em titulos e valores
mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto na Resolugdo CMN n.° 1.787, de 1°
de fevereiro de 1991, e no art. 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a
seguinte Instrugdo:

CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispde sobre normas gerais que regem a constituicdo, a administragéo,
o funcionamento e a divulgacdo de informacdes do fundo de investimento em titulos e valores
mobiliarios.

CAPITULO Il

DAS CARACTERISTICAS E DA CONSTITUICAO
Secdo |

Das Caracteristicas

Art. 2° O fundo é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio, destinado a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios.

Art. 3° Da denominacéo do fundo deve constar a expressdo "Fundo de Investimento™ e o seu objeto
de investimento, ndo se admitindo que, ao nome do fundo, sejam acrescidos nomes ou expressdes que
induzam a uma interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de investimento ou a seu
publico alvo.
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Art. 4° O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, em que os cotistas podem
solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo, ou fechado, em que as cotas somente sdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo do fundo ou em virtude de sua liquidacdo, admitindo-se, ainda, a
amortizacdo de cotas por disposic¢do do regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.

Art. 5° A titularidade das cotas do fundo confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive no
tocante a prazos, taxas e despesas.

Art. 6° O fundo é regido pelas disposi¢es constantes do seu regulamento, devendo divulgar suas
principais caracteristicas junto ao publico através de um prospecto elaborado em conformidade com a
presente Instrucao.

Art. 7° O fundo que mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 100.000,00 (cem mil reais),
pelo periodo de trés meses consecutivos, deve ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Art. 8° Apobs noventa dias da autorizacdo para funcionamento pela CVM, nenhum cotista pode
deter mais de quarenta e nove por cento das cotas emitidas pelo fundo.

81° O previsto no caput ndo se aplica quando o cotista for um fundo de cotas de fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios ou um dos investidores referidos nos incisos Il e 111 do art.
99.

¢81° com redacdo dada pela Instrugcdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

82° O fundo que se mantiver por mais de trés meses em desacordo com o disposto no caput deve
ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Art. 92 O fundo que pretender realizar operagfes com derivativos que possam resultar em
significativas perdas patrimoniais ou, em especial, levar a ocorréncia de patrimonio liquido negativo,
devera inserir, respectivamente, na capa de seu prospecto e em todo o material de divulgacdo, de forma
clara, legivel e em destaque, uma das seguintes adverténcias, conforme o caso: (NR)

¢ “Caput” com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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| - "ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA
COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS COTISTAS."; ou

Il - "ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA
COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO."

Art. 10. O fundo pode pagar diretamente aos cotistas as quantias que Ihe forem atribuidas a titulo
de dividendos, distribuidos por companhias cujas acGes integrem sua carteira, desde que essa forma de
remuneracao esteja expressamente prevista no regulamento.

Secéo Il
Da Constituicdo e do Funcionamento

Art. 11. O funcionamento do fundo de investimento em titulos e valores mobiliarios depende de
prévia autorizacdo da CVM.

Art. 12. A constituicdo do fundo deve ser deliberada por seu administrador, que, nesse ato, deve
aprovar também o inteiro teor do seu regulamento.

Art. 13. O pedido de autorizagdo para funcionamento, firmado pelo administrador do fundo, deve
ser instruido com os seguintes documentos:

| - documento contendo a deliberacdo de constituicdo e o inteiro teor de seu regulamento, em trés
vias, devidamente rubricadas e assinadas;

Il - trés exemplares do prospecto, conforme o disposto no Capitulo V;

I11 - material de divulgacéo a ser utilizado na distribuicdo de cotas do fundo;

IV — declaragéo do administrador do fundo de que firmou os contratos mencionados nos arts. 51 e
52, se for o caso, e que 0s mesmos se encontram a disposicdo da CVM; (NR)
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e Inciso IV com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

V - nome do auditor independente; e

VII - declaracdo do administrador prestada nos termos do Anexo | a presente instrucéo.

e Inciso VII com redacgédo dada pela Instru¢cdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.

81° No caso de fundo fechado, devem ser apresentados, também, o pedido de autorizacdo para
distribuicdo de cotas e demais documentos previstos no § 1° do art. 28.

82° ApoOs a concessdo de autorizacdo para funcionamento pela CVM, e previamente ao inicio da
distribuicdo de cotas, o documento de constituicdo e o regulamento do fundo devem ser registrados em
cartorio de titulos e documentos.

83° A solicitagdo de autorizagdo para o funcionamento de novo fundo somente sera examinada
quando seu administrador tiver atendido as exigéncias formuladas pela CVM, relativas a outros fundos
em funcionamento, que estejam sob sua administracéo.

84° Se o0 pedido de registro for indeferido, os documentos que o instruiram devem ficar a
disposicao do requerente, pelo prazo de noventa dias, contados da data de recebimento do aviso de
indeferimento do pedido, findo o qual tais documentos devem ser inutilizados.

Art. 14. A CVM cancelara a autorizagdo para funcionamento:

I - no caso de fundo aberto, quando n&o tiver alcangado, no prazo de noventa dias a contar da data
de concessdo da autorizacao, o patrimonio liquido médio referido no art. 7°; ou

Il - no caso de fundo fechado, quando ndo for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu
patrimdnio inicial, no prazo referido no art. 29.

Paragrafo unico. A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada e a seu exclusivo critério, pode
prorrogar 0s prazos previstos nos incisos | e I, por periodo no maximo igual ao prazo inicial.

Art. 15. O administrador deve encaminhar a CVM, nos dez dias subseqiientes a primeira
integralizacdo de cotas de fundo aberto ou ao término da subscricdo de cotas de fundo fechado, as
seguintes informagoes:
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I - numero de inscri¢do do fundo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ;
Il - data da primeira integralizac@o de cotas do fundo aberto; e

I11 - relagdo dos subscritores de cotas do fundo fechado.

CAPITULO 111

DAS COTAS

Art. 16. As cotas do fundo correspondem a fracbes ideais de seu patriménio, devendo ser
nominativas e escrituradas em nome de seu titular.

81° A condicgdo de cotista € caracterizada pela inscri¢do no registro de cotistas.

82° O valor da cota é resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do
fundo no encerramento do dia.

Art. 17. A cota do fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por deciséo
judicial.

Art. 18. A cota de fundo fechado pode ser transferida mediante termo de cesséo e transferéncia,
assinado pelo cedente e o cessionario, e registrado em cartorio de titulos e documentos, ou através de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado onde o fundo seja listado.

Art. 19. Todo cotista, ao ingressar no fundo, deve atestar, por meio de termo de adesdo, que
recebeu o prospecto e o regulamento, que tomou ciéncia da politica de investimento, da possibilidade de
ocorréncia de patrimdnio negativo e de sua responsabilidade por aportes adicionais de recursos.

Paragrafo Gnico. O administrador deve manter, a disposicdo da fiscalizacdo da CVM, o termo de
adesdo referido neste artigo, devidamente assinado pelo investidor, ou sistema eletrénico reconhecido por
auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no caput.

Art. 20. A integralizagdo do valor das cotas do fundo, aberto ou fechado, ressalvado o disposto no
inciso | do art. 100, deve ser sempre em moeda corrente nacional, devendo constar do recibo fornecido ao
investidor, expressamente, o valor dos recursos investidos.
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Art. 21. Em se tratando de fundo aberto, na emissdo das cotas deve ser utilizado o valor apurado no

fechamento do dia ou do dia seguinte ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores ao administrador, segundo o disposto no regulamento do fundo. (NR)

¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 22. Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo cotista, as cotas do fundo aberto podem
estar sujeitas a prazo de caréncia, contado esse prazo da data de emisséo da cota.

Art. 23. O resgate deve ser efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento,
sem cobranca de qualquer taxa ou despesa, ressalvada a taxa de saida e a hipdtese prevista no inciso 111 do
art. 100, quando estabelecidas no regulamento do fundo.

Art. 24. O valor da cota utilizado para o resgate deve ser aquele apurado no fechamento do dia
seguinte ao do recebimento do pedido de resgate na sede ou dependéncias da instituicdo responsavel pelo
Servico.

Art. 25. O prazo maximo para o pagamento do resgate € de quatro dias Uteis, contados a partir do
recebimento do pedido, ressalvada a hipdtese prevista no inciso Il do art. 100.

81° Em casos especiais, mediante prévia aprovacdo da CVM, o resgate pode ser efetuado em titulos
ou valores mobiliarios, ou em prazo superior a quatro dias Uteis.

§2° E devida ao cotista uma multa de meio por cento do valor de resgate, a ser paga pelo
administrador do fundo, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas, ressalvado o disposto no
paréagrafo anterior.

Art. 26. No fundo fechado, considera-se amortizagdo o pagamento a todos os cotistas do fundo de
parcela do valor de suas cotas, sem reducao do nimero de suas cotas.

CAPITULO IV
DA DISTRIBUICAO DE COTAS

Art. 27. A distribuicdo de cotas do fundo somente pode ser realizada por instituicfes integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

Art. 28. Depende de prévia autorizacdo da CVM a distribuicdo de cotas de fundo fechado.
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81° O pedido de autorizagéo para distribuigdo de cotas deve ser acompanhado de:

| - declaracdo, do administrador do fundo, de que o contrato de distribuicdo com instituicdo
integrante do sistema de distribuicédo foi firmado e se encontra a disposi¢do da CVM, quando for o caso;

Il - material de divulgacéo a ser utilizado durante a distribuicdo das cotas;
111 - prospecto;

IV - informacdo quanto ao numero maximo e minimo de cotas a serem distribuidas, o valor da
emissao e outras informacdes relevantes sobre a distribuicao;

V - minuta do andncio de inicio de distribui¢do, que deve, apds a aprovacdo da distribuicdo pela
CVM, ser publicado no periddico utilizado para divulgacéo das informacdes do fundo; e

VI - minuta do andncio de encerramento de distribuicdo, que deve ser publicado, ap6s o
encerramento da distribuicdo de cotas, nos mesmos peridédicos mencionados no inciso anterior.

§2° A CVM ndo autorizara nova distribuicdo antes de integralizada a distribuicéo anterior.

Art. 29. A subscricdo total das cotas do fundo fechado deve ser encerrada no prazo maximo de
cento e oitenta dias a contar da data da autorizagéo da distribuicdo pela CVM.

81° Na hipotese de, durante o processo de distribuigdo de cotas, o administrador decidir alterar
alguma das condicdes previamente divulgadas, deve ser suspensa a distribui¢do, obtida a concordancia
dos subscritores com relacdo as novas condicdes e efetuada a devolucdo do valor integralizado,
devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos subscritores que ndo concordarem com as novas
condigdes.

82° Ap0s aprovacao pela CVM das novas condicOes da distribui¢do, deve ser feita a correcdo do
prospecto e do que mais for devido, previamente ao reinicio da distribuicdo, e publicado novo anuncio de
distribuicéo.

Art. 30. As importancias recebidas na integralizagao de cotas, durante o processo de distribuicdo de
cotas de fundo fechado, devem ser depositadas em banco comercial, em nome do fundo, sendo
obrigatoria sua imediata aplicagdo em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundo de
investimento financeiro com caracteristicas de renda fixa.

81° O administrador do fundo deve remeter mensalmente a CVM, durante o periodo de
distribuicdo, no prazo maximo de quinze dias, contados do encerramento do més, demonstrativo das
aplicacOes da carteira.
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82° No caso de fundo ja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuigdo de cotas devem
ser escriturados separadamente das demais aplica¢Ges do fundo, até o encerramento da distribuicao.

83° Caso as cotas distribuidas ndo atinjam o patrimbnio minimo previsto no prazo de cento e
oitenta dias, contados da data de concessdo de autorizagdo, os valores obtidos durante a distribuicdo de
cotas devem ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporcdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do fundo.

Art. 31. O andncio do inicio de distribui¢do de cotas do fundo fechado deve conter:
| - nome do fundo;

I - nome e endere¢o do administrador do fundo;

I11 - nome e endereco das instituicdes responsaveis pela distribuicao;

IV - politica de investimento, publico alvo e principais caracteristicas do fundo;

V - mercado onde as cotas do fundo séo negociadas;

VI - condigdes de subscricdo e integralizacéo;

VII - data do inicio da distribui¢&o;

VIII - esclarecimento de que maiores informacgdes e as cOpias do prospecto e do regulamento
podem ser obtidas nas instituicdes responsaveis pela distribui¢do de cotas ou na CVM;

IX - nimero e data do oficio de autorizacdo da distribuicdo; e

X - os dizeres, de forma destacada: "A autorizacdo da presente distribuicdo ndo implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de
seu administrador ou das cotas a serem distribuidas".

Art. 32. O anuncio de encerramento da distribuicdo do fundo fechado deve conter:
| - nome do fundo;
I1 - nome e endereco do administrador do fundo;

I11 - nome e endereco das instituicdes responsaveis pela distribuicao;
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IV - quantidade das cotas distribuidas;
V - nimero e data do oficio de autorizacdo da distribuicao; e

VI - os dizeres, de forma destacada: "Este Anuncio é de Carater Exclusivamente Informativo, ndo
se Tratando de Oferta de VVenda de Cotas".

Art. 33. A CVM pode, a seu critério, e em funcdo das caracteristicas da distribuicéo, dispensar a
publicacdo dos anuncios de distribuicéo.

CAPITULO V
DO PROSPECTO

Art. 34. O prospecto deve conter todas as informacgfes relevantes para o investidor relativas a
politica de investimento do fundo e dos riscos envolvidos, bem como dos principais direitos e
responsabilidades dos cotistas e administradores.

81° O prospecto deve estar a disposicdo durante o periodo de distribuicdo em nimero suficiente de
exemplares, nos locais da distribuicéo.

82° A entrega do prospecto atualizado é obrigatoria quando do ingresso do cotista no fundo,
devendo o administrador manter em sua guarda comprovante dessa entrega.

832 Sempre que o prospecto for alterado, o administrador do fundo devera encaminhar a CVM
copia do mesmo. (NR)

¢ 83° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 35. O prospecto deve conter informacdes sobre os seguintes topicos, assim como quaisquer
outras informacdes consideradas relevantes:

| - metas e objetivos de gestdo do fundo, bem como seu publico alvo;

Il - politica de investimento e faixas de alocacdo de ativos, discriminando o processo de analise e
selecdo dos mesmos;
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I11 - contratacéo de terceiros para prestacao de servicos ao fundo;
ificacho.d tornais.d lo-funde:
IV — especificacdo, em destaque e de forma clara, das taxas e demais despesas do fundo; (NR)
e Inciso IV com redagéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
V - politica de relagcdo com instituicbes do mercado, compreendendo:
a) politica de selecdo de intermediarios financeiros;
b) politica de atuacdo em distribui¢Bes publicas de valores mobiliérios.
VI - apresentacdo do administrador e sua respectiva experiéncia;

VIl - condicdes de compra de cotas do fundo, compreendendo limites minimos e maximos de
investimento, bem como valores minimos para permanéncia no fundo;

VIII - condigdes de resgate de cotas e, se for o caso, prazo de caréncia;

IX - politica de distribui¢do de resultados, compreendendo os prazos e condi¢des de pagamento;
X - riscos envolvidos, identificando:

a) riscos gerais;

b) politica e limites de alavancagem atraves de derivativos;

c) politica de administracdo de risco;

d) riscos decorrentes de concentragdo de carteira, informando, inclusive, os limites de aplicacdo em
titulos e valores mobiliarios de emissdo de um mesmo emitente;

e) limite de aplicacdo em titulos e em valores mobiliarios de emissdo do administrador e empresas
ligadas (art. 86, § 29); e

f) limite de aplicacdo em fundos administrados pelo administrador ou por empresas a ele ligadas.
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Paragrafo Unico. O prospecto deve conter, de forma destacada, os dizeres:

Paragrafo Unico. O prospecto deve conter, de forma destacada, os dizeres:

"A autorizacdo para a venda de cotas deste fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou de adequagdo do regulamento do fundo ou do seu prospecto a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu administrador.”(NR)

e Paragrafo Unico com redac¢do dada pela Instrucdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.
CAPITULO VI
DO REGULAMENTO DO FUNDO
Secdo |
Das Disposi¢des Obrigatérias do Regulamento
Art. 36. O regulamento do fundo deve, obrigatoriamente, dispor sobre:
| - qualificacdo do administrador do fundo;
Il - espécie do fundo, se aberto ou fechado;
I11 - prazo de duracéo, se determinado ou indeterminado;
IV - politica de investimento;
o adrmini fodei e saida:
V - condig0es para o resgate de cotas, inclusive de amortizacgao, no caso de fundo fechado; (NR)

e Inciso V com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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VI - distribuicéo de resultados; (NR)

e Inciso VI com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

fstribuiciod ttados:

VIl - pablico alvo; e (NR)

e Inciso VII com redacgédo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

VIII — em destaque, taxas de administracdo, de ingresso e de saida, e, se houver, taxa de
performance. (NR)

e Inciso VIII com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Secdo Il

Da Alteragdo do Regulamento

Art. 37. A alteracdo do regulamento do fundo depende da aprovacdo da assembléia geral de
cotistas, convocada especialmente para essa finalidade, por correspondéncia, da qual constem,
expressamente, as alteracGes a serem propostas. (NR)

¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 38. As modificagOes aprovadas passam a vigorar a partir da data de protocolizagdo na CVM
dos seguintes documentos:
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| - declaracdo do administrador, atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos os cotistas, de
que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

e Inciso | com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
Il - lista de cotistas presentes na assembléia geral;
I11 - cdpia da ata da assembléia geral;

IV - exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

V - modificagdes procedidas no prospecto.

Art. 39. O regulamento do fundo pode ser alterado, independentemente da assembléia geral ou de
consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude da
atualizacao de endereco do administrador do fundo.

Paragrafo Unico. Essas alteracGes devem ser comunicadas aos cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até trinta dias. (NR)

e Paragrafo Unico com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 40. O administrador tem o prazo de até trinta dias para proceder as alteracdes determinadas
pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

CAPITULO VII

DA ASSEMBLEIA GERAL
Secao |

Da Competéncia

Art. 41. Compete privativamente & assembléia geral de cotistas:
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| - deliberar sobre:

a) as demonstracOes contabeis apresentadas pelo administrador;
b) o periédico em que séo feitas as publica¢des do fundo;

¢) a substituicdo do administrador;

d) a fusdo, a incorporacao, a ciséo ou a liquidacdo do fundo;

e) a transformacdo de condominio fechado em aberto, e de aberto em fechado, observado o disposto
nos arts. 93 e 94,

f) 0 aumento na taxa de administracdo e na taxa de saida;
g) a emisséo de novas cotas, no fundo fechado;

h) a amortizacdo de cotas e a distribuicdo de resultados, caso ndo estejam previstos no regulamento,
guando se tratar de fundo fechado; e

i) a alteracdo da politica de investimento do fundo.
Il - a alteracdo do regulamento do fundo.
Secdo Il

Da Convocacéo

Art. 42. A convocacao da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista. (NR)

¢ “Caput” com redacgéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

81° Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembléia geral e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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82° A convocagéo da assembléia geral deve ser feita com dez dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizagéo.

Art. 43. A assembléia geral deve ser convocada pelo administrador do fundo anualmente, até 30 de
junho de cada ano, para deliberar sobre as matérias previstas no inciso I, "a", do art. 41.

Paragrafo unico. A assembléia geral somente pode ser realizada apds o envio aos cotistas das
demonstracdes contébeis relativas ao segundo semestre do exercicio.

Art. 44, Além da convocacao prevista no artigo anterior, a assembléia geral pode ser convocada a
qualquer tempo pelo administrador ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, cinco por
cento do total de cotas emitidas.

Paragrafo Unico. Quando a realizacdo da assembléia geral for motivada pela iniciativa de cotista(s),
o administrador deve realizar a convocagdo, em até trinta dias, as expensas do(s) requerente(s), salvo se a
assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Secao 11

Do Processo de Deliberagédo

Art. 45. As deliberacdes da assembléia geral, que deve ser instalada com a presenca de pelo menos
um cotista ou representante legal, sdo tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos
cotistas presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

Paragrafo unico. As matérias previstas nas alineas "c", "d", "e", "f" e "i" do inciso | do art. 41, no
caso de fundo fechado, somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que detenham a maioria
absoluta das cotas emitidas. (NR)
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¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 46. Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do fundo, seus representntes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 47. N&o podem votar nas assembléias gerais do fundo o administrador e seus funcionarios,
salvo quando se tratar de fundo destinado exclusivamente a estes.

Art. 48. O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviado, a cada cotista, no maximo
até o més seguinte da sua realizacdo, podendo ser utilizado para esse fim o extrato mensal de que trata o
inciso Il do art. 63. (NR)

e Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
CAPITULO VIII

DA ADMINISTRACAO

Secdo |

Das Disposi¢des Gerais

Art. 49. A administracdo do fundo somente pode ser exercida por pessoa juridica, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira, consoante o art. 23 da Lei n.° 6.385, de 7
de dezembro de 1976.
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Paragrafo Unico. A pessoa juridica acima referida deve indicar o diretor ou soOcio-gerente
responsavel pela administracdo do fundo perante a CVM.

Art. 50. O administrador do fundo, observadas as limitacGes legais e as previstas nesta Instrugéo,
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo da carteira do fundo, bem como para
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integrem, inclusive a contratacdo de terceiros
legalmente habilitados para prestacéo de servicos relativos as atividades do fundo.

Paragrafo unico. O administrador pode contratar terceira pessoa, igualmente habilitada para o
exercicio profissional de administracdo de carteira, para gerir a carteira do fundo, observado o disposto no
§ 1°do art. 51.

Art. 51. Quando a administracdo do fundo néo for exercida por institui¢éo financeira ou instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, o administrador deve contratar instituicdo
legalmente habilitada para:

| - a execucdo dos servicos de tesouraria, tais como:
a) abertura e movimentacdo de contas bancarias, em nome do fundo;

b) recebimento de recursos, quando da emissdo ou integralizagao de cotas, e pagamento, quando do
resgate de cotas ou da liquidagéo do fundo;

¢) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e
d) liquidacdo financeira de todas as operacdes do fundo.

Il - a escrituracdo da emissédo e resgate de cotas; e

I11 - a distribuicdo das cotas do fundo.

81° As instituicOes e pessoas contratadas para a execucdo de servigos respondem solidariamente
com o administrador do fundo, no exercicio de suas atribui¢fes, pelos prejuizos que causarem aos
cotistas.

82° Os contratos de prestacdo de servigos para o fundo firmados pelo seu administrador com
terceiros devem ser mantidos a disposicdo da CVM. (NR)
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¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

83° Os contratos de prestagéo de servicos para o fundo firmados pelo administrador com terceiros
devem ser mantidos a disposi¢do da CVM.

Art. 52. O administrador do fundo, caso ndo seja credenciado pela CVM como prestador de
servigos de custodia de valores mobiliarios, deve contratar instituicdo credenciada para esta atividade,
devendo os respectivos contratos conter clausula que:

| - estipule que somente as ordens assinadas pelo administrador ou por seu representante legal ou
mandatario, devidamente autorizado, podem ser acatadas pela instituicdo custodiante;

Il - vede ao custodiante a execucgdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes
de administracdo da carteira do fundo; e

I11 - estipule com clareza o preco dos servigos.

Art. 53. As ordens de compra e venda de cotas, titulos e valores mobiliarios devem sempre ser
expedidas com identificacdo precisa do fundo.

Paragrafo Unico. Nos casos em que uma mesma instituicdo administrar diversos fundos, sera
admitido o grupamento de ordens, desde que o administrador tenha implantado sistema que possibilite o
rateio, entre os fundos, das compras e vendas, através de critérios equitativos e preestabelecidos, devendo
0 registro de tal reparticdo ser mantido a disposicdo da CVM pelo periodo minimo de um ano. (NR)

e Paragrafo unico acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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Art. 54. O regulamento deve dispor sobre os critérios de afericdo e condi¢des de pagamento da taxa
de administracgdo, de taxa baseada no resultado do fundo (taxa de performance), se houver, podendo ainda
ser prevista taxa de ingresso e/ou de saida.

81° As taxas previstas no caput ndo podem ser aumentadas sem prévia aprovagdo da assembléia
geral; o administrador pode, contudo, reduzir unilateralmente as taxas a que faca jus, comunicando o fato
a CVM e aos cotistas, e promovendo a devida alteragdo do prospecto.

82° As taxas de performance somente podem ser cobradas nos fundos que atendam
cumulativamente as condi¢Ges abaixo relacionadas: a) valor minimo individual da aplicacdo inicial e de
permanéncia no fundo de R$50.000,00 (cinqlienta mil reais);

b) valor minimo individual das demais movimenta¢des de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
83°% A cobranca da taxa de performance devera atender aos seguintes critérios:

a) vinculacdo a um indice de mercado de renda variavel previamente aprovado pela CVM;
b) cobranga por periodo, no minimo, semestral;

c) cobranca ap0ds a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracéo; e

d) provisionamento, por dia util, de forma a refletir na cota do fundo o efeito dessa provisao.

§4° E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao
seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

852 Caso o cotista ingresse no fundo quando o valor da cota for inferior ao valor da mesma por
ocasido da ultima cobranca efetuada, o administrador do fundo podera cobrar um ajuste sobre a
performance individual do cotista, até que o valor da cota atinja novamente o valor por ocasido da Gltima
cobranca de performance efetuada, desde que claramente explicitado no regulamento do fundo.

86% Os fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados podem cobrar taxa de
performance, de acordo com o que dispuser o seu regulamento.

872 O administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da taxa de administragdo fixada no regulamento do fundo.

88°% A taxa de administracdo dos fundos abertos deve ser apropriada por dia Gtil como despesa do
fundo. (NR)
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e Artigo e 88 1° a 8° com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

892 Os fundos de que trata 0 § 22 poderdo admitir como cotistas seus funcionarios e/ou socios,
expressamente indicados pelo diretor responsavel perante a CVM, isentando-os das exigéncias previstas
quanto aos valores minimos de aplicacéo inicial, de permanéncia e de movimentacdes.” (NR)

¢ 892 acrescentado pela Instrugdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

Art. 55. E vedado ao administrador praticar os seguintes atos em nome do fundo:
| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;
I11 - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

V - realizar operagdes com acOes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado por
entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de subscricdo em distribuicdes publicas, de
exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em acgoes;

VI - vender cotas a prestacao; e

VIl — aplicar recursos na subscricdo ou aquisi¢do de acdes de sua propria emissdo, ressalvado o
disposto no § 4° do art. 86. (NR)

e Inciso VII com redacgédo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 56. Sem prejuizo das responsabilidades do administrador pelas atividades do fundo, podem ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos cotistas ou do administrador, 0s quais ndo podem
ser remunerados as expensas do fundo.

Secao Il
Das Obrigagdes do Administrador do Fundo

Art. 57. Incluem-se entre as obriga¢tes do administrador do fundo:
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| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) 0 registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

¢) o livro de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) 0s registros contabeis referentes as operac@es e ao patriménio do fundo; e

f) a documentacéo relativa as operacdes do fundo, pelo prazo de cinco anos.

Il - no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso anterior até o término do mesmo;

I11 - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e
das atividades do fundo;

IV - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

V - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o fundo;

VI - custear as despesas com propaganda do fundo, inclusive com a elaboracgéo do prospecto;

VII - transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de administrador do fundo, admitindo-se, excepcionalmente, que o administrador do fundo de
cotas seja remunerado pelo administrador do fundo no qual ele aplica os recursos do seu fundo; (NR)

e Inciso VII com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.
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VIII — manter os ativos financeiros e/ou modalidades operacionais integrantes das carteiras dos
fundos custodiados, registrados e/ou em conta de depésito diretamente em nome do fundo, segregada da
conta do administrador, centralizados em uma Unica entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM; (NR)

e Inciso VIII com redagdo dada pela Instrugdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

IX - pagar a multa cominatoria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos nesta Instrucéo;

X- elaborar e divulgar as informag6es previstas nos Capitulos IX e X desta Instrucao;

XI - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de fundo fechado em bolsa de
valores ou em mercado de balcéo organizado; (NR)

e Inciso VII com redacgédo dada pela Instru¢cdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

XII - manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

XIII - observar as disposi¢des constantes do regulamento do fundo; e

XIV - cumprir as deliberacGes da assembléia geral.

81° O servigo de atendimento ao cotista deve ser subordinado diretamente ao diretor responsavel
perante a CVM pela administracdo do fundo ou a outro diretor especialmente indicado a CVM para essa
funcdo. (NR)

¢81° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

82° O telefone e o endereco para correspondéncia do servico mencionado no inciso XII devem
constar dos informativos enviados aos cotistas. (NR)
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¢ 82° com redagéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
Secéo Il

Da Substituicdo do Administrador

Art. 58. O administrador do fundo deve ser substituido nas hipdteses de:

| - descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da
CVM,

Il - rendincia; ou
I11 - destituicdo, por deliberacdo da assembléia geral.

Art. 59. Na hipotese de descredenciamento do administrador, a CVM deve nomear administrador
temporario, que deve convocar, imediatamente, assembléia geral para eleger seu substituto ou deliberar
sobre a liquidagéo do fundo.

Art. 60. Na hipotese de rendncia, o administrador deve divulgar aviso prévio no periddico utilizado
para a publicacdo das informacg6es do fundo, devendo comunicar imediatamente o fato a CVM.

8 °© O administrador deve convocar assembléia geral dos cotistas, no prazo méaximo de trinta dias,
contados da data da comunicacao da renincia, para deliberar sobre a sua substitui¢cdo ou a liquidacéo do
fundo.

82° O administrador a ser substituido, na hipdtese prevista no caput, permanece responsavel pela
administracdo do fundo até que a CVM se manifeste favoravelmente sobre a sua substituicao.

Art. 61. Na hipdtese de destituicdo pela assembléia geral, o administrador deve comunicar
imediatamente tal fato 8 CVM.

CAPITULO IX
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS
Secdo |

Das Informagdes
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Art. 62. O administrador do fundo € obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisbes quanto a permanéncia no fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo das cotas.

Art. 63. O administrador do fundo esta obrigado a:
| - divulgar, diariamente, o valor liquido da cota e do patriménio liquido do fundo aberto; e

Il - remeter mensalmente aos cotistas, em até sete dias, a contar do encerramento do més a que se
refere, extrato de conta contendo:

a) nome do fundo e o numero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ ou no Cadastro de Pessoa Fisica
- CPF;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do
mesmo; e

e) local e data de emissao.

Art. 64. O administrador deve, no prazo maximo de cinco dias Uteis apos o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos cotistas informacao sobre a rentabilidade auferida no més, o valor e a
composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e valor das cotas, titulos e valores mobiliarios
que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da carteira, destacando, quando houver, as
aplicacbes em empresas ligadas e em fundos administrados pelo administrador ou por empresas a ele
ligadas.

Art. 65. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador do fundo a atualizacdo de seu
endereco, a remessa das informacgdes previstas nesta Instrucdo ndo é obrigatéria se a Ultima
correspondéncia enviada tiver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado. (NR)

e Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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Art. 66. O administrador deve remeter 8 CVM, sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas,
as seguintes informagdes:

| — diariamente, no caso de fundo aberto:

a) valor liguido da cota;

b) patrimonio liquido; e

c) emissdes e resgates de cotas efetuadas no dia.
Il - mensalmente:

a) demonstrativo sintético, conforme modelo definido pela CVM, até o quinto dia atil apds o
encerramento do més a que se referir;

b) balancete, demonstrativos da composicéo e diversificacdo de carteira e demonstrativos de fontes
e aplicacGes de recursos, até quinze dias apds o encerramento do més a que se referirem; e

I11 - semestralmente, no prazo de até sessenta dias contados a partir do encerramento do semestre a
que se referirem:

a) relatério semestral do administrador;

b) parecer do auditor independente, relativo as demonstracdes contébeis; e (NR)

e Alinea “b”” com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

c) relagdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do fundo, indicando a data do seu inicio, o estagio em que se encontram e a
solucdo final, se houver. (NR)

e Alinea “c” com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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Paragrafo unico. Todos os documentos a serem encaminhados a CVM devem ser firmados pelo
diretor ou sécio-gerente responsavel pela administracdo de carteira da pessoa juridica.

Secéo Il
Do Relatério Semestral

Art. 67. Até sessenta dias apds o encerramento do periodo a que se refere o art. 78, o administrador
deve encaminhar & CVM e aos cotistas relatorio sobre as operagdes e os resultados do fundo no semestre
anterior.

Art. 68. Além de outros que o administrador julgar relevantes, o relatdrio deve abordar os seguintes
aspectos:

| - informacdes bésicas, compreendendo:

a) rentabilidade auferida;

b) valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo das cotas, titulos e
valores mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o patriménio
liquido, destacando, quando houver, as aplicagdes em empresas ligadas ou em fundos administrados pelo
administrador; e (NR)

e Alinea “b”” com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
¢) demonstracGes contabeis, acompanhadas do parecer do auditor independente.

Il - andlise da carteira do fundo em face da estratégia adotada e dos objetivos da politica de
investimento;

I11 - apresentacdo de desempenho, compreendendo:
a) evolucéo do valor da cota no altimo dia de cada um dos Gltimos vinte e quatro meses; e

b) no caso de fundo cuja politica de investimento esteja associada a algum indice, a evolucdo do
referido indice no mesmo periodo.
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IV - taxas de administracdo, com a identificacdo de taxas fixas e variaveis, conforme o caso, em
moeda corrente e em percentual do patriménio liquido do fundo;

V - despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ao fundo e o percentual do valor
debitado como despesas de corretagem em relacdo ao valor médio da carteira de a¢Ges do fundo. (NR)

e Inciso V com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

VI - outras despesas, informando:

a) valor total debitado ao fundo, discriminando os principais tipos de despesas; e

b) percentual do valor debitado como despesas em relacdo ao patriménio liquido médio do fundo.
VII - a mudanca do administrador, do gestor da carteira ou de seus diretores responsaveis;

VIII - informagBes sobre montantes de recursos sob responsabilidade do administrador do fundo,
discriminando:

a) aqueles exclusivamente sob sua gest&o;
b) aqueles cuja gestdo tenha sido contratada com terceiros; e
¢) aqueles cuja gestéo tenha sido contratada com o administrador.

Paragrafo unico. As informacdes referidas nos incisos IV, V e VI devem abranger os quatro
semestres anteriores a elaboracéo do relatdrio.

Secao Il
Da Divulgacao

Art. 69. As informag0es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do fundo ndo podem estar
em desacordo com o prospecto, o regulamento do fundo, ou com o relatério semestral protocolado na
CVM.
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Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢cbes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificagdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario original,
devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta sendo republicada por determinacéo da CVM.

Art. 70. Nenhum material de divulgacdo pode assegurar ou sugerir garantia de resultados futuros
ou isencgéo de risco para o investidor.

Art. 71. Qualquer divulgacdo de informacdo sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por
qualquer meio, apds um periodo de caréncia de seis meses, a partir do inicio efetivo do funcionamento do
fundo.(NR)

e Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 72. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente: (NR)

¢ “Caput” com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
| - mencionar a data do inicio de seu funcionamento; (NR)
e Inciso | acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores; (NR)

e Inciso Il acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Il — abranger, no minimo, os Ultimos trés anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se mais
recente; (NR)

e Inciso 11 acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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IV — ser acompanhada do valor da média aritmética da soma do seu patriménio liquido apurado no
altimo dia Gtil de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constitui¢do, se mais recente. (NR)

e Inciso 1V acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Paragrafo Unico. Caso o administrador contrate os servicos de empresa de classificacdo de risco
(rating), deverd apresentar, em todo o material de divulgacdo, o grau conferido ao fundo, bem como a
indicacdo de como obter maiores informagdes sobre a avaliacdo efetuada.

Art. 73. A divulgacdo de rentabilidade devera ser acompanhada de comparacéo, no mesmo periodo,
com indice de mercado compativel com a sua politica de investimento. (NR)

¢ “Caput” com redacgao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

81° O indice utilizado para a comparacdo de que trata o caput deverd ser mantido nas demais
divulgaces de rentabilidade do fundo, durante a sua existéncia. (NR)

¢81° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

82° Sem prejuizo do disposto no caput, é permitida a comparagdo com outros parametros de
performance. (NR)

¢ 82° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 74. No caso de divulgagédo do fundo comparativamente a outros fundos, devem ser informados
na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informac6es utilizadas, os critérios adotados e tudo o
mais que seja relevante para adequada avaliagéo.

Art. 75. Toda divulgacéo de rentabilidade deve informar, quando for o caso, a incidéncia de taxa de
saida ou de performance que reduza o valor da cota ou 0 nimero de cotas no resgate, esclarecendo quanto
a seu valor e forma de apuragéo.

Art. 76. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de que:

| - a rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros; e
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Il - os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

CAPITULO X

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DOS RELATORIOS DE AUDITORIA
Secdo |

Das Demonstracdes Contabeis

Art. 77. O fundo deve ter escrituracdo contabil propria, devendo as contas e demonstracoes
contabeis do fundo serem segregadas das do administrador.

Art. 78. As demonstracdes contabeis do fundo, relativas aos periodos findos em 31 de marco e 30
de setembro, estdo sujeitas as normas contébeis expedidas pela CVM.

Art. 79. As demonstracdes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer interessado que
as solicitar ao administrador, no prazo de sessenta dias ap6s o encerramento do periodo. (NR.)

e Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 80. A elaboracdo das demonstracfes contabeis deve observar as normas especificas baixadas
pela CVM.

Secdo Il
Da Auditoria das Demonstracfes Contabeis

Art. 81. As demonstracfes contabeis do fundo devem ser auditadas, semestralmente, por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da atividade.

Art. 82. Nos casos de liquidacdo do fundo, o auditor independente deve emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentagdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Gltimas
demonstracfes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo do fundo, manifestando-se sobre as
movimentac¢des ocorridas no periodo.
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Paragrafo unico. Em seu parecer, o auditor deve ainda atestar se os valores dos resgates foram ou
ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentagdo pertinente, bem como a
inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Art. 83. O auditor deve se manifestar sobre o parametro utilizado para as conversdes dos valores
das cotas dos fundos nos casos de incorporacdo, fusdo ou cisdo, bem como sobre o valor das cotas dos
fundos resultantes de tais operacdes.

CAPITULO XI
DA CARTEIRA

Art. 84. O fundo deve manter seu patriménio aplicado de acordo com 0 objeto de investimento
definido para os diversos tipos de fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios, conforme o
disposto em regulamentacdo especifica editada pela CVM.

Paragrafo Unico. O fundo deve se adaptar aos requisitos de diversificacdo e composicao de carteira,
de acordo com o disposto no seu regulamento, no prazo maximo de sessenta dias, a contar da data da
primeira integralizacdo de cotas, no fundo aberto, e da data do encerramento da primeira distribuicdo de
cotas, no fundo fechado.

Art. 85. Somente podem integrar a carteira do fundo titulos ou valores mobiliarios de renda fixa
registrados em sistemas de negociacdo, compensacdo e liquidacdo administrados por entidades
autorizadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Art. 86. O fundo ndo pode deter mais de dez por cento de seu patriménio liquido em titulos ou
valores mobiliarios de emissdo do administrador ou de empresas ligadas, vedada a aquisi¢do de acbes de
emisséo do administrador.

81° O regulamento do fundo deve dispor sobre o percentual méximo de aplicagdo em cotas de
fundos de investimento administrados por seu administrador ou empresa a ele ligada.

82° Considera-se empresa ligada aquela em que o administrador do fundo ou o gestor da carteira,
seus controladores, administradores ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes, até o segundo
grau, participem em percentagem superior a dez por cento do capital social, direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, ou na qual ocupem cargo de administracao.

832 O disposto no caput nédo se aplica aos fundos administrados por instituicbes controladas, direta
ou indiretamente, pela Unido Federal. (NR)

¢ 83° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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84° Os fundos que procuram reproduzir indices de mercado poderdo adquirir agdes de emissao do
seu administrador ou de empresas a ele ligadas, caso incluidas nos referidos indices, até o limite de tais
participacdes. (NR)

¢ 84° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Art. 87. O descumprimento dos limites de composicédo e diversificacdo de carteira definidos nas
respectivas Instruces da CVM sobre cada um dos diferentes tipos de fundos de investimento em titulos e
valores mobiliarios, apds o prazo de sessenta dias, a contar da primeira emissdo de suas cotas, deve ser
imediatamente justificado perante a Comissdo que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar ao administrador a convocacdo de assembléia geral de cotistas para decidir sobre uma das
seguintes alternativas:

| - transferéncia da administracdo do fundo;
Il - incorporagéo a outro fundo, ou

I11 - liquidacéo do fundo.

CAPITULO XlI

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 88. Constituem encargos do fundo, além da remuneracdo do administrador, as seguintes
despesas:

| - taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos, previstas nesta Instrugdo ou na regulamentacdo pertinente, com
excecdo do prospecto;

I11 - despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicagfes aos cotistas;
IV - honorérios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;
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VI - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao
fundo, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo do administrador no exercicio de suas funcdes;

VIII - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacéo;

IX - despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios; e

X - despesas com fechamento de cambio para as operacGes permitidas no ambito do MERCOSUL,
ou com certificados ou recibos de dep6sito de valores mobiliarios.

Art. 89. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo, exceto aquelas previstas no §
5° do art. 54, correm por conta do administrador. (NR)

e Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
CAPITULO XIlII
DA INCORPORACAO, DA FUSAO, DA CISAO E DA TRANSFORMACAO

Art. 90. Somente sdo permitidas as operacOes de incorporacédo e fusdo de fundos com politicas de
investimento compativeis.

Art. 91. As demonstracOes contabeis dos fundos objeto de ciséo, incorporacdo ou fusao, levantadas
na data da operacdo, devem ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve fazer
constar em seu parecer os critérios utilizados para a equalizacdo das cotas entre os fundos.

Art. 92. Nos casos de cisdo, fusdo e incorporagdo, devem ser encaminhados & CVM, no prazo de
até dez dias contados da data da realizacé@o das respectivas assembléias gerais:
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| - declaracdo do administrador, atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos os cotistas, de
que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada; (NR)

e Inciso | com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Il - ata da assembléia geral;

I11 — balancos e memorial de célculo de conversédo de cotas; (NR)

e Inciso 111 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
IV - novo regulamento do fundo;

V - prospecto, devidamente atualizado; e

VI - qualquer material de divulgacdo ao mercado e aos cotistas.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo devera apresentar a CVM, no prazo de 60 (sessenta)
dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nos incisos | a VI deste artigo, o parecer de
auditoria relativo ao demonstrativo de cisao, incorporagédo ou fusdo. (NR)

e Paragrafo unico acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
Art. 93. A transformac&o do fundo aberto em fechado depende de prévia autorizagcdo da CVM.

81° Para os efeitos dessa autorizagdo, o administrador do fundo deve apresentar a CVM o0s
documentos referidos nos incisos I, 1, IV e V do artigo anterior, no prazo de dez dias apds a realizacao da
assembléia.

82° Apos a autorizagdo da CVM, o administrador do fundo deve publicar edital concedendo prazo
nédo inferior a trinta dias para solicitacdo de resgate de cotas dos cotistas que dissentirem da deliberacéo
da assembléia geral.

83° O resgate de cotas previsto no paragrafo anterior deve ser realizado nas condi¢des vigentes
antes da realizacdo da assembléia geral que deliberar pela transformacéo do fundo aberto em fechado.
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Art. 94. Na transformacdo de fundo fechado em aberto, o administrador deve arquivar na CVM o0s
documentos referidos nos incisos I, 11, 1V, V e VI do art. 92, no prazo de dez dias contados da data da
assembléia geral.

CAPITULO XIV
DA LIQUIDAGCAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Art. 95. Na hipdtese de liquidacdo do fundo, por deliberagcdo da assembléia geral, o administrador
do fundo deve promover a divisdo de seu patriménio entre 0s cotistas, na propor¢do de suas cotas, no
prazo maximo de trinta dias da data da realizacdo da assembléia.

81° Durante o prazo de liquidagdo do fundo, as quantias relativas a alienacdo de ativos integrantes
do seu patrimdnio devem ser aplicadas em titulos de renda fixa.

82° Encontrando dificuldade na alienagdo, a preco justo, de ativos de baixa liquidez, o
administrador deve convocar a assembléia geral para deliberar sobre a destinacdo de tais bens, devendo,
contudo, proceder em conformidade com o disposto no caput, dentro do prazo nele previsto, em relagéo
aos ativos ja alienados.

83° Apos a alienacéo integral do patriménio do fundo, o administrador deve disponibilizar o valor
correspondente a cada cotista em uma mesma data, nos cinco dias apos 0 encerramento do prazo previsto
no caput.

Art. 96. pos a divisdo do patriménio do fundo entre os cotistas, 0 administrador deve promover o
seu encerramento, encaminhando a CVM, no prazo de dez dias, contados da data em que 0S recursos
provenientes da liquidacéo foram disponibilizados aos cotistas, a seguinte documentagéo:

| - ata da assembléia geral que tenha deliberado a liquidacédo do fundo;

Il - declaragdo do administrador, atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos os cotistas, de
gue conste, especificamente, a matéria a ser deliberada; e (NR)

e Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

I11 - comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
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Paragrafo anico. O administrador deve apresentar a CVM, no prazo de noventa dias, contados da
data de entrega dos documentos referidos nos incisos I, 11 e 111 deste artigo, o parecer de auditoria relativo
ao demonstrativo de liquidacdo do fundo a que se refere o art. 82.

Art. 97. Quando todas as cotas do fundo tiverem sido resgatadas, o administrador, por sua propria
iniciativa, deve promover o encerramento do fundo, enviando a CVM o parecer de auditoria relativo ao
demonstrativo de liquidacdo do fundo e o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no
CNPJ.

CAPITULO XV
DO FUNDO PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS

Art. 98. Pode ser constituido fundo de investimento em titulos e valores mobiliarios destinado,
exclusivamente, a investidores qualificados.

Art. 99. Para efeito do disposto no artigo anterior, sdo considerados investidores qualificados:
| - instituicdes financeiras;

I - companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo;

I11 - entidades abertas e fechadas de previdéncia privada;

IV — pessoas juridicas ndo financeiras com patriménio liquido superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); (NR)

e Inciso IV com redagéo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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V — investidores individuais que possuam carteiras de valores mobiliarios e/ou cotas de fundos de
investimentos de valor superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cingiienta mil reais); (NR)

e Inciso V com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

VI - fundos de investimento em cotas destinados exclusivamente a investidores qualificados; e
(NR)

e Inciso VI com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

VIl - pessoas fisicas com patrimdnio superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais)
comprovados através da declaracdo de bens apresentada por ocasido da Ultima declaracdo de imposto de
renda. (NR)

e Inciso VII acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

812 Para efeito dos incisos V e VII, admite-se 0 somatério dos investimentos ou dos patriménios do
conjuge, ascendentes e descendentes de primeiro grau do cotista. (NR)

¢ 81° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

82° Poderdo ser admitidos, como cotistas de um fundo para investidores qualificados, 0s
empregados e/ou sécios da instituicdo administradora deste fundo, expressamente autorizados pelo diretor
responsavel da instituicdo perante a CVM. (NR)

¢ 82° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

§3° E permitida a permanéncia, em fundos para investidores qualificados, de cotistas que ndo se
enguadram nos incisos deste artigo, desde que tais cotistas tenham ingressado no fundo até 31 de margo
de 2000 e firmem termo de conhecimento e concordancia com o regulamento. (NR)

¢ 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000.

Art. 100. O fundo destinado, exclusivamente, a investidores qualificados, desde que previsto em
seu regulamento, pode:
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| - admitir a utilizacdo de valores mobiliarios na integralizacdo e resgate de cotas, com o
estabelecimento de critérios detalhados e precisos para adogdo desses procedimentos;

Il - estabelecer prazo para apuragédo do valor da cota e pagamento de resgate diferentes dos
previstos no Capitulo I11 desta Instrugdo;

Il - cobrar taxa de administragdo com base nos resultados do fundo, dispensados os requisitos
previstos nos 88 22, 39, 42 e 52 do art. 54 desta Instrucdo; (NR)

e Inciso I11 acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
P/ —dispensar-a-elaboracdo-de-prospecto;¢
IV - dispensar a elaboragédo de prospecto; e

e Inciso IV acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

V — dispensar a elaboracdo do relatorio semestral. (NR)

e Inciso V acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

Paragrafo Unico. A utilizacdo da faculdade prevista no inciso | deve observar a legislagdo especifica
aplicavel a cada tipo de investidor.

. Primitivo § 1° renumerado para paragrafo unico pela Instrugdo CVM n° 338, de 21
de junho de 2000.

¢ 82° revogado pela Instru¢cdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.

Art. 101. O regulamento do fundo destinado exclusivamente aos investidores qualificados deve ser
explicito no que se refere a exclusiva participacao dos investidores de que trata o art. 99.
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CAPITULO XVI

DO PRAZO DE CONCESSAO DAS AUTORIZACOES

Art. 102. As autorizagdes para funcionamento de fundos constituidos sob a forma de condominio
aberto presumem-se concedidas apos decorridos vinte dias da data do protocolo de entrada do pedido na
CVM, desde que instruido com a documentagéo prevista no Art. 13.

81° A CVM, a qualguer momento, podera solicitar documentos, informacdes adicionais ou
modificacbes na documentacdo apresentada, bem como solicitar a correcdo de procedimentos em
desacordo com a legislagéo vigente.

82° Caso sejam feitas exigéncias antes da concessdo da autorizagcdo para o funcionamento do
fundo, o prazo previsto no caput deste artigo seré suspenso e devera ser observado o disposto nos 8§ 2°,
3°e 4°do Art. 102 A.

83° A instituicdo administradora que ndo atender as exigéncias previstas neste artigo, no prazo de
30 (trinta) dias, contados do recebimento da correspondéncia respectiva, ficard sujeita a multa diaria
prevista no Art. 105, sem prejuizo do cancelamento da autorizacgao para o funcionamento do fundo e da
responsabilidade dos administradores.



40

& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 302, DE 5 DE MAIO DE 1999

84° Na hipotese de cancelamento da autorizagdo para funcionamento do fundo, o administrador
devera convocar imediatamente a assembléia geral de cotistas para deliberar sobre a liquidacdo do
fundo.(NR)

¢ Artigo e 88 com redagéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.

Art. 102-A. As demais autorizacfes previstas nesta Instrucdo presumem-se concedidas apds
decorridos trinta dias da data do protocolo de entrada do pedido na CVM, desde que instruido com a
documentacao pertinente.

81° O prazo de trinta dias pode ser suspenso uma unica vez, se a CVM solicitar documentos ou
informagdes adicionais necessarios ao exame do pedido de autorizacdo, ou condiciona-la a modificacdes
na documentacéo pertinente.

§2° E concedido prazo ndo superior a sessenta dias, contados do recebimento, pelo requerente, da
correspondéncia respectiva, para o atendimento das eventuais exigéncias, sob pena de ser denegado o
pedido.

§3° E assegurado a CVM, para manifestacdo final, periodo correspondente a dez dias Uteis na
hipdtese de o restante do prazo original ser inferior.

84° A denegacéo do pedido de autorizagdo deve ser comunicada ao interessado por escrito. (NR)
¢ Artigo e 88 acrescentados pela Instrucdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.
CAPITULO XVII

DAS PENALIDADES

Art. 103. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n.° 6.385/76, a
infracdo as normas contidas nos arts. 11; 13; 27; 28; 30; paragrafo unico do art. 50; 51, caput; incisos IlI;
IV; VII; Xl e XIV do art. 57; 62; 77; 78; 81 e 93. (NR)

¢ Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.

Art. 104. O descumprimento do disposto nos arts. 7°; 8°; 9°; paragrafo unico do art. 19; § 2° do art.
29; 88 1° e 2°do art. 30; 88 1° a 3° do art. 34; paragrafo Unico do art. 39; § 2° do art. 51; 53; 55; incisos I,
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VI, X e XII do art. 57; 63; 64; 66 a 76; 79; 82; 85; 86 e 89 constitui hipotese de infracdo de natureza
objetiva, sujeita a rito sumario de processo administrativo.

Art. 105. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n.° 6.385/76, o administrador pagar4 uma
multa diéria, no valor de R$ 200,00 (duzentos reais), incidente a partir do primeiro dia Gtil subseqliente ao
término do prazo, em virtude do ndo atendimento dos prazos previstos nesta Instrucéo.

Art. 106. A CVM pode responsabilizar outros diretores, empregados e prepostos do administrador
ou do gestor do fundo, caso fique configurada a sua responsabilidade pelo descumprimento das
disposicdes desta Instrucéo.

CAPITULO XVIII
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 107. Em caso de decretacdo de intervencao, administracdo especial temporaria ou liquidacdo
extrajudicial do administrador do fundo, o liquidante, o administrador temporario ou o interventor ficam
obrigados a dar cumprimento ao disposto nesta Instrucéo.

Paragrafo Unico. E facultado ao liquidante, ao administrador temporario ou ao interventor,
conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um administrador temporario ou convocar assembléia geral
de cotistas para deliberar sobre a transferéncia da administracdo do fundo para outra instituicdo
credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidacéo.

Art. 108. A CVM pode determinar que as informacgdes previstas nesta Instrucdo, relativas a
distribuicdo de cotas, assim como as demais informac@es requeridas pela CVM, periddicas ou eventuais,
devam ser apresentadas através de meio eletrénico ou da pagina da CVM na Internet, de acordo com a
estrutura de banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

81%2 A CVM podera criar, alterar, incluir ou suprimir os programas referidos no caput. (NR)

¢81° com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

82° Para fins do disposto nesta Instrugdo, considera-se o correio eletrdnico como uma forma de
correspondéncia valida entre o administrador e os cotistas. (NR)

¢ 82° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.
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Art. 109. Os fundos em funcionamento devem adaptar-se as disposi¢Oes desta Instrucdo no prazo
de cento e oitenta dias, contados da data de sua publicacéo.

81° As adaptacGes promovidas pelo administrador para adequacdo do regulamento do fundo as
normas da presente Instrucdo devem ser aprovadas pelos cotistas reunidos em assembléia geral instalada
em conformidade com o disposto no Capitulo VII.

e Primitivo paragrafo Unico renumerado para § 1° pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de
fevereiro de 2000.

82° Caso, ap0s duas convocagOes, a assembléia ndo se instale pela auséncia de cotistas, o
administrador fica obrigado a adaptar o regulamento do fundo a esta Instrucdo, submeté-lo a esta
Comissdo e comunicar tais alteracOes aos cotistas por correspondéncia, no prazo de até trinta dias
contados da aprovacio da adaptagdo pela CVM. (NR)?

¢ 82° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000.

83° Os fundos que, antes da adaptacdo prevista neste artigo, cobravam taxa de performance sem
observar as condicGes estipuladas no art. 54, apds a sua adaptacdo a estas, poderdo, excepcionalmente,
continuar cobrando tal taxa dos cotistas que ndo se enquadrem no limite previsto na alinea “a” do § 2° do
referido artigo, desde que tais cotistas firmem expressamente termo de conhecimento e concordancia com
a cobranga da mencionada taxa. (NR)

¢ 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 329, de 28 de fevereiro de 2000.

84° Os cotistas que firmarem o termo de que trata o paragrafo anterior ndo poderdo efetuar resgates
parciais de seus investimentos no fundo, bem como ndo poderéo efetuar novas aplicagOes, exceto, neste
caso, se destinadas ao seu enquadramento nas condi¢Oes estabelecidas no § 2° do art. 54. (NR)

¢ 84° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 329, de 28 de fevereiro de 2000.

85° Os administradores de fundos que tenham cotistas que se enquadrem na situacdo prevista no
paragrafo anterior deverdo encaminhar, até 30 dias apds a assembléia de que trata este artigo, a relagdo
nominal dos cotistas que firmaram o termo previsto no § 3° com o correspondente nimero de cotas que
possuem.(NR)

¢ 85° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 329, de 28 de fevereiro de 2000.

! Vide Instru¢cdo CVM n® 327, de 18 de fevereiro de 2000.
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Art. 110. Ficam revogadas as Instrucbes CVM n° 215, de 8 de junho de 1994; 228, de 23 de
dezembro de 1994; 233, de 24 de fevereiro de 1995; 237, de 27 de julho de 1995; 239, de 11 de outubro
de 1995; 254, de 19 de setembro de 1996; 257, de 13 de janeiro de 1997; 258, de 22 de janeiro de 1997 e
264, de 4 de julho de 1997.

Art. 111. Esta Instrugdo entra em vigor noventa dias apos sua publicagdo no Diério Oficial da
Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente

ANEXO |

DECLARACAO

Declaramos, sob pena de pratica de crime de falsidade ideologica, para fins de obtencdo de autorizacao
para funcionamento do (incluir o nome do fundo) ,
que o regulamento do referido fundo estd em conformidade com a legislacdo vigente.

Declaramos, também, que assumimos o compromisso de adotar as providéncias necessarias para 0
atendimento das exigéncias que venham a ser formuladas pela CVM, nos termos e no prazo do § 3°, do Art.
102, da Instru¢cdo CVM n° 302/99.

Instituicdo Administradora
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