o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 296, DE 18 DE DEZEMBRO DE 1998.

Dispde sobre o registro de distribuicdo publica de
contratos de investimento coletivo.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 42, incisos I, IV e VI, 8%,
inciso I, 16, inciso I, e 19, 8 5° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e no art. 1° 8 3° da Medida
Provisoria n® 1.637-11, de 20 de novembro de 1998, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° E regulado pelas disposicdes da presente Instrucdo o registro de distribuicio publica de
contratos de investimento coletivo.

DOS CONTRATOS DE INVESTIMENTO COLETIVO

Art. 2° Constituem valores mobiliarios, sujeitos ao regime da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
1976, quando ofertados publicamente, contratos de investimento coletivo, que gerem direito de
participacdo, de parceria ou de remuneracdo, inclusive resultante de prestacdo de servigos, cujos
rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de terceiros.

Art. 3° Nenhuma emissdo publica de contratos de investimento coletivo pode ser distribuida no
mercado sem prévio registro na CVM.

Art. 4° Podem ser ativo objeto dos contratos de investimento coletivo quaisquer produtos ou
subprodutos destinados a fins comerciais.

Paragrafo Unico. Os contratos de investimento coletivo devem ser negociados em unidades
compativeis com as utilizadas nas praticas comerciais do seu ativo objeto.

Art. 52 Os contratos de investimento coletivo devem conter obrigatoriamente as seguintes
informacgdes:

| - denominacdo e especificacdo: "CONTRATOS DE INVESTIMENTO COLETIVO EM.......... "
Il - nimero e série do contrato;

Il - identificacdo da empresa emissora, incluindo denominacdo social, ramo de atividade, sede,
namero de registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda - CGC e nimero do
registro de companhia na CVM,;
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IV - nimero e data do registro de distribuicdo publica na CVM,;
- identificacdo do investidor, incluindo nome e CPF;

VI - especificacdo das caracteristicas do ativo objeto, da unidade de negociacdo e da quantidade
desta Ultima representada pelo contrato;

VII - preco unitario do ativo objeto expresso em reais na data de assinatura;
VIl - valor inicial do contrato;
IX - prazo de vencimento do contrato;

X - forma de integralizacdo, especificando se a subscri¢do serd a vista ou a prazo; quando for a
prazo, informacao sobre o nimero de prestacoes e a respectiva metodologia de calculo;

XI - especificacdo das condicGes de resgate financeiro na data vencimento, e antecipado, quando
houver, e da metodologia de calculo da remuneracdo do investidor;

XII - condicBes de resgate fisico, quando houver, especificando o local de entrega, tributos, fretes,
armazenagem e outras despesas que se fizerem necessarias;

XIII - especificacdo da taxa de administracdo e de outras que eventualmente venham a ser cobradas
do investidor, indicando a forma de cobranca;

XIV- especificacdo da garantia, se houver;
XV- especificagdo dos procedimentos em caso de inadimpléncia do investidor, nas vendas a prazo;
XVI - especificacdo do cartério de titulos e documentos de registro do contrato;

XVII - declaracao expressa do investidor de haver tomado conhecimento dos termos constantes do
prospecto;

XVIII - local e data da emisséo do contrato;
XIX - espaco para assinatura do investidor e dos representantes legais da companhia emissora.

Paragrafo Unico. Fica vedada qualquer promessa de rentabilidade financeira no contrato.
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DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

Art. 62 O exame do pedido de registro de distribuicdo publica de contratos de investimento coletivo
somente serd efetuado se o registro de companhia estiver atualizado, nos termos da Instrucdo CVM n®
270, de 23 de janeiro de 1998.

Art. 7° O pedido de registro deve ser instruido com os seguintes documentos, em duas vias:

I - requerimento assinado por representante legal da empresa emissora contendo informagdes
sobre:

a) montante da emissdo e o nimero de séries em que se divide;

b) indicacdo dos meios utilizados para distribui¢do publica dos contratos;

Il - copia do modelo de contrato de investimento coletivo;

I11 - copia do contrato firmado entre a companhia emissora e o intermediario, se houver;
IV - minuta do prospecto, nos termos do art. 11 desta Instrucéo;

V - certidGes comprovando a propriedade dos imdveis e/ou copia dos contratos de arrendamento ou
aluguel de imoveis para execugdo do empreendimento;

VI - comprovante de pagamento da taxa de fiscalizacao relativa ao registro de distribuicdo publica
dos contratos de investimento coletivo;

VII - cdpia do estatuto social.

Art. 8% Presume-se concedido o registro se o pedido ndo for indeferido dentro de trinta dias
contados da data de seu recebimento na CVM.

81° O prazo de andlise poderd ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite informacdes
adicionais ou condicione o registro a modificacdes na documentacao pertinente.

82° Para o atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a sessenta dias,
contados do recebimento da respectiva correspondéncia.

832 O registro serad indeferido quando a companhia ndo cumprir as exigéncias da CVM no prazo
estipulado no paragrafo anterior.
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84° O deferimento ou indeferimento do registro serd comunicado a companhia.

85° A néo apresentacdo de todos os documentos previstos no art. 7° desta Instrucdo implica no
indeferimento liminar do pedido.

Art. 92 Apds o deferimento, toda e qualquer comunicacdo referente a emissdo devera,
obrigatoriamente, mencionar o0 nimero do registro concedido pela CVM.

Art. 10. A CVM podera suspender, a qualquer tempo, a distribuicdo que esteja sendo feita em
condicdes diversas das constantes do registro, ou quando houver indicios de ilicito ou fraude.

PROSPECTO

Art. 11. Prospecto é o documento que contém os dados basicos sobre a companhia emissora e a
distribuicdo, bem como os motivos que justificam a expectativa de bom éxito do empreendimento,
devendo apresentar pelo menos:

| - denominacdo e indicagdo na capa do prospecto que se trata de distribuicdo de CONTRATO DE
INVESTIMENTO COLETIVO, ressaltando ainda o tipo do ativo objeto da emisséo;

Il - quantidade total do ativo objeto contemplada na distribuicdo publica, acompanhada de sua
numeracdo de ordem, nimero e data do registro na CVM,;

Il - identificacdo da empresa emissora, incluindo: denominacdo social, ramo de atividade,
nacionalidade, sede, numero do registro da companhia no CGC e do registro na CVM, nome do diretor de
relacbes com o mercado, nome ou denominacdo social do auditor independente, composi¢do e
distribuicéo do capital social dos controladores até o nivel de pessoa fisica;

IV - histérico da companhia e de suas atividades econdmicas como emissora de contratos de
investimento coletivo, incluindo informacdes sobre as fazendas, instalacdes proprias e arrendadas, a area
atil destinada ao ativo objeto, os processos produtivos adotados e os principais clientes e fornecedores;

V - estudo de viabilidade, contendo pelo menos as seguintes informacdes: analise econémica do
ramo de atividade em que se insere a companhia emissora, analise econdmico-financeira do
empreendimento relacionado ao pedido de registro, incluindo cronograma da evolucéo fisica da producéo,
fluxo de caixa projetado e retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas, bem como do impacto do projeto na companhia como um todo, descricdo dos
processos e da tecnologia empregada e fatores de risco associados ao empreendimento;

VI - demonstragdes financeiras e notas explicativas previstas no art. 176 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, referentes aos trés ultimos exercicios sociais e, se for o caso, demonstracGes
financeiras consolidadas, elaboradas de acordo com a legislacdo em vigor (Lei 6.404/76, arts. 249 e 250 e
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regulamentacdo da CVM) , acompanhadas de notas explicativas e de parecer de auditor independente,
referentes ao ultimo exercicio social, ou levantadas em data posterior ao encerramento do mesmo, caso
nesse periodo os investimentos adicionados aos créditos de qualquer natureza em controladas representem
mais de trinta por cento do patriménio liquido da companhia;

Paragrafo unico. Além das informac@es solicitadas no caput deste artigo, o prospecto deve conter
0s seguintes textos, redigidos em letra de facil leitura e com destaque:

| - "O REGISTRO DA PRESENTE EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO EMPREENDIMENTO, DA EMPRESA EMISSORA OU DA RENTABILIDADE E
RISCO DO INVESTIMENTO REPRESENTADO NESTE CONTRATO DE INVESTIMENTO
COLETIVO".

Il - "A RENTABILIDADE FINAL DESTE INVESTIMENTO ESTA SUJEITA AS
FLUTUACOES DE PRECOS DA ... (UNIDADE DE NEGOCIACAO DO ATIVO OBJETO)".

Il - "ESTE INVESTIMENTO NAO REPRESENTA PARCERIA RURAL NOS TERMOS DA
LEI N°©8.023, DE 12 DE ABRIL DE 1990."

Art. 12. O prospecto deve estar a disposi¢cdo do publico para consulta durante o periodo de
distribuicdo, nos locais de venda dos contratos e com as pessoas fisicas encarregadas das vendas.

Paragrafo Unico. A distribuicdo somente pode ser iniciada estando o prospecto disponivel para o
publico.

DAS OBRIGAC()ES DA EMPRESA EMISSORA
Art. 13. A empresa emissora deve:

| - enviar a CVM, até o décimo dia do més subsequente & negociagdo, relatério mensal sobre a
venda de contratos, bem como o respectivo saldo a integralizar, em relacdo ao montante total autorizado
no registro;

Il - manter departamento técnico habilitado a prestar servicos de andlise e acompanhamento do
empreendimento, ou contratar tais servigcos externamente, a fim de atender e prestar esclarecimentos
técnicos aos investidores;

I11 - manter a disposi¢do do publico o prospecto durante o periodo da distribuicdo dos contratos de
investimento coletivo;
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IV- comunicar a CVM o término da distribuicdo publica no prazo maximo de dois dias Uteis, a
contar da data do encerramento;

V - enviar periodicamente aos investidores comprovante das aplicagdes e ganhos para efeitos de
declaracdo de imposto de renda, observadas as disposi¢des da Secretaria da Receita Federal.

Art. 14. A empresa emissora deve apresentar o formulario informacdes trimestrais — ITR com 0s
seguintes dados relativos as séries de contratos autorizadas e que ainda tenham contratos em aberto:

| - inventério fisico do ativo objeto dos contratos, discriminando sua localizacéo e idade;

Il - passivo decorrente dos contratos em aberto, discriminando nimero de contratos em aberto, sua
equivaléncia em unidades de negociacdo a que se refere o ativo objeto, modalidade de pagamento (a vista
Ou a prazo) e prazos de vencimento dos contratos;

I11 - nmero de investidores, por tipo de contrato, discriminando o tipo de investidor (pessoa fisica
ou juridica) e a modalidade de investimento (a vista ou a prazo);

IV - quadro comparativo mostrando a evolucdo do projeto em relacdo aos valores e parametros
constantes do estudo de viabilidade apresentado no prospecto.

DO MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 15. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para a distribuicdo, anuncio ou promocao da
distribuicdo de contratos de investimento coletivo, somente pode ser feita apos a concessdo do registro e
depende de exame e prévia aprovacdo por parte da CVM.

Paragrafo Unico. Findo o prazo de dois dias uteis sem que haja manifestacdo da CVM, presume-se
aprovado o texto publicitério.

DA VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 16. Os administradores e controladores da companhia emissora sdo responsaveis pela
veracidade das informacdes encaminhadas & CVM.

Art. 17. O registro de que trata esta Instrucdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacGes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia, bem como
sobre os contratos de investimento coletivo.

DAS INFRACOES E PENALIDADES
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Art. 18. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385/76, sem
prejuizo da multa de que trata o § 1° do mesmo artigo, a distribuig&o:

| - realizada em condicdes diversas das constantes do pedido de registro;
Il - realizada sem prévio registro na CVM.

Art. 19. Constitui hipdtese de infracdo de natureza objetiva, que pode ser apurada mediante
inquérito administrativo, observando o rito sumario, o descumprimento do prazo estabelecido no inciso |
do art. 13 desta Instrucao.

DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Art. 20. A companhia que estiver promovendo distribui¢cdo publica de contratos de investimento
coletivo de sua emissdo tem um prazo de sessenta dias para se adaptar as disposi¢es contidas nesta
Instrucéo.

Art. 21. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente



