o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N.° 286, DE 31 DE JULHO DE 1998.

Dispde sobre alienacdo de acdes de propriedade de
pessoas juridicas de direito puablico e de entidades
controladas direta ou indiretamente pelo Poder
Publico e dispensa os registros de que tratam os arts.
19 e 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
nos casos que especifica.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso I; 18, inciso I,
alinea “a”; 19, 8 5°, inciso I, e 21, § 6°, inciso I, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 17,
inciso 11, alinea “c”, da Lei n.° 8.666, de 21 de junho de 1993, e considerando que:

a) a alienacdo de bens da Administracdo Publica exige, para sua implementacgdo, a observancia de
formalidades que se regem por principios legais de moralidade publica e plena transparéncia;

b) a alienacdo de bens mdveis da Administracdo Pablica depende de avaliacdo prévia e de
licitacdo, dispensada esta no caso de venda de agdes, que poderdo ser negociadas em bolsa, observada a
legislacdo especifica, nos termos da Lei n° 8.666/93 e modificacbes posteriores;

c) as bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado sdo 6rgdos auxiliares da
Comissdo de Valores Mobiliarios incumbidos de fiscalizar os respectivos membros e as operacfes neles
realizadas, conforme o art. 17 da Lei n® 6.385/76, com a redacdo dada pelo art. 2° da Lei n® 9.457, de 5 de
maio de 1997;

d) a oferta de acdes precedida da ampla divulgacdo através de editais, inclusive com a utilizacdo de
servicos publicos de comunicacdo e de outros mecanismos descritos no art. 19, 8 3°, da Lei n° 6.385/76,
configura distribuicdo publica sujeita a prévio registro nesta Comissao;

e) a caracterizacdo de distribuicdo pablica implica, também, o prévio registro de companhia aberta;

f) a desestatizacdo de participacdo acionaria determinada em lei federal, estadual, distrital ou
municipal com pré-identificacdo, pré-qualificacdo e condi¢BGes especiais para os adquirentes, apresenta
caracteristica distinta das ofertas de a¢cdes contempladas pela Instrucdo CVM n° 88, de 3 de novembro de
1988;

g) por determinacdo legal, cabe a CVM proteger os titulares de valores mobilidrios e 0s
investidores do mercado, bem como assegurar 0 acesso do publico a informacGes sobre os valores
mobiliarios negociados e as companhias que os tenham emitido,

RESOLVEU baixar a seguinte Instrugéo:
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Art. 1° A presente Instrucdo disciplina a alienacdo de agdes de propriedade da Unido, Estados,
Distrito Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo Publica, prevendo casos de dispensa do
registro de distribuicdo secundaria e de companhia aberta, nos termos e condi¢bes que institui.

Paragrafo unico. As dispensas previstas nesta Instrucdo ndo se aplicam a ofertas que objetivem a
dispersdo das acdes junto ao publico em geral.

Art. 2° As participaces societarias minoritarias de que sdo titulares a Unido, Estados, Distrito
Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo Publica serdo alienadas através de leildo
especial, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, com identificacdo do alienante,
observadas as seguintes disposic¢oes:

| - a alienacdo de participacdo em companhia aberta cujas a¢es sejam admitidas a negociagdo em
bolsas de valores ou em mercado de balcdo organizado serd precedida de aviso publicado, com
antecedéncia minima de cinco dias, em boletim diario de informac@es da instituicdo onde sera realizado o
leildo, e divulgado através de fax ou meio eletronico as demais bolsas ou entidades de balcdo organizado;

Il - a alienacdo de participacdo em companhia aberta cujas aces ndo sejam admitidas a negociacao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, bem como em companhia fechada, sera
precedida de edital, previamente aprovado pela CVM, que contera, necessariamente:

a) informagdes sobre o objeto do leildo;
b) modo pelo qual se realizara;
c) possibilidade de interferéncia de vendedores;’

d) possibilidade de preferéncia ao arrematante que se propuser a adquirir todo o lote ofertado de
acoes emitidas por companhia fechada;

e) condicdo da companhia, se fechada ou aberta;

f) adverténcia, no caso de companhia fechada, de que as a¢des somente poderao ser negociadas por
seus adquirentes através de transacOes privadas;

g) demais caracteristicas da operacao.

81° O disposto neste artigo aplica-se somente a alienagdo de participagdo societaria minoritaria que
ndo configure distribuicdo secundéria sujeita a prévio registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n.°
88/88 (art. 6°).
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82° O edital a que se refere o inciso Il deve ser publicado pelo menos uma vez em jornal de grande
circulacdo na localidade em que sera realizado o leildo e na capital do Estado em que a entidade publica
tiver sua sede, com antecedéncia minima de cinco dias.

83° O aviso e o edital mencionados nos incisos | e Il devem fazer referéncia ao ato do poder
legislativo ou executivo dos respectivos entes federativos, a disposicao legal ou estatutaria que autorize a
alienacdo das acoes;

Art. 3° A oferta relativa a desestatizacdo de participacdo acionaria determinada em lei federal,
estadual, distrital ou municipal que apresente requisitos de pré-identificacdo, pré-qualificacdo e condi¢Ges
especiais para os adquirentes pode ser dispensada do registro prévio de distribuicdo secundaria, a que se
refere a Instrucdo CVM n.° 88/88, mediante requerimento dirigido a CVM, desde que:

| - o registro de companhia junto a CVM esteja devidamente atualizado, quando se tratar de
companhia aberta;

Il - constem do edital:
a) as principais caracteristicas da distribuicdo e das acdes a serem ofertadas;

b) os dados relevantes sobre a companhia emissora e sua condicdo, se fechada ou aberta, e, nesse
caso, 0 mercado em que suas agdes sdo negociadas;

c) a adverténcia, no caso de companhia fechada, de que as a¢cdes somente podem ser negociadas por
seus adquirentes através de transacOes privadas e, se for o caso, a obrigacdo da companhia de promover
seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos do § 1° do art. 4°.

Il - sejam encaminhados a CVM, juntamente com o0 requerimento de dispensa, 0s seguintes
documentos e informagoes:

a) minuta do edital;

b) exemplar da publicacdo do ato do poder legislativo ou executivo dos respectivos entes
federativos, disposicdo legal ou estatutaria que autorize a alienacao das agdes;

c) impacto do ingresso de socio estratégico;

d) configuracdo prevista para o preenchimento dos cargos do Conselho de Administracdo e
Diretoria;
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e) esclarecimento sobre a interveniéncia da Unido, Estado, Distrito Federal ou Municipio na
liquidacao da operacao;

f) acordo de acionistas, se houver;

g) informacdes sobre contratos de concessdo ou permissao, ou qualquer outra forma de delegacéo
para a execucdo de servigos publicos, se for o caso;

h) possibilidade de celebracdo de contratos de prestacdo de servicos de assisténcia técnica e de
transferéncia de tecnologia entre os adquirentes das acfes e a companhia emissora;

i) outras informacdes que a CVM julgar necessarias.

81° Qualquer ato ou fato relevante que possa influir na decisdo dos investidores, superveniente a
edicdo do edital ou do prospecto, devera ser imediatamente comunicado a CVM e divulgado atraves da
imprensa.

82° O edital deve ser publicado pelo menos uma vez em jornal de grande circulagdo na localidade
em que seré realizado o leildo e no local da sede da companhia emissora das a¢6es objeto do leildo, com
antecedéncia minima de dez dias.

83° Deve constar do edital, de forma destacada, o seguinte:

“O TEOR DESTE EDITAL FOI PREVIAMENTE APROVADO PELA CVM, QUE CONCEDEU
A DISPENSA DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA (SE FOR O CASO) E DE
DISTRIBUICAO PUBLICA PARA A PRESENTE OPERACAO, TENDO A (ENTIDADE)
AUTORIZADO A SUA REALIZAGCAO EM SEU RECINTO.”

Art. 4° Fica dispensada do registro a que se refere o art. 21 da Lei n°® 6.385/76, a companhia
fechada cujas a¢des sejam objeto de oferta nos termos do art. 3°.

81° Caso o leildo especial das acdes de companhia fechada resulte em um numero de acionistas
superior a cem, a companhia tera o prazo improrrogavel de 180 dias, a contar da data de liquidacdo das
operagdes do leildo, para providenciar o registro a que se refere o art. 21 da Lei n.° 6.385/76, devendo
apresentar os documentos necessarios, na forma da Instru¢do CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, e
suas alteracOes posteriores, devendo tal condi¢ao constar do edital.

82° Para fins de verificacdo do disposto no paragrafo anterior, as bolsas de valores e as entidades de
mercado de balcdo organizado deverdo encaminhar a CVM, no dia seguinte a data de liquidacdo das
operagdes do leildo, a relagdo dos arrematantes.
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Art. 5° O edital a que se refere o art. 2°, inciso 11, e o pedido de dispensa do registro de distribuicédo
secundaria previsto no art. 3° presumir-se-do aprovados se ndo forem indeferidos dentro de trinta dias
apos a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informacdes exigidas.

81° O prazo de trinta dias podera ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite informagoes
adicionais ou modificagfes na documentacéo pertinente.

82° Para o0 atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a sessenta dias,
contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

83° No caso de serem cumpridas as exigéncias da CVM depois de decorridos quinze dias do
pedido, passara a fluir novo prazo de trinta dias contados da data do cumprimento das exigéncias.

Art. 6° O edital ou andncio de inicio de distribuicdo referente a alienacdo de participacdo societéaria
de que sdo titulares a Unido, Estados, Distrito Federal, Municipios e demais entidades da Administracao
Publica, registrada nos termos da Instrucdo CVM n.° 88/88, deve ser publicado com antecedéncia minima
de dez dias.

Paragrafo unico. Além das informacGes e documentos requeridos no art. 10 da Instrucdo CVM n.°
88/88, devem ser apresentados aqueles relacionados no art. 3°, inciso Il1, no que couber.

Art. 7° O disposto nesta Instrucdo ndo se aplica as participacdes detidas por institui¢fes financeiras
e pelas instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios controladas direta ou
indiretamente pela Unido, Estados, Distrito Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo
Publica, cujo objeto seja a participacdo no capital de outras companhias, as quais podem ser alienadas de
acordo com as regras e procedimentos usuais de mercado.

Art. 8° As normas desta Instrucdo aplicam-se, no que couber, a alienacdo dos demais valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes que pertencam as pessoas juridicas elencadas no art.
10,

Art. 9° Ficam revogadas as Deliberacbes CVM n% 66, de 14 de junho de 1988, 144, de 3 de abril
de 1992 e 217, de 20 de junho de 1997.

Art. 10. Esta Instrucéo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTAE SILVA
Presidente
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Alienacao de Tipo de Participacdo Condig0es
ParticipacGes Societarias
da  Unido, Estados,
Distrito Federal,
Municipios e demais
entidades da
Administracdo Publica

Leildo especial,

A) participacdes societarias | precedido de aviso publicado

minoritdrias em companhias|{em  boletim  diario  de

abertas com ac¢des negociadas em | informacdes, com

Alienagdo de acdes
ou outros valores
mobiliarios  conversiveis
ou permu-taveis em acdes
que néo configure
distribuicdo  se-cundaria
sujeita a prévio registro na
CVM. (art. 29

bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado (art. 2°,
inciso ).

identificacdo do alienante, e
divulgado via meio eletronico
ou fax as demais bolsas ou
entidades de balcao
organizado, com antecedéncia
minima de cinco dias.

minoritarias
fechadas e

B) participacdes societérias
em companhias
em companhias

abertas com ac¢des ndo admitidas
a negociacao em bolsa de valores

ou

em mercado de balcdo

organizado. (art. 2°, inciso I1).

Leildio  especial, em
recinto de bolsa de valores ou
em mercado de Dbalcdo
organizado, precedido de
edital, previamente aprovado
pela CVM, com identificacdo
do alienante, publicado com
antecedéncia minima de cinco
dias.

Alienacdo de acgOes
ou outros valores
mobiliarios  conversiveis
ou permutaveis em acles
dispensada do registro de
distribuicdo  secundaria,
nos termos da Instrucdo
CVM n.° 88/88. (art. 3°)

Quaisquer  participagoes
societarias em  companhias
abertas de bolsa, de balcéo

organizado e balcdo simples.

Desestatizagdo
determinada em lei federal,
estadual, distrital ou
municipal, realizada atraves de
leildio com requisitos de pré-
identificacdo, pré-qualificacdo
e condigdes especiais para 0
adquirente,  precedido  de
edital, previamente aprovado
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pela CVM, publicado com
antecedéncia minima de dez
dias.

Alienagdo de acdes
ou outros valores
mobiliarios  conversiveis
ou permu-taveis em acdes
registrada nos termos da
Instrucdo CVM n.° 88/88.
(art. 6°)

Quaisquer  participagdes
societarias em  companhias
abertas de bolsa, de balcdo
organizado e de balcao simples.

O edital ou anlncio de
inicio de distribuicdo (Anexos
| e Il da Instrugdo CVM n.°
88/88) devem ser publicados
com antecedéncia minima de
dez dias.
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