k2 CVM Comissao de Valores Mobiliarios
INSTRUCAO CVM Ne 280, DE 14 DE MAIO DE 1998.

Dispde sobre a constituicdo, a administracdo e o
funcionamento de Clubes de Investimento - FGTS
destinados exclusivamente a aquisi¢cdo de cotas de
Fundos Mutuos de Privatizagdo - FGTS.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto no inciso | do art. 8° da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n°® 9.491, de 9 de setembro de 1997, no Decreto n° 2.430, de 17
de dezembro de 1997, e na Medida Provisoria n® 1.613-7, de 29 de abril de 1998, RESOLVEU baixar a
seguinte Instrucéo:

DA DEFINICAO

Art. 1° O condominio constituido, exclusivamente por pessoas fisicas, que o utilizem para aplicar
parcela de seu Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS, na aquisi¢do de cotas de Fundos Mutuos
de Privatizagdo - FGTS, nos termos da Lei n® 9.491/97, e no Decreto n° 2.430/97, denominar-se-a Clube
de Investimento - FGTS, sujeitando-se as normas desta Instrugao.

Paragrafo Unico. Da denominacdo do condominio a que se refere este artigo constara,
obrigatoriamente, a expressdo "Clube de Investimento - FGTS".

DO REGISTRO

Art. 2° Dependera de prévia autorizacdo da CVM a constituicdo do Clube de Investimento - FGTS,
devendo ser apresentados:

| - documentos constitutivos;

Il - estatuto do Clube;

I11 - documento de divulgacdo, se for o caso.

Art. 3° Dependerdo, também, de prévia autorizacdo da CVM os seguintes atos relativos ao Clube:
| - alteracdo do estatuto;

Il - substituicdo do administrador;

I11 - fuséo, cisdo e incorporacdo a outro Clube de Investimento - FGTS;
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IV - liquidacéo do Clube.

Paragrafo unico. Para autorizacdo dos atos mencionados nos incisos Il, Il e IV devem ser
apresentadas demonstracdes financeiras levantadas na data dos eventos.

DO ESTATUTO
Art. 4° O estatuto do Clube de Investimento - FGTS devera dispor sobre as seguintes mateérias:
| - politica de investimento a ser adotada;
Il - prazo de duragéo;

Il - qualificacdo do administrador do Clube e do administrador de carteira, quando esta atividade
for contratada com terceiros;

IV - remuneracdo do administrador, bem como critérios de apropriacdo e pagamento;
V - critério de apuracdo do valor da cota para efeito de emisséo e resgate;

VI - condigdes de subscrigdo e resgate de cotas, que obedecerdo as disposi¢oes da Lei n® 9.491/97, e
Decreto n° 2.430/97,

VII - prazo de realizacdo da Assembléia Geral Ordinéria, observado o disposto no art. 20 desta
Instrucao.

.DAS COTAS E DA SUA EMISSAO

Art. 5° As cotas do Clube de Investimento - FGTS corresponderdo a fracfes ideais em que se
dividira o seu patriménio, assumirdo a forma escritural e assegurardo a seus detentores direitos iguais.

Paragrafo Unico. O valor do patriménio liquido do Clube sera resultado da soma do disponivel com
o valor da carteira e os valores a receber, deduzidas as exigibilidades, e obedecidas as normas de
contabilizacao estabelecidas.

Art. 6° A qualidade de condémino do Clube sera comprovada pelo documento de aplicacdo inicial
ou pelo extrato das contas de depdsito, de acordo com os registros do Clube.
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Art. 7° A subscricdo de cotas sera efetuada em conformidade com o disposto no estatuto do Clube e
sua integralizacdo se dard exclusivamente com recursos oriundos da conversdo parcial dos saldos
relativos a participacdo no FGTS.

81° A data de subscricdo das cotas correspondera a data em que o agente operador do FGTS efetuar
0 bloqueio da importancia respectiva na conta do titular do FGTS.

82° A integralizacdo de cotas dar-se-& concomitantemente a liquidacéo financeira da aquisi¢do das
cotas de Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS a que se refere o art. 1° desta Instrucao.

83° O valor da cota seré determinado com base em avalia¢do patrimonial realizada de acordo com
as normas editadas pela CVM.

DO RESGATE E DA TRANSFERIBILIDADE DE COTAS

Art. 8° Serdo permitidos a transferéncia e o resgate de cotas, totais ou parciais, nas seguintes
hipdteses:

I - nas condicOes estabelecidas pela Lei n° 9.491/97 e pelo Decreto n° 2.430/97 e, no caso de
resgate, tais informagdes deverdo constar do documento de autorizagdo a ser emitido pelo agente operador
do FGTS;

Il - a cada periodo de seis meses da data da integralizacdo de cada cota, para transferéncia do
investimento para outro Clube de Investimento - FGTS ou para um Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS

I11 - ap6s decorrido o prazo de doze meses da data da integralizagdo da cota, para retorno ao FGTS.

81° Na solicitacdo de resgate, o condémino devera indicar 0 montante em reais ou 0 nimero de
cotas a serem resgatadas e, conforme o caso, o Clube ou Fundo para o qual pretende transferir os recursos
correspondentes ou o retorno ao FGTS.

82° Quando ordenada a transferéncia do investimento para outro Clube ou Fundo, o administrador
originario repassara os recursos na data do resgate, através de documento de crédito no qual conste a data
da integralizacdo inicial em favor do administrador receptor, que procederd a imediata subscricdo e
integralizacéo de cotas, determinando, se for o caso, que a instituicdo prestadora dos servigos execute 0s
mesmos procedimentos.

83° Na hipotese de retorno ao FGTS, o administrador deverd repassar 0s recursos mediante
quitacdo, em espeécie, junto as agéncias da CEF, através do documento instituido para esse fim pelo
agente operador do FGTS, determinando, se for o caso, a instituicdo prestadora dos servigos que execute
0S mesmos procedimentos.
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84° Sempre que ocorrer a hipotese prevista no inciso Il deste artigo, o administrador do Clube deve
informar ao agente operador do FGTS, no prazo méximo de cinco dias Uteis, as movimentagdes
realizadas.

Art. 9° O resgate sera feito pelo valor da cota do dia seguinte ao da solicitacao de resgate, devendo o
mesmo ser efetivado no periodo maximo de seis dias Uteis, contados da data da formalizacéo do pedido.

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 10. O Clube tera escrituracdo contabil propria, destacada daquela relativa ao administrador, e
devera levantar balancete, ao final de cada més, e balan¢os semestrais.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras do Clube estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM.

DA ADMINISTRACAO

Art. 11. A administracdo do Clube de Investimento - FGTS serd exercida por pessoa juridica
autorizada pela CVM a prética da atividade prevista no art. 23 da Lei n° 6.385/76.

81° A administracdo de cada Clube ficard sob a supervisdo e responsabilidade direta de diretor
estatutario da instituicdo, o qual também devera ser autorizado pela CVM a pratica da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

82° O estatuto do Clube podera prever mecanismos de participacdo de cotistas nas decisdes
administrativas, relacionadas ao Clube, nas condi¢bes estipuladas, no Estatuto, sem prejuizo da
responsabilidade dos administradores e das disposic¢Oes desta Instrugéo.

Art. 12. O administrador do Clube, observadas as limitacdes legais e desta Instrucdo, terd poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da carteira do Clube, especialmente a contratacéo
de servigos para os quais ndo esteja legalmente habilitado, bem assim para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integrem.

81° Quando a administracdo do Clube ndo for exercida por caixa econdémica, banco multiplo com
carteira de investimento, banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade distribuidora, o
administrador devera contratar instituicdo legalmente habilitada para execucdo dos servicos de tesouraria,
tais como:

| - abertura e movimentacao de contas bancérias, em nome do Clube;

Il - subscricéo e resgate de cotas;
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I11 - liquidacéo financeira de todas as operac6es do Clube.

82° As instituicbes contratadas para a execugdo de servigos responderdo solidariamente com o
administrador do Clube pelos prejuizos que causarem aos conddéminos.

Art. 13. O estatuto de cada Clube devera dispor quanto a remuneracdo do administrador, que sera
explicitada em percentagem anual fixa sobre o valor do patriménio liquido do Clube.

Art. 14. O administrador podera, mediante aviso prévio de trés meses, por intermédio de
comunicacdo escrita, enderecado a cada conddémino, renunciar a administracdo do Clube, ficando
obrigado, no mesmo ato, a comunicar sua inten¢éo a CVM.

Art. 15. A CVM poderd, no uso de suas atribui¢des legais, descredenciar o administrador, se este
deixar de cumprir as normas vigentes.

Paragrafo unico. O processo de descredenciamento tera inicio mediante notificacdo da CVM ao
administrador, com indicacdo dos fatos que o fundamentam e do prazo para apresentacdo da defesa, ndo
inferior a quinze dias, contados a partir da data de recebimento da comunicacao expedida pela CVM.

Art. 16. Nas hipdteses de rentncia e descredenciamento, fica o administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembléia Geral para eleger o seu substituto, ou deliberar a incorporacdo do Clube a
outro Clube de Investimento - FGTS, administrado por outro administrador.

Paragrafo unico. O administrador permanecera no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicéo.

Art. 17. O administrador, como mandatério, tera poderes para exercer todos os direitos inerentes
aos valores integrantes da carteira do Clube de Investimento - FGTS, inclusive o de acdo e o de
comparecer e votar em assembléias gerais, podendo igualmente praticar todos os atos necessarios a
administracdo da carteira, observadas as limitacGes desta Instrucgéo.

Art. 18. Incluem-se entre as obrigactes do administrador do Clube:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
registros administrativos, contabeis e operacionais do Clube, bem como providenciar os documentos
necessarios a comprovacao das obrigacgdes tributérias;

Il - remeter, bimestralmente, aos condéminos, informagdes relativas ao desempenho do Clube, no
bimestre anterior, a composic¢do da carteira, a posi¢do patrimonial do Clube e de cada condémino em
particular e & remuneracdo do administrador;
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I11 - entregar aos condéminos, mediante recibo, copia do estatuto do Clube, no ato de sua entrada no
Clube e a cada vez que o estatuto for alterado;

IV - empregar na defesa dos interesses dos condominos a diligéncia devida em cada circunstancia,
praticando todos 0s atos necessarios a assegura-los, tais como acées, recursos e exce¢oes;

V - custear todas as despesas ndo previstas nesta Instru¢cdo como encargos do Clube;

VI - pagar, as suas expensas, multa cominatoria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos no art. 28 desta Instrucéo;

VII - divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a
garantir a todos os condéminos acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a permanéncia no Clube e, aos demais investidores, quanto a aquisi¢do das cotas.

DA ASSEMBLEIA

Art. 19. Compete privativamente & Assembléia Geral de Condéminos, observado, no que couber, o
disposto no art. 3° desta Instrucao:

| - tomar, anualmente, no prazo méaximo de quatro meses, apos o término do exercicio social, as
contas relativas ao Clube, bem como deliberar sobre as demonstracBes financeiras apresentadas pelo
administrador;

Il - alterar o estatuto do Clube;
I11 - deliberar sobre a substituicdo do administrador;

IV - deliberar sobre a fusdo, cisdo ou incorporacao do Clube a outro Clube de Investimento - FGTS
e sobre a sua eventual liquidagéo.

Paragrafo Unico. O estatuto do Clube poderé ser alterado, independentemente de Assembléia Geral
ou de consulta aos conddminos, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente de necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de trinta dias, a contar da comunicacdo da CVM, a necessaria divulgacao_aos
conddminos, nos periddicos destinados a divulgacao de informacdes do Clube, quando for o caso.

Art. 20. A convocagédo da Assembléia Geral, com especificacdo da ordem do dia, far-se-a mediante:

| - publicacéo de edital, em jornal de grande circulacdo, com antecedéncia minima de oito dias da
data da realizacdo da Assembléia; e
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Il - expedicdo de comunicacéo escrita, com aviso de recebimento, a todos os condéminos, inscritos
no “Registro de Conddéminos” até quinze dias antes da data fixada para sua realizacdo, incluindo-se, na

contagem do prazo, o dia da realizacdo da Assembléia e excluindo-se o dia da expedi¢do do instrumento
de convocagéo.

81° No caso do Clube de Investimento - FGTS, cujos condominos pertencam exclusivamente a
determinada coletividade, admitir-se-a4 que a convocacdo a que se refere o inciso | se faga em publicacéo
de circulacdo interna ou local.

82° N&o se realizando a assembléia, serd feita nova, em segunda convocacao, com antecedéncia
minima de cinco dias Uteis.

83° Da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembléia e, com clareza, os assuntos a serem tratados.

§ 4° A Assembléia Geral podera ser convocada pela instituicdo administradora ou por cotistas que
detenham, no minimo, cinco por cento do total de cotas emitidas pelo Clube.

85° Independentemente da convocagao prevista neste artigo, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos 0os conddominos.

Art. 21 . Na Assembléia Geral de cotistas, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria das cotas dos
conddminos presentes:

| - em primeira convocagdo, com um quorum minimo de cinco por cento das cotas emitidas;
Il - em segunda convocagdo, com qualquer numero.

Art. 22. Da Assembléia serd lavrada ata subscrita pelos condéminos presentes, arquivada na
instituicdo que administre o Clube, copia da qual sera enviada, no prazo de sete dias, a CVM.

DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Art. 23. O Clube de Investimento - FGTS devera manter seu patriménio aplicado em cotas de
Fundo Mdtuo de Privatizacéo - FGTS.

81° O Clube podera manter até cinco por cento de seu patrimonio em titulos de renda fixa ou cotas
de fundo de investimento para atendimento de seus desembolsos.

82° O Clube podera aplicar até cem por cento de seu patrimonio em cotas de um mesmo Fundo
Mdtuo de Privatizacdo - FGTS.



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 280, DE 14 DE MAIO DE 1998.

83° Durante o periodo de seis meses ap0s a aquisi¢do de cota do Fundo, o administrador podera
resgatar, no maximo, cinco por cento do valor inicialmente adquirido.

84° Este percentual podera ser ultrapassado nas hipéteses previstas nos incisos | a IV e VI a Xl do
art. 20 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, com a redacdo dada pela Lei n° 9.491/97, bem como na
hipdtese prevista na Lei n® 7.670, de 8 de setembro de 1988.

DAS VEDAGCOES
Art. 24. E vedado ao administrador, em nome do Clube:

| - contrair ou efetuar, usando os recursos do Clube, empréstimos ou adiantamentos ou abrir
créditos sob quaisquer modalidades;

Il - prestar fianca, aval ou aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma.
Art. 25. E vedado ao administrador:
| - prometer rendimento predeterminado aos conddminos;

Il - fazer promessas de retiradas e de rendimentos com base em desempenho histérico do Clube, de
outro Clube de Investimento, ou de titulos e indices do mercado de capitais.

DOS ENCARGOS DO CLUBE

Art. 26. Constituirdo encargos do Clube, além da remuneracdo de que trata o art. 13, as seguintes
despesas que Ihe poderdo ser debitadas pela instituicdo administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Clube;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatério e demonstracBes financeiras,
formularios e informacdes periodicas, previstas nesta Instru¢do ou na regulamentacao pertinente;

11 - despesas com correspondéncia de interesse do Clube, tais como comunica¢bes aos
conddéminos;

IV - honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Clube, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Clube, se for o
caso;
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V - quaisquer despesas inerentes a liquidacdo do Clube ou a realizacdo de Assembléia de
conddminos.

VI - emolumentos e comissdes pagas por opera¢des de compra e venda de titulos.

Paragrafo Unico. Outras despesas ndo previstas nesta Instrucdo ndo serdo imputaveis como
encargos do Clube.

DAS INFORMACOES

Art. 27. O administrador devera remeter a cada conddémino, ao menos bimestralmente, documento
contendo, no minimo, as seguintes informagdes:

| - nimero de cotas possuidas e seu valor:

Il - valor e composi¢do da carteira, discriminando quantidade, espécie e valor das cotas de Fundo
Mutuo de Privatizacdo - FGTS constantes da carteira do Clube;

I11 - balancetes e demonstracdes financeiras referentes ao periodo;

IV - qualquer informacdo relevante para a adequada avaliacdo pelo conddémino quanto a seu
investimento no Clube.

V - remuneracgdo do administrador.

Paragrafo Unico. As informacdes a que se refere este artigo deverdo ser encaminhadas aos
conddminos até trinta dias apds o término do periodo a que se referirem.

Art. 28. O Clube de Investimento - FGTS deveréa fornecer a CVM, mensalmente, no prazo maximo
de quinze dias ap0s o encerramento do periodo a que se referirem, as seguintes informagdes, sem prejuizo
de outras que essa venha a exigir:

| - demonstrativo de fontes e aplicacbes de recursos do qual constem informacdes quanto a
transferéncias de condéminos de e para outros Clubes, nimero de participantes, bem como ingressos e
retiradas ocorridas no més;

Il - valor do patriménio liquido e da cota, ao final de cada més;

I11 - balancete e demonstrativo de composicao da carteira;
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IV - qualquer informacé&o relevante encaminhada aos condéminos;

V - relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos condéminos,
quer desses contra a administracdo do Clube, indicando a data do seu inicio e 0 estagio em que se
encontram.

Paragrafo Unico. O administrador deverd remeter, semestralmente, o balanco e demais
demonstragdes financeiras, no prazo maximo de sessenta dias apds o encerramento do periodo a que se
referirem.

DA MULTA COMINATORIA

Art. 29. O administrador que ndo encaminhar a CVM as informagdes previstas nesta Instrucéo
ficara sujeito a multa cominatéria diaria de R$ 500,00 (quinhentos reais), que incidird a partir do dia
seguinte ao término do prazo previsto para o cumprimento da obrigacdo, sem  prejuizo da
responsabilidade, nos termos do inciso V do art. 9, e art. 11 da Lei n°® 6.385/76, com a redacdo dada pela
Lei n®9.457, de 5 de maio de 1997.

DA RESPONSABILIDADE E DAS INFRACOES

Art. 30. O atendimento ao disposto nesta Instrucdo cabe ao administrador, pessoa fisica ou juridica,
bem como aos administradores da pessoa juridica diretamente responsaveis pela administracdo do Fundo.

Art. 31. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385/76, com a
redacdo dada pelo art. 2° da Lei n® 9.457/97, a transgressdo as disposi¢cdes desta Instrucdo, ressalvadas
aquelas relativas aos arts. 2°, 3°, 8°, 9°, 18, 19, e 22 a 28 que constituem hipédtese de infracdo de natureza
objetiva para fins de rito sumario de processo administrativo.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 32. Enquanto a CVM ndo divulgar as normas referidas no art. 10 desta Instrucdo, aplicam-se
aos Clubes as disposicdes do COSIF - Plano Contabil do Sistema Financeiro, editado pelo Banco Central
do Brasil.

Art. 33. Esta Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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