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DELIBERACAO CVM Ne° 854, DE 24 DE ABRIL DE 2020

Aprova 0 Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n° 15 referente aos
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, CPC 40 (R1) e
CPC 48 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuniéo realizada em 22 de abril de 2020, com fundamento nos 88 3° e 5° do art. 177 da
Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1o do art. 22 da Lei no
6.385, de 7 de dezembro de 1976, DELIBEROU:

| — aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, o Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n° 15, referente aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC
48, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, anexo a presente Deliberagdo; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2020.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

REVISAO DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS — N.° 15/2020

Este documento de revisao apresenta altera¢fes nos Pronunciamentos Técnicos: CPC 38, CPC
40 (R1) e CPC 48.

Este documento estabelece alteracdes em Pronunciamentos Técnicos em decorréncia da “Reforma da
Taxa de Juros de Referéncia”. A vigéncia dessas alteracOes sera estabelecida pelos 6rgéos
reguladores que o aprovarem, sendo que, para 0 pleno atendimento as normas internacionais de
contabilidade (IFRS), a entidade deve aplicar essas altera¢fes nos periodos anuais com inicio em,
ou apos, 1° de janeiro de 2020.

1. Inclui os itens de 6.8.1 a 6.8.12 e 7.1.8, e seus titulos, e altera o item 7.2.26 no CPC 48 -
Instrumentos Financeiros, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:
Capitulo 6 — Contabilizacédo de hedge
6.8 ExcecOes temporérias da aplicacao de requisitos especificos de contabilizacédo de hedge
6.8.1 A entidade deve aplicar os itens de 6.8.4 a 6.8.12, 7.1.8 e 7.2.26(d) a todas as relacdes de
protecdo diretamente afetadas pela reforma da taxa de juros de referéncia. Esses itens se aplicam

apenas a essas relaces de protecdo. A relacdo de protecdo é diretamente afetada pela reforma da
taxa de juros de referéncia somente se a reforma suscitar incertezas sobre:

(@) a taxa de juros de referéncia (especificada contratualmente ou nao) designada como risco
protegido de hedge; e/ou
(b) 0 periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item

objeto de hedge ou do instrumento de hedge.

6.8.2  Para fins de aplica¢do dos itens de 6.8.4 a 6.8.12, o termo “reforma da taxa de juros de
referéncia” refere-se a reforma de todo o mercado de referéncia de taxa de juros, incluindo a
substituicdo da taxa de juros de referéncia por taxa de referéncia alternativa, tal como resultante das
recomendacdes estabelecidas no relatério do Financial Stability Board’s (Conselho de Estabilidade
Financeira), de julho de 2014, "Reforma das principais taxas de juros de referéncia”.

6.8.3  Os itens de 6.8.4 a 6.8.12 fornecem exce¢des apenas aos requisitos especificados nesses
itens. A entidade deve continuar a aplicar todos os outros requisitos de contabilidade de hedge as
relacGes de protecéo diretamente afetadas pela reforma da taxa de juros de referéncia.

Requisito altamente provavel para hedge de fluxo de caixa

6.8.4 Com o0 objetivo de determinar se uma transacdo prevista (ou um componente dela) é
altamente provavel, conforme requerido no item 6.3.3, a entidade deve assumir que a taxa de juros
de referéncia, na qual os fluxos de caixa protegidos (especificados contratualmente ou nao) sdo
baseados, ndo ¢ alterada como resultado da reforma da taxa de juros de referéncia.
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Reclassificacdo do valor acumulado na reserva de hedge de fluxo de caixa

6.8.5  Para fins de aplicagcdo do requisito no item 6.5.12, a fim de determinar se os fluxos de
caixa futuros protegidos irdo ocorrer, a entidade deve assumir que a taxa de juros de referéncia, na
qual os fluxos de caixa protegidos (especificado contratualmente ou ndo) sdo baseados, ndo é
alterada como resultado da reforma da taxa de juros de referéncia.

Avaliacdo da relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge

6.8.6 Para fins de aplicacdo dos requisitos dos itens 6.4.1(c)(i) e de B6.4.4 a B6.4.6, a entidade deve
assumir que a taxa de juros de referéncia na qual o fluxo de caixa protegido e/ou o risco de hedge
(especificado contratualmente ou nédo) sdo baseados, ou a taxa de juros de referéncia no qual se
baseiam os fluxos de caixa do instrumento de hedge, ndo ¢ alterada como resultado da reforma da
taxa de juros de referéncia.

Designacdo de componente de item como item protegido

6.8.7 A menos que o item 6.8.8 seja aplicavel para hedge de componente de referéncia nao
contratualmente especificado do risco de taxa de juros, a entidade deve aplicar o requisito nos itens
6.3.7(a) e B6.3.8 — que 0 componente de risco seja identificavel separadamente — somente no inicio
da relagéo de protecéo.

6.8.8 Quando a entidade, consistente com sua documentacéo de hedge, frequentemente redefine (ou
seja, descontinua e reinicia) a relacdo de protecdo, porque tanto o instrumento de hedge quanto o
item de hedge sdo alterados com frequéncia (ou seja, a entidade utiliza um processo dindmico no
qual os itens de hedge e os instrumentos de hedge utilizados para gerenciar essa exposi¢cao nao
permanecem 0S mesmos por muito tempo), a entidade deve aplicar o requisito dos itens 6.3.7(a) e
B6.3.8 — que o componente de risco seja identificAvel separadamente — somente quando designar
inicialmente um item protegido nessa relacdo de protecdo. O item protegido que foi avaliado no
momento de sua designacéo inicial na relacdo de protecdo, se era no momento do inicio do hedge
ou, subsequentemente, ndo é reavaliado em nenhuma redesignagdo subsequente na mesma relagao
de protecéo.

Fim da aplicacéo

6.8.9 A entidade deve cessar, prospectivamente, a aplicacdo do item 6.8.4 ao item protegido no
gue primeiro ocorrer:

@ quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais
presente no momento e no valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item
protegido; e

(b) quando a relacédo de protecdo do qual o item protegido faz parte for descontinuado.

6.8.10 A entidade deve cessar, prospectivamente, a aplicacdo do item 6.8.5, no que primeiro
ocorrer:

@ quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais
presente no momento e no valor dos fluxos de caixa futuros baseados na taxa de juros de referéncia
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do item protegido; e
(b) quando o valor total acumulado na reserva de hedge de fluxo de caixa referente a essa
relacdo de protecdo descontinuada for reclassificado para o resultado.

6.8.11 A entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 6.8.6:

@) ao item protegido, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia
nédo estiver mais presente em relagdo ao risco protegido ou a0 momento e ao valor dos fluxos de
caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item protegido; e

(b) ao instrumento de hedge, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de
referéncia ndo estiver mais presente no que diz respeito ao momento e ao valor dos fluxos de caixa
baseados na taxa de juros de referéncia do instrumento de hedge.

Se a relacdo de protecdo da qual o item protegido e o instrumento de hedge fizerem parte for
descontinuada antes da data especificada no item 6.8.11(a) ou da data especificada no item
6.8.11(b), a entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 6.8.6 aquela relacdo de
protecdo na data de descontinuacao.

6.8.12 Ao designar um grupo de itens como item protegido por hedge, ou uma combinacdo de
instrumentos financeiros como instrumento de hedge, a entidade deve deixar de aplicar,
prospectivamente, os itens de 6.8.4 a 6.8.6 ao item individualmente ou ao instrumento financeiro, de
acordo com os itens 6.8.9, 6.8.10 ou 6.8.11, conforme o caso, quando a incerteza decorrente da
reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais presente com relacao ao risco protegido e/ou
ao momento e ao valor dos fluxos de caixa baseado na taxa de juros de referéncia daquele item ou
instrumento financeiro.

Capitulo 7 - Data de vigéncia e transicéo
7.1 Data de vigéncia

7.1.8 A Reforma da Taxa de Juros de Referéncia alterou o CPC 48, o CPC 38 e o CPC 40,
adicionou a Secdo 6.8 e alterou o item 7.2.26. A vigéncia dessas alteracdes sera estabelecida pelos
orgaos reguladores que o aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais
de contabilidade, a entidade deve aplicar essas alteraces nos periodos anuais com inicio em, ou
apos, 1° de janeiro de 2020.

Transi¢do para a contabilizacdo de hedge (Capitulo 6)

7.2.26  Como excecdo a aplicacdo prospectiva dos requisitos de contabilizacdo de hedge deste
Pronunciamento, a entidade:

(d) deve aplicar os requisitos da Secdo 6.8, retrospectivamente. Essa aplicacdo retrospectiva
deve ser aplicada apenas aquelas relagdes de protecao que existiam no inicio do periodo de relatério
em que a entidade aplica esses requisitos pela primeira vez ou foram designados a partir de entéo, e
ao valor acumulado na reserva de hedge de fluxo de caixa que existia no inicio do periodo do
relatério em que a entidade aplica esses requisitos pela primeira vez.
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2.

Inclui os itens de 102A a 102N e 108G e seus titulos no CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

Excec¢des temporarias a aplicacédo de requisitos especificos de contabilidade de hedge

102A A entidade deve aplicar os itens de 102A a 102N e 108G a todas as relagcdes de protecédo
diretamente afetadas pela reforma da taxa de juros de referéncia. Esses itens se aplicam apenas a
essas relaces de protecdo. A relacdo de protecdo é diretamente afetada pela reforma da taxa de
juros de referéncia somente se a reforma suscitar incertezas sobre:

@ a taxa de juros de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) designada como risco
protegido; e / ou
(b) 0 periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item

objeto de hedge ou do instrumento de hedge.

102B Com o objetivo de aplicar os itens de 102D a 102N, o termo “reforma da taxa de juros de
referéncia” refere-se a reforma de todo o mercado de taxa de juros de referéncia, incluindo a
substituicdo da taxa de juros de referéncia por uma taxa de referéncia alternativa, como resultado
das recomendacOes estabelecidas no relatorio do Financial Stability Board’s (Conselho de
Estabilidade Financeira), de julho de 2014, 'Reforma das principais taxas de juros de referéncia'.

102C Os itens de 102D a 102N fornecem excecdes apenas aos requisitos especificados nesses itens.
A entidade deve continuar a aplicar todos os outros requisitos de contabilidade de hedge as relacdes
de protecéo diretamente afetadas pela reforma da taxa de juros de referéncia.

Requisito altamente provavel para protecao de fluxo de caixa

102D Com o objetivo de aplicar o requisito no item 88(c) de que uma transacao prevista deva ser
altamente provavel, a entidade deve assumir que a taxa de juros de referéncia, na qual os fluxos de
caixa protegidos (especificados contratualmente ou ndo) sdo baseados, ndo é alterada como
resultado da reforma da taxa de juros de referéncia.

Reclassificagdo do ganho ou da perda acumulada reconhecida no resultado abrangente

102E  Para fins de aplicacdo do requisito no item 101(c), a fim de determinar se a transagdo
prevista ndo é mais esperada, a entidade deve assumir que a taxa de juros de referéncia, na qual os
fluxos de caixa protegidos (especificado contratualmente ou ndo) séo baseados, ndo é alterada como
resultado da reforma da taxa de juros de referéncia.

Avaliagdo da eficacia

102F Com o0 objetivo de aplicar os requisitos dos itens 88(b) e AG105(a), a entidade deve assumir
que a taxa de juros de referéncia sobre a qual os fluxos de caixa protegidos e/ou o risco protegido
(especificado contratualmente ou ndo) sdo baseados ou a taxa de juros, na qual os fluxos de caixa do
instrumento de hedge se baseiam, ndo é alterada como resultado da reforma da taxa de juros de
referéncia.

102G Com o objetivo de aplicar o requisito do item 88(e), a entidade ndo é obrigada a descontinuar
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a relacdo de protecdo, porque os resultados reais do hedge ndo atendem aos requisitos do item
AG105(b). Para evitar davidas, a entidade deve aplicar as outras condicdes do item 88, incluindo a
avaliacdo prospectiva do item 88(b), para avaliar se a relagdo de protegéo deve ser descontinuada.

Designacao de componente de item como item protegido

102H A menos que o item 1021 seja aplicavel para hedge de uma parcela de referéncia nao
contratualmente especificada do risco de taxa de juros, a entidade deve aplicar o requisito dos itens
81 e AG99F — que a parcela designada seja identificavel separadamente — somente no inicio da
relacdo de protecao.

1021 Quando a entidade, consistente com sua documentacéo de hedge, frequentemente, redefine
(ou seja, descontinua e reinicia) uma relagdo de protecdo, porque tanto o instrumento de hedge
quanto o item protegido mudam com frequéncia (ou seja, a entidade usa um processo dindmico no
qual os itens protegidos e 0 hedge de instrumentos utilizados para gerenciar essa exposi¢cdo nao
permanecem 0S mesmos por muito tempo), a entidade deve aplicar o requisito dos itens 81 e
AG99F — que a parcela designada seja identificavel separadamente — somente quando designar
inicialmente um item protegido naguela relacdo de protecdo. O item protegido que foi avaliado no
momento de sua designacdo inicial na relacdo de protecdo, seja no momento do inicio do hedge ou
subsequentemente, ndo deve ser reavaliado em nenhuma redesignacdo subsequente na mesma
relacdo de protecao.

Fim da aplicacéo

102J A entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 102D ao item protegido:

@ quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais
presente no momento e no valor dos fluxos de caixa baseados no parametro da taxa de juros de
referéncia do item protegido; e

(b) quando a relacéo de protecdo da qual o item protegido faz parte for descontinuado.

102K A entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 102E:

@) quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais
presente em relacdo ao momento e ao valor dos fluxos de caixa futuros baseados no parametro da
taxa de juros de referéncia do item protegido; e

(b) quando todo o ganho ou a perda acumulado reconhecido no resultado abrangente referente
a essa relacdo de protecao descontinuada for reclassificado para o resultado.

102L A entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 102F:

@ ao item protegido, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia
ndo estiver mais presente em relagdo ao risco protegido ou ao momento e ao valor dos fluxos de
caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item protegido; e

(b) ao instrumento de hedge, quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de
referéncia ndo estiver mais presente em relacdo ao momento e ao valor dos fluxos de caixa baseados
na taxa de juros de referéncia do instrumento de hedge.

Se a relagdo de protecdo da qual o item protegido e o instrumento de hedge fizerem parte for
descontinuada antes da data especificada no item 102L(a) ou da data especificada no item 102L(b),
a entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 102F a essa relagdo de protegéo na data


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

N

S

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

WWWw.cvm.gov.br
DELIBERACAO CVM N° 854, DE 24 DE ABRIL DE 2020 7

Y,

da descontinuagéo.

102M A entidade deve cessar, prospectivamente, de aplicar o item 102G a relagdo de protegdo no
inicio de:

@ quando a incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais
presente com relagdo ao risco protegido e a0 momento e ao valor dos fluxos de caixa baseados na
taxa de juros de referéncia do item protegido ou do instrumento de hedge; e

(b) quando a relacédo de protecdo a qual a excecao é aplicada for descontinuada.

102N Ao designar um grupo de itens como item protegido por hedge, ou uma combinagdo de
instrumentos financeiros como instrumento de hedge, a entidade deve deixar de aplicar,
prospectivamente, os itens de 102D a 102G ao item ou instrumento financeiro individual, de acordo
com os itens 102J, 102K, 102L ou 102M, conforme relevante, quando a incerteza decorrente da
reforma da taxa de juros de referéncia ndo estiver mais presente com relagéo ao risco protegido e/ou
ao momento e ao valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia desse item ou
instrumento financeiro.

108G A reforma da taxa de juros de referéncia, que alterou o CPC 48, o CPC 38 e o CPC 40,
adicionou os itens de 102A a 102N. A vigéncia dessas alteracdes serd estabelecida pelos 6rgaos
reguladores que o aprovarem, sendo que, para 0 pleno atendimento as normas internacionais de
contabilidade, a entidade deve aplicar essas alteragcdes nos periodos anuais com inicio em, ou apds,
1° de janeiro de 2020. A entidade deve aplicar essas alteracOes, retrospectivamente, as relacdes de
protecdo que existiam no inicio do periodo de relatério em que a entidade aplica essas alteracdes
pela primeira vez ou foram designadas posteriormente, e ao ganho ou a perda reconhecido no
resultado abrangente que existia no inicio do periodo do relatério em que a entidade aplica essas
alteracdes pela primeira vez.

3. Inclui os itens 24H, e seu titulo, 44DE e 44DF no CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros:
Evidenciagdo, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

Incerteza decorrente da reforma da taxa de juros de referéncia

24H Para relacOes de protecdo que a entidade aplica as excecOes estabelecidas nos itens de
6.8.4 2 6.8.12 do CPC 48 ou nos itens de 102D a 102N do CPC 38, a entidade deve divulgar:

@) as taxas de juros de referéncia significativas as quais as relagdes de protecdo da entidade
estdo expostas;

(b) a extensao da exposicdo ao risco gque a entidade administra que é diretamente afetada pela
reforma da taxa de juros de referéncia;

() como a entidade estd gerenciando o processo de transicdo para taxas de referéncia
alternativas;

(d) a descricdo de premissas ou julgamentos significativos que a entidade fez ao aplicar esses

itens (por exemplo, premissas ou julgamentos sobre quando a incerteza decorrente da reforma da
taxa de juros de referéncia ndo esta mais presente no que diz respeito ao momento e ao valor dos
fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia); e

(e) o valor nominal dos instrumentos de hedge nessas relagdes de protecao.
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44DE  Reforma da taxa de juros de referéncia, que alterou o CPC 48, o CPC 38 e o CPC 40,
adicionou os itens 24H e 44DF. A entidade deve aplicar essas alteracbes quando aplicar as
alteracdes ao CPC 48 ou ao CPC 38.

44DF  No periodo de relatorio em que a entidade aplica, pela primeira vez, a reforma da taxa de
juros de referéncia, a entidade ndo é obrigada a apresentar as informagdes quantitativas requeridas
pelo item 28(f) do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro.
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