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DELIBERACAO CVM Ne° 751, DE 28 DE MARGCO DE 2016

Delega competéncia a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios — SRE para
conceder dispensas a observancia dos
limites de que trata o artigo 15 da Instrugédo
CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, nas
ofertas publicas de aquisicdo de acbes para
saida dos segmentos especiais de
negociacdo de valores mobilidrios da
BM&FBovespa.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS - CVM com base no art. 12 da Lei n° 9.784, de 29 de janeiro de 1999, no
Decreto n°® 83.937, de 6 de setembro de 1979, e no uso da competéncia que lhe confere os arts.
16, inciso X1 e 17, inciso XIII, do Regimento Interno, aprovado pela Portaria n°® 327, de 11 de
julho de 1977, do Ministro da Fazenda, torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em
22 de margo de 2016, e considerando que:

a) a Instrucdo CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, que dispde sobre as ofertas
publicas de aquisicdo de acdes (“OPA”) de companhia aberta, estabelece, em seu artigo 15, que,
em qualquer OPA formulada pela companhia objeto, pelo acionista controlador ou por pessoas a
ele vinculadas, desde que ndo se trate de OPA por alienacdo de controle, caso ocorra a aceitacdo
por titulares de mais de 1/3 (um tergco) e menos de 2/3 (dois tercos) das acGes em circulacgdo, o
ofertante somente podera (i) adquirir até 1/3 (um terco) das acdes em circulacdo da mesma
espécie e classe, procedendo-se ao rateio entre os aceitantes, ou (ii) desistir da OPA, desde que
tal desisténcia tenha sido expressamente manifestada no instrumento de OPA, ficando sujeita
apenas a condicdo de a oferta ndo ser aceita por acionistas titulares de pelo menos 2/3 (dois
tercos) das acBes em circulacéo;

b) o artigo 35 da Instrucdo CVM n° 361 prevé a possibilidade de a CVM dispensar
as exigéncias da Instrucdo quanto ao limite minimo ou maximo de a¢fes a serem adquiridas, em
OPA formulada por acionista controlador de companhia listada em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliérios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, que assegure, através de vinculo contratual, praticas diferenciadas de
governanca corporativa, nas condi¢des que especifica;

c) o Colegiado teve oportunidade de apreciar, em diversas ocasifes (por exemplo,
nos Processos CVM n® RJ2008-9658, RJ2014-4394, RJ2014-6527, RJ2015-2255 e RJ2015-
7240), pedidos de dispensa com fundamento no artigo 35 da Instrucdo CVM n° 361, tendo
concedido tal dispensa na totalidade dos casos, que representam, assim, um entendimento ja
uniforme desta Autarquia; e
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d) o tramite dos pedidos de dispensa com base no artigo 35 da Instrucdo CVM n°
361, em termos ja pacificados, seria abreviado caso a analise desses pedidos fosse realizada pela
propria Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios, em consonancia com as anteriores
decisbes do Colegiado, com beneficio para todos os envolvidos na operacdo e para o proprio
mercado;

DELIBERA:

I — Delegar competéncia a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
para conceder dispensa, nos termos do artigo 35 da Instrugdo CVM n° 361, das exigéncias da
referida Instrucdo quanto ao limite minimo ou maximo de acdes a serem adquiridas, em OPA
formulada por acionista controlador de companhia listada em segmento especial de negociacéo
de valores mobiliarios (Novo Mercado, Nivel 2 ou Nivel 1 de Governanca Corporativa),
instituido pela BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, desde que:

a) tais ofertas decorram de exigéncia constante do regulamento de listagem do
respectivo segmento especial de negociacdo, em caso de retirada da companhia do respectivo
segmento, seja em funcdo de deliberacdo voluntaria da companhia seja em razdo de
descumprimento de regras do regulamento, e desde que tais ofertas ndo impliquem cancelamento
de registro para negociacdo de agdes nos mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

b) o preco de aquisicdo corresponda, no minimo, ao valor econdmico da acéo,
apurado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da companhia, seus administradores e
seu acionista controlador.

Il — Esta Deliberacédo entra em vigor na data da sua publicacao.

Original assinado por
ROBERTO TADEU ANTUNES FERNANDES
Presidente
- Em Exercicio -



