o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N2 390, DE 8 DE MAIO DE 2001.

Dispbe sobre a celebragdo de Termo de
Compromisso, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos arts. 82, inciso I, e 11, 88 5% a 82, da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, deliberou:

DO TERMO DE COMPROMISSO

Art. 1° O termo de compromisso sera celebrado nos casos, na forma e para as finalidades previstas
na Lei n®6.385, de 7 de dezembro de 1976.

8 1° Ndo serd admitida a celebracdo do termo de compromisso em processos relativos a infracdes
das normas da Lei n 9.613, de 3 de marcgo de 1998, e da Instrucdo CVM n2 301, de 16 de abril de 1999.

8 2° Das intimacdes para apresentacdo de defesa ou acompanhamento de procedimentos abrangidos
pela norma do 8 1° deste artigo devera sempre constar a adverténcia de que na espécie ndo serd admitida a
celebracéo de termo de compromisso.

Art. 2° O termo de compromisso suspende o processo administrativo em curso, pelo prazo
estipulado para o cumprimento do compromisso.

Art. 3° Compete ao Colegiado da CVM proferir deciséo final sobre a aceitacdo ou ndo de proposta
de compromisso apresentada a CVM.

8 1° Uma vez aprovadas as condicOes para a celebragdo de compromisso, seré lavrado o respectivo
termo, que sera assinado pelo Presidente da CVM, pelas partes interessadas e por duas testemunhas, o
qual seré publicado no Diério Oficial da Unido.

8 2° As condigbes do termo de compromisso, apos aprovadas pelo Colegiado, ndo poderdo ser
alteradas, salvo por nova deliberagcéo do Colegiado, mediante requerimento da parte interessada.

§ 32 O prazo para cumprimento do compromisso sera improrrogavel, salvo por motivo
superveniente e nao imputavel ao compromitente, e como tal reconhecido pelo Colegiado.

Art. 4° A celebracdo de compromisso ndo importard em confissdo quanto & matéria de fato, nem
reconhecimento de ilicitude da conduta analisada no processo que lhe tenha dado origem.

Art. 52 O cumprimento das obrigacfes assumidas no termo de compromisso sera fiscalizado pela
Superintendéncia da area afeta ao mérito do processo.
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8 1° O termo de compromisso estipulara a periodicidade com que o compromitente devera fornecer
informacdes acerca do cumprimento das obrigagdes por ele assumidas.

8§ 2° O pagamento de importancias devidas a investidores, a titulo de indenizagdo de prejuizos, se
for o caso, deve ser feito diretamente pelo acusado, sem intermediac¢do da CVM.

Art. 62 Caso as obrigac6es assumidas pelo compromitente ndo sejam cumpridas de forma integral e
adequada, o curso do processo sera retomado, sem prejuizo das penalidades cabiveis.

Paragrafo Unico. Na hipotese prevista no caput deste artigo, a CVM efetuara comunicagdo ao
Ministério Publico, para que sejam adotadas as medidas cabiveis na esfera criminal, na forma da lei.

DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

Art. 72 O interessado na celebracdo de termo de compromisso podera apresentar proposta escrita a
CVM, que serd encaminhada ao Diretor-Relator do processo, na qual se comprometa a:

| — cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos, se for o caso; e

Il — corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos causados ao mercado
oua CVM.

§ 1° Sera admitida a apresentacdo de proposta de celebracdo de termo de compromisso ainda na fase
de sindicancia, que devera ser encaminhada ao Colegiado, para designacao, por sorteio, de um Diretor-
Relator.

8 22 A Procuradoria Juridica da CVM sera ouvida sobre a legalidade da proposta.

8 32 O Diretor-Relator encaminhara a proposta de celebracdo de termo de compromisso ao
Colegiado no prazo de trinta dias.

§ 4° Caso considere necessario, o Diretor-Relator poderd convocar o proponente a prestar
esclarecimentos por escrito, ficando suspensa, nesta hipotese, a fluéncia do prazo estipulado no paragrafo
anterior, até a data fixada para a apresentagdo dos esclarecimentos.

Art. 82 O requerimento de celebracdo de termo de compromisso poderé ser apresentado no maximo
até o termino do prazo para a apresentacdo de defesa, e sem prejuizo do 6nus de apresentacao desta.

Paragrafo Unico. O interessado devera apresentar a proposta completa de termo de compromisso, na
forma do art. 7° desta Deliberagdo, até no maximo trinta dias a contar da apresentacdo do requerimento de
que trata o caput deste artigo, sob pena de ser ele desconsiderado.
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DA APRECIACAO DA PROPOSTA

Art. 92 A proposta de celebracdo de termo de compromisso serd submetida a deliberacdo do
Colegiado, que considerard, no seu exame, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do
compromisso, a natureza e a gravidade das infracGes objeto do processo, 0s antecedentes dos acusados e a
efetiva possibilidade de punicdo, no caso concreto.

Paragrafo unico. O Colegiado podera suspender o andamento do processo, apos a apresentacdo da
proposta completa de termo de compromisso, ficando suspenso o processo pela prazo necessario para a
Sua apreciacdo, nao superior a sessenta dias.

DOS INVESTIDORES LESADOS

Art. 10. Na hipétese de existéncia de danos a investidores, a CVM poderd, a seu critério, notifica-
los, para que fornecam maiores informacdes no que disser respeito a quantificacdo do valor que podera
vir a ser-lhes pago, a titulo de reparacdo, no bojo da celebracdo de termo de compromisso a ser celebrado
com o pretenso causador do dano.

8 1° A participacdo do investidor lesado, nos termos do artigo antecedente, ndo lhe confere a
condicdo de parte no processo administrativo, e deverd limitar-se a prestacdo de informacdes relativas a
extensdo dos danos que tiver suportado e ao valor da reparacao.

8 2° A manifestagédo do investidor lesado sera levada em consideracdo pelo Colegiado da CVM na
apreciacdo da proposta de celebragéo de compromisso.

Art. 11. Havendo investidores prejudicados em numero indeterminado e de identidade
desconhecida, a CVM podera, em comum acordo com o proponente e as suas expensas, fazer publicar
editais convocando tais investidores para o fim de sua identificacdo e quantificacdo dos valores
individuais a Ihes serem pagos a titulo de indenizacao.

DISPOSICOES RELATIVAS AOS PROCESSOS EM CURSO

Art. 12. No que se refere aos processos em curso na data da entrada em vigor desta Deliberacéo,
relativos a infragdes das normas da Lei n® 9.613/98, e da Instrucdo CVM n? 301/99, ainda néo julgados,
devera ser adotado o seguinte procedimento:

| — tratando-se de processo de rito sumario, o Superintendente encarregado do julgamento em
primeira instancia devera, conforme o caso:

a) nos feitos nos quais tenham sido apresentadas concomitantemente defesa e proposta de
celebracdo de termo de compromisso, desde logo rejeitar a proposta, dando normal andamento ao
processo;



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N2 390, DE 8 DE MAIO DE 2001.

b)  nos feitos nos quais ndo tenha sido apresentada defesa, mas tenha sido formulada proposta de
celebracdo de termo de compromisso, desde logo rejeitar a proposta, intimando os interessados que nédo
tenham apresentado defesa a fazé-lo, no prazo regulamentar, contado da intimacéo, dando a seguir normal
andamento ao processo; e,

c) nos feitos nos quais ndo tenha sido ainda realizada a intimagdo dos interessados para
apresentacdo de defesa, ou acompanhamento do processo, providenciar para que da intimagdo conste a
expressa adverténcia a que se refere o0 § 2° do art. 1° desta Deliberag&o; ou,

Il — nos demais procedimentos, cabera ao Diretor-Relator verificar se houve apresentacdo
concomitante de defesa e de proposta de celebragcéo de termo de compromisso, reabrindo o prazo para a
defesa quando somente houver sido apresentada esta ultima, no prazo da defesa.

Art. 13. Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
revogadas as disposi¢fes em contrério.

Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO
Presidente
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