o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA DELIBERACAO CVM N2 457, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2002, COM
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS DELIBERACOES CVM N®. 470/04, 486/05, 490/05 E
504/06.

DELIBERACAO CVM N° 457, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2002.

Estabelece procedimentos a serem observados na
tramitacéo de processos administrativos
sancionadores.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o art. 9°, § 2° da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e a necessidade de regulamentar o exercicio da competéncia da Comissdo no
procedimento previsto pela Resolugdo n® 454, de 16 de novembro de 1977, com redacdo dada pela
Resolucdo n° 2.785, de 18 de outubro de 2000, ambas do Conselho Monetario Nacional, a ser observado
nos inquéritos administrativos por ela instaurados, DELIBEROU:

DA INSTAURACAO DO INQUERITO ADMINISTRATIVO

Art. 1° Fica delegada & Superintendéncia Geral a competéncia a que se refere o art. 2° da Resolucéo
n° 454, de 16 de novembro de 1977, com redacdo dada pela Resolugcdo n° 2.785, de 18 de outubro de
2000, ambas do Conselho Monetario Nacional, para determinar a instauracéo de inquérito administrativo,
designar os membros de Comissdes de Inquérito e prorrogar o prazo de investigagéo.

8 1° Fica igualmente delegada a Superintendéncia Geral a competéncia para efetuar as
comunicacdes pertinentes:

| — a outros drgdos e entidades da administracdo publica, quando verificada a ocorréncia de ilicito
em area sujeita a fiscalizacdo destes; e

Il — ao Ministério Publico, quando constatada a existéncia de indicios de crime de acdo penal
publica.

§ 2° A PFE emitird parecer sobre a comunicacdo ao Ministério Publico de possiveis indicios de
crime de acdo penal publica e sobre quaisquer outras propostas de comunicacdo.” (NR)

e 88 1%e 2° com redacgdo dada pela Deliberagcdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N2 457, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2002.

Art. 2° A Comisséo de Inquerito serd presidida por um Superintendente e serd composta por, no
minimo, 3 (trés) membros, contando, obrigatoriamente, com 1 (um) Procurador, ao qual incumbira
também prestar assessoria juridica e exercer o controle interno da legalidade dos atos praticados pela
Comissao.

Art. 3° Ressalvada a hipotese de que trata o art. 7°, a Comissdo de Inquérito devera elaborar
relatério, do qual deverdo constar:

I — nome e qualificagdo dos acusados;

Il — narrativa dos fatos investigados que demonstre a materialidade das infragdes apuradas;

1l — andlise de autoria das infracGes apuradas, contendo a individualizacdo da conduta dos
acusados, fazendo-se remissdo expressa as provas que demonstrem sua participacdo nas infracfes
apuradas; e

IV — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos.

e Artigo com redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.
Art. 4° Seréa dispensada a constituicdo de Comissao de Inquerito, quando os elementos de autoria e

materialidade da infracdo forem suficientes para o oferecimento de termo de acusagdo por um
Superintendente.

Art. 5° O Superintendente Geral podera determinar as Superintendéncias que elaborem termo de
acusacdo em conformidade com o disposto no artigo anterior, quando a proposta de instauragédo de
inquérito administrativo contiver suficientes elementos de autoria e materialidade da infracéo.

Art. 6° Do termo de acusacdo deveréo constar os elementos referidos no art. 3°.
e Artigo com redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.
Art. 6°-A. Antes da intimacdo dos acusados para apresentacdo de defesa, a PFE emitira parecer

sobre o termo de acusagéo, no prazo de 30 (trinta) dias, analisando, objetivamente, a observancia dos
requisitos do art. 3°.
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Paragrafo unico. Na mesma oportunidade de que trata o “caput”, a PFE, se for o caso, emitird
manifestacdo sobre as comunicag6es previstas no 8 2° do art. 1°.

e Artigo acrescentado pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

Art. 6°-B. Para formular a acusacdo, a Comissdao de Inquerito e o Superintendente, na hipotese
referida no art. 4°, deveréo ter diligenciado no sentido de obter do acusado esclarecimentos sobre os fatos
descritos no relatdrio ou no termo de acusacdo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Considerar-se-a atendido o disposto no “caput” sempre que 0 acusado:

| — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos atos a ele
imputados; ou

Il — tenha sido intimado para prestar esclarecimentos sobre os atos a ele imputados, ainda que néo o
faca.
e Artigo acrescentado pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

Art. 7° A Comissdo de Inquérito propora ao Superintendente Geral o arquivamento do inquérito
sempre que ndo obtiver provas suficientes para formular a acusacdo, ou se convencer da inexisténcia de
infracéo.

Paragrafo unico. O Superintendente podera, diante do parecer da PFE de que trata o art. 6°-A,
arquivar o processo.

e Paragrafo Unico acrescentado pela Deliberacdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

Art. 8° O Presidente da Comissao de Inquérito ou o Superintendente que houver formulado o termo
de acusacdo deverd submeter ao Superintendente Geral proposta de comunicacdo a que se refere o
paragrafo unico do art. 1°.

Art. 9° O Presidente da Comissdo de Inquérito, apos concluidos os trabalhos de investigacao, ou o
Superintendente que houver apresentado termo de acusacdo, devera encaminhar os autos para a
Coordenacéo de Controle de Processo Administrativo — CCP, que providenciara a intimagdo dos acusados
para apresentacdo de defesa.

8 1° A intimacdo deverd conter a adverténcia de que o acusado podera propor a celebracdo de
termo de compromisso, em conformidade com o disposto no art. 11, § 5° da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, com a redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 5 de maio de 1997, exceto quando da
apuracdo de irregularidades relacionadas com a Lei n° 9.613, de 3 de marc¢o de 1998.

8 2° O Presidente da Comissdo de Inquérito ou o Superintendente, conforme o caso, sera
competente para dirimir quaisquer incidentes relativos a realizagdo da intimagdo, bem como para deferir
pedidos de prorrogacdo do prazo para apresentacdo de defesas.

Art. 10. A comunicagdo a outros Orgdos sera expedida pela CCP, concomitantemente com a
intimacgédo dos acusados para apresentacao de defesa.
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DA INSTRUCAO

Art. 11. Apos a apresentacdo das defesas, os autos serdo encaminhados ao Colegiado, para sorteio
de um Relator.

8 1° Caso um ou mais acusados apresente proposta de termo de compromisso, 0s autos somente
serdo encaminhados ao Colegiado apos a apreciagdo da proposta pelo Comité de Termo de Compromisso
a que se refere o art. 8°da Deliberagdo CVM n° 390, de 2001.

8 2° A designacdo de Relator somente ocorrera caso 0 processo ndo seja suspenso em razao de
celebracdo de termo de compromisso.

e Artigo com redacdo dada pela Deliberacdo CVM n° 486, de 17 de agosto de 2005.

Art. 11-A. Caso o relatorio da Comissdo de Inquérito ou o termo de acusacdo tenham sido
elaborados sem a observancia do disposto nos arts. 3° e 6°-B, o Relator devolvera os autos a Comisséo de
Inquérito ou ao Superintendente que houver formulado o termo de acusacéo, para suprir a irregularidade
apontada.

8 1° Apo0s suprida a irregularidade, a Comissdo de Inqueérito ou o Superintendente complementardo
o relatério ou o termo de acusacdo, conforme o caso, se considerarem que as providéncias adotadas
influem na descri¢é@o de que tratam os incisos Il e I11 do art. 3°.

8 2° A Comissédo de Inquérito ou o Superintende poderdo propor ao Colegiado o arquivamento do
processo se, apos a adogdo das providéncias referidas no 8§ 1°, concluirem pela inexisténcia de infragéo.

8 3° Em qualquer hipdtese, os acusados serdo intimados para apresentacdo de nova defesa,
procedendo-se em conformidade com o disposto no art. 9°.

e Artigo acrescentado pela Deliberacdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

Art. 12. Ao Relator cabera deferir ou ndo pedido de provas formulado na defesa do acusado, bem
como presidir as diligéncias necessarias a sua producéo, caso deferidas.

e Artigo com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.



o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N2 457, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2002.

Art. 13. E facultado ao Relator determinar a realizacdo de diligéncias, além daquelas eventualmente
requeridas pelo acusado.

e Artigo com redagédo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 14. As diligéncias, quando necessérias, deverdo ser realizadas pela Comissdo que instruiu o
inquérito ou por qualquer das Superintendéncias, a critério do Relator.

e Artigo com redacdo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 15. Da decisdo do Relator que negar pedido de diligéncias formulado pela defesa, cabera
recurso em separado ao Colegiado, mediante peticdo apresentada dentro de 5 (cinco) dias contados da
ciéncia da decisdo do Relator.

e Artigo com redacdo dada pela Deliberacdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 16. O Colegiado podera rever a decisdo do Relator, determinando a producdo das provas
requeridas pela defesa.

e Artigo com redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 17. O acusado, conforme o tipo de prova a ser produzida, serd informado da data e local em
que ela serd colhida, para que possa, pessoalmente ou por intermédio de seu representante legal,
acompanha-la, se o desejar.

Art. 18. Ao acusado, independentemente de haver ou ndo acompanhado a producao de provas, sera
concedido o prazo de 15 (quinze) dias para, querendo, manifestar-se sobre as mesmas, tenham sido elas
produzidas a seu pedido, por decisdo do Relator ou do Colegiado.
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e Artigo com redagédo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 19. O Relator, caso julgue necessério, podera solicitar & PFE parecer sobre as razdes de defesa.

e Artigo com redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 20. Quando do desligamento definitivo de Relator, os inquéritos administrativos que estejam
sob sua relatoria serdo grupados em ordem cronoldgica e redistribuidos, provisoriamente, em quantidades
iguais, aos demais membros do Colegiado, observado o disposto no art. 34-A.

e Artigo com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 21. Ao membro do Colegiado que assumir o cargo vago caberd, em carater definitivo,
ressalvada a hipdtese de impedimento, a condicdo de Relator dos inquéritos atribuidos ao seu antecessor.

e Artigo com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 22. Nos casos de impedimento do novo membro do Colegiado, permanecerd como Relator dos
inquéritos administrativos, em carater definitivo, o0 membro do Colegiado para o qual tais procedimentos
tenham sido provisoriamente redistribuidos, compensando-se tal ocorréncia nas futuras distribuices.

e Artigo com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.
DAS VISTAS AOS AUTOS

Art. 23. Mediante requerimento, dar-se-a vista dos autos ao acusado ou ao seu representante legal,
nas dependéncias da CVM, bem como copia do processo.
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DO JULGAMENTO

Art. 24. O processo sera julgado pelo Colegiado, em sessdo publica, podendo ser restringido o
acesso de terceiros em funcdo do interesse publico envolvido.

Art. 25. A sessdo sera presidida pelo Presidente da CVM ou, na sua auséncia ou impedimento, por
qualquer Diretor, e somente realizar-se-a com a presenca de no minimo 3 (trés) membros do Colegiado.

Art. 27. O Relator poderd, a seu critério, colocar o relatério do processo a disposi¢do das partes e
dos demais membros do Colegiado antes da sessdo de julgamento, ficando dispensado da leitura do
relatorio na referida sesséo.

e Artigo com redacdo dada pela Deliberacdo CVM n° 470, de 22 de julho de 2004.

Art. 28. Ao acusado ou ao seu representante legal sera concedido o prazo maximo de 15 (quinze)
minutos, prorrogaveis, a critério do Presidente da sessdo, por mais 15 (quinze) minutos, para que proceda
a sustentacdo oral da defesa, apds a leitura do Relatério pelo Relator, observado o disposto no artigo
anterior.

Art. 29. Havendo necessidade, o Colegiado pedird conselho, para esclarecimento de pontos
controversos, retirando-se da sessdo para seu exame.

Art. 30. Havendo justificativa razoavel, o Colegiado podera adiar o julgamento para outra data, que
serd marcada imediatamente, na mesma sessao.

Art. 30-A. O Colegiado, a qualquer tempo, podera dar ao fato definicdo juridica diversa da que
constar do relatério da Comissdo de Inquérito ou do termo de acusacdo, devendo, nessa hipotese,
determinar a intimacdo dos acusados para aditamento de suas defesas, no prazo comum de 30 (trinta)
dias.

e Artigo acrescentado pela Deliberacdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

Art. 30-B. Se o Colegiado reconhecer, a qualquer tempo, a possibilidade de nova definicéao juridica
do fato, em conseqliéncia de prova existente nos autos de circunstancia elementar ndo contida, explicita
ou implicitamente, no relatério da Comissdo de Inquérito ou no termo de acusacdo, determinara a
intimacdo dos acusados para apresentacdo de nova defesa, no prazo de 30 (trinta) dias, facultada a
producéo de novas provas, observado o disposto no art. 12.

e Artigo acrescentado pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.
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Art. 30-C. Nas hipoteses dos arts. 30-A e 30-B, todos os acusados indicados pelo Colegiado serdo
intimados, devendo a intimagcdo ser acompanhada exclusivamente da ata contendo a decisdo do
Colegiado.

e Artigo acrescentado pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.
DO RECURSO

Art. 31. Da deciséo proferida pelo Colegiado serd dado conhecimento por escrito ao acusado, para,
querendo, em peticdo encaminhada & CVM, recorrer ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional, no prazo de 30 (trinta) dias, a contar da ciéncia da decisdo, exceto quando da apuracdo de
irregularidades relacionadas com as Leis n®. 9.613, de 3 de marco de 1998, e 10.214, de 27 de marco de
2001, em que o prazo é de 15 (quinze) dias, sendo que o recurso de decisdes quanto as irregularidades
relacionadas com a Lei n® 9.613 deverd ser dirigido ao Ministro da Fazenda.

DA PUBLICIDADE

Art. 32. A decisdo proferida, independentemente de haver ou ndo recurso, sera divulgada para a
imprensa e publicada no Diario Oficial da Unido na forma de ementa, que contenha seus fundamentos, a
identificacdo das partes e as penalidades aplicadas.

Art. 33. Com excecdo das hipdteses previstas nos arts. 5° e 14 do Regulamento anexo a Resolucgéo
CMN n° 454, de 1977, e do art. 30-C desta Deliberacdo, a comunicagédo dos atos e termos processuais far-
se-4 mediante publicacdo no Diario Oficial da Unido, que contera os elementos indispensaveis para
ciéncia da parte interessada e de seu procurador.

e Artigo com redagéo dada pela Deliberagdo CVM n° 504, de 12 de maio de 2006.

DISPOSICOES FINAIS

Art. 34. As propostas de instauracdo de inquérito administrativo, os termos de acusacdo e 0s
relatérios das comissdes de inquérito, pendentes de aprovagdo pelo Colegiado na data de publicacdo da
presente Deliberacdo, deverdo ser encaminhados pela Chefia de Gabinete da Presidéncia — CGP, no prazo
de 15 (quinze) dias, respectivamente, a Superintendéncia Geral, nos termos do art. 5°, a area de origem
para avaliacéo, e a CCP, para que 0s acusados sejam intimados a apresentar defesa.
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Art. 35. Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacédo, aplicando-se desde logo aos
processos em curso, resguardada a validade dos atos praticados antes de sua vigéncia, ficando revogadas
as Deliberagdes CVM n®. 175, de 25 de outubro de 1994, e 349, de 20 de julho de 2000.

Original assinado por
LUIZ LEONARDO CANTIDIANO
Presidente



