OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°002/2009
Rio de Janeiro, 24 de margo de 2009

ASSUNTO: OrientacOes gerais sobre procedimentos a serem observados pelas
companhias abertas

Senhor Diretor de Relagdes com Investidores,

Os Oficios-Circulares emitidos pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas (SEP)
tém como objetivo principal orientar as companhias abertas sobre aspectos
procedimentais que devem ser observados quando do encaminhamento das informacdes
periddicas e eventuais, dentre outros assuntos.

Por meio deste expediente, a SEP pretende fomentar a divulgacdo das informacdes
societarias de forma coerente com as melhores praticas de governanca corporativa,
visando a transparéncia e a eqlidade no relacionamento com os investidores e o
mercado, bem como minimizar eventuais desvios e, conseqlientemente, reduzir a
necessidade de formulacdo de exigéncias e aplicagdo de multas cominatérias e de
penalidades.

O presente instrumento, através das recomendacdes contidas nos itens a seguir
relacionados, consolida os Oficios-Circulares anteriormente emitidos pela SEP, ndo
dispensando a leitura das normas aplicaveis, devendo ser observada a atualizagdo da
legislacao societdria e da regulamentacao da CVM, em especial as ocorridas apds a
presente data.

1. FORMULARIOS PERIODICOS - DFP, IAN e ITR

1.1. Orientagcdo acerca do envio voluntario de Demonstragoes
Financeiras Consolidadas em IFRS (Instrucao CVM N° 457/07)

1.2. Da LeiN°© 11.638/07
1.3. Demonstracoes Financeiras Padronizadas - DFP
1.4. Informagoes Anuais - IAN
1.5. Informacgoes Trimestrais - ITR
2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ANUAIS COMPLETAS
3. RELATORIOS DAS COMPANHIAS FALIDAS E EM LIQUIDACAO
4. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO
5. REPRESENTAC}Z\O DE ACIONISTA EM ASSEMBLEIA
6. PRINCIPAIS INFORMACf)ES EVENTUAIS
6.1. Assembléia Geral Extraordinaria — AGE e Assembléia Especial
6.2. Acordo de Acionistas
6.3. Convencgao de Grupo de Sociedades
6.4. Ato e Fato Relevante
6.5. Sentencga de Faléncia e Concordata

6.6. Documentos Relativos a Companhias em Recuperacao Judicial e
Extrajudicial



6.7. Valores Mobiliarios de Administradores e Pessoas Relacionadas
6.8. Participacao Acionaria Relevante
6.8.1. Calculo do aumento ou reducao de participacao
6.8.2. Grupo de pessoas agindo em conjunto

6.8.3. Publicacdao da Declaracio de Aumento de
Participacao (Alteracoes da Instrucao CVM n° 449/07)

6.8.4. Conteudo da declaracdao de aumento de participacao
6.8.5. Empréstimo de agdes

6.8.6. Divulgacdao da Declaragcao por Investidor nao
residente

6.9. Periodo de Vedacao a Negociacao
6.10. Politica de Negociacao
6.11. Politica de Divulgacao
6.12. Reunidoes do Conselho de Administracao e da Diretoria
6.13. Comunicacao da Mudancga de Auditor
6.14. Relatério do Agente Fiduciario
7. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS
8. CONSEQUENCIAS DA DESATUALIZACAO DE REGISTRO
8.1. Multas Cominatorias
8.2. Publicacao da Relacao de Companhias Inadimplentes
8.3. Suspensao de Oficio do Registro de Companhia Aberta
8.4. Cancelamento de Oficio do Registro de Companhia Aberta
8.5. Processo Administrativo Sancionador
9. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA
10. ELISAO DA LISTAGEM DE COMPANHIAS ABERTAS
11. ARTIGO 203 DA LEI N° 6.404/76
12, ELEICI':\O DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
12.1. Artigo 8° da Lei N° 10.303/01
12.2. Interpretacao do Artigo 141, Paragrafo 5°, da Lei N° 6.404/76
13. INSTALAGAO DO CONSELHO FISCAL E ELEICAO DE SEUS MEMBROS
14. PROJECOES
15. RECOMENDACGES SOBRE PRATICA DE GUIDANCE
16. ORCAMENTO DE CAPITAL

17. DECLARAGOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU COMPLEMENTARES DE



DIVIDENDOS
18. INFORMA(,'éES A SEREM DIVULGADAS EM:
18.1. Incorporacao, Fusao e Cisao
18.2. Aquisicao de Sociedade Mercantil por Companhia Aberta
18.3. Conversao de Agcoes
18.4. Direito de Recesso
18.5. Aumento de Capital
18.6. Grupamento de Agoes
19. NEGOCIAGCAO COM ACOES DE PROPRIA EMISSAO
20. BONIFICAGAO DE ACOES EM TESOURARIA

21. COMPETENCIA ESTATl!TI:\RIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO PARA
DELIBERAR SOBRE EMISSAO DE DEBENTURES

22. ARTIGO 143 DA LEI N°© 6.404/76

23. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTAGCOES DE ENTENDIMENTO DA
SEP

24. CONSULTAS DE COMPANHIAS ABERTAS

25. COMUNICACOES COM A SEP

26. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES

27. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO

28. SISTEMA CVMWIN

29. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS - CYMWEB

30. SISTEMA DE INFORMAGCOES PERIODICAS E EVENTUAIS - IPE

1. FORMULARIOS PERIODICOS - DFP, IAN e ITR

Os formularios DFP, IAN e ITR, previstos no artigo 16, incisos II, IV e VIII, da Instrucdo
CVM n° 202/93, sao encaminhados a CVM por meio do Sistema CVMWIN (vide item 28).

Em linha com a decisdo do Colegiado de 13.07.2004 (disponivel na pagina da CVM)(1),
as companhias abertas falidas ou em liquidacao estao dispensadas da prestacao de
informacgodes previstas nos incisos II, IV, e VIII do artigo 16 da Instrucdo n°202/93,
sendo-lhes exigido em contrapartida, em carater especial, aquelas enunciadas nos
paragrafos 2° e 3° do citado artigo (vide item 3).

1.1. ORIENTACAO ACERCA DO ENVIO VOLUNTABIO DE DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS (INSTRUCAO CVM N° 457/07)

A Instrucdo CVM n° 457/07, de 16.07.2007, facultou as companhias abertas a
apresentacdao, até o exercicio social de 2009, das suas "demonstracdes
financeiras consolidadas com a adogao do padrao contdbil internacional, emitido
pelo International Accounting Standards Board - IASB, em substituicao ao
padrao contabil brasileiro" (vide OFfCIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°004/2007).



As companhias abertas que optarem por divulgar suas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intermediarias ou de Encerramento de Exercicio em IFRS, devem
encaminhar essas informagoes, via Sistema IPE, na categoria "Dados Econ6mico-
Financeiros", tipo "Demonstracdes Financeiras em Padrdes Internacionais",
espécie "Demonstracdes Financeiras em IFRS".

Nesse caso, além do envio dessas informacdes pelo Sistema IPE, a companhia
deve encaminhar os respectivos formularios ITR e DFP em IFRS, através da nova
versdao 9.0 do CVMWIN, nos termos do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°001/2009,
de 14.01.009.

Essas demonstracdes financeiras em IFRS deverdao ser acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes ou, se for o caso, de relatério
de revisdao especial dos auditores (vide Instrugdao CVM n© 245/96). Quando se
tratar de companhias listadas nos Niveis 1, 2 ou no Novo Mercado da BOVESPA,
dada a regulamentacao especifica, ha que se verificar a necessidade de inclusao
do comentario de desempenho consolidado.

Cabe ressaltar ainda que a Instrucggo CVM n° 457/07 nao dispensa o
encaminhamento pela Companhia das demonstracdes financeiras individuais e
respectivos formuldrios ITR e DFP em conformidade com a legislagcao societaria

Por fim, esclarece-se que, independente da opgdo pelo envio das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e respectivos formuldrios ITR e DFP em IFRS, a
Companhia podera encaminhar também as informacgdes consolidadas elaboradas
em conformidade com a legislagdo societdria, em conjunto com os documentos
mencionados no paragrafo anterior.

1.2, DALEIN® 11.638/07

Em 28.12.2007, foi editada a Lei n° 11.638/07 que alterou, revogou e introduziu
novos dispositivos a Lei n® 6.404/76, notadamente em relagao ao capitulo XV que
trata de matéria contabil.

Em fungdo disso, a CVM emitiu, em 2008(2) e emitirda em 2009, conforme
cronograma divulgado e disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, um conjunto de normas referendando os pronunciamentos a serem
elaborados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com o objetivo de
regulamentar a matéria.

1.3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS - DFP

O artigo 16, inciso II, da Instrugcdo CVM n° 202/93 prevé a entrega do formulario
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFP). O prazo final para entrega é de
até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de
sua publicacdo pela imprensa ou de sua colocacgao a disposicao dos acionistas, se
esta ocorrer em data anterior ao primeiro prazo.

Cabe alertar que a indicacdo quanto a natureza do Parecer do Auditor
Independente apresentado no Formulario DFP, ("Sem Ressalva", "Com Ressalva",
"Negativa de Opinidao" e "Adverso") deve estar estritamente de acordo com o
conteudo do referido documento.

Nos termos do paragrafo uUnico do artigo 3° da Instrucdo CVM n° 414/04, as
companhias securitizadoras deverdo acrescentar aos formuldrios das Informacdes
Trimestrais — ITR e das Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP:

I. Relatério sobre a aquisicao, a retrocessao, o pagamento e a inadimpléncia dos
créditos vinculados a emissdo de CRI;

II. As demonstracdes financeiras independentes, por emissao de CRI sob o regime
fiduciario, previstas no artigo 12 da Lei n® 9.514, de 20.11.1997; e,



III. A atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRI’s
emitidos a que se refere o paragrafo 7° do artigo 7° da Instrugdo CVM n%414/04,
se for o caso.

Ressalta-se que o formuldrio DFP nao se confunde com a Demonstragao
Financeira Anual Completa (inciso I do art 16 da Instrucao CVM n° 202/93), de
modo que a apresentacdo do Formulario DFP ndo elide a obrigacdao de
apresentacao das DF's completas, conforme explicitado no item 2 a seguir.

As companhias abertas que optarem por divulgar suas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas de encerramento de exercicio em IFRS, data-base 31.12.07 em
diante, poderao continuar encaminhando voluntariamente, por meio dos
Formuldrios DFP, as Demonstracdes Financeiras Consolidadas em conformidade
com a legislagdo societaria (vide item 1.1).

1.4. INFORMACOES ANUAIS - IAN

O formulario de Informacdes Anuais (IAN) deve ser apresentado por forga do
artigo 16, inciso 1V, da Instrugao CVM n° 202/93.

O prazo final para a entrega do formulario IAN é de 5 (cinco) meses apds o
encerramento do exercicio social ou no prazo maximo de um més, a contar da
realizacdo da assembléia geral ordinaria anual, se este prazo findar-se antes do
primeiro, tal como estabelecido nas alineas "a" e "b" do inciso IV do artigo 16 da
Instrugao CVM n© 202/93, com a redagao dada pela Instrugdo CVM n°351/01.

O formulario de Informacdes Anuais (IAN) deve ser entendido como um
documento dindmico sobre a evolugdo dos negdécios da empresa, ndao estando
vinculado a determinado exercicio social, em que pese o fato de ser fixada uma
data para sua apresentacdao ano a ano.

Nesse sentido, e nos termos do paragrafo 7°, do artigo 1°, da Instrucao CVM n©°
351/2001 (que alterou a redacgdo do artigo 16 da Instrugcdo CVM n° 202/93), o IAN
devera ser atualizado sempre que se verificar a superveniéncia de quaisquer
fatos que alterem informacdes prestadas, no prazo de dez dias contados da data
da ocorréncia do fato.

Portanto, é fundamental que as companhias abertas atentem para a necessidade
de reapresentar o IAN sempre que se verificarem alteracdes societarias cujas
informacgdes sejam requeridas no formulario, em especial, informacdes sobre a
composicdo dos Orgaos da administracdo da companhia, sobre eventuais
alteracOes estatutarias e sobre mudangas na composi¢cao acionaria.

Quanto ao particular da vacancia de cargos de membros do conselho fiscal e
assuncao pelo respectivo suplente, a SEP tem recebido constantes consultas sobre
a forma adequada de atualizacdo do formulario, cuja formatagao, atualmente, nao
aceita o desequilibrio entre o nimero de conselheiros titulares e suplentes, por
forca do artigo 161, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76.

Nesse caso, orienta-se que a companhia reapresente o IAN, repetindo os dados
do titular nos campos destinados ao suplente, e incluindo no Quadro 14.02 -
"Outras Informagdes Consideradas Importantes para um Melhor Entendimento da
Companhia", observagdes quanto aos eventos que alteraram a situacao da
composicao do Conselho Fiscal.

Quando o equilibrio vier a ser restabelecido, a companhia devera voltar a
reapresentar o IAN, no prazo de 10 (dez) dias uteis a contar da eleicdo do novo
suplente, com as devidas atualizagbes, nos termos do artigo 16, paragrafo 7°, da
Instrugao CVM n© 202/93.

Em decorréncia de sua atualizacdo permanente, pode ocorrer a supressao de
informacgdes anteriores e relevantes do formulario IAN, tais como o exercicio de
mandatos de cargos da administracdo da companhia em determinado lapso, pelo



qgue a CVM orienta que as companhias preservem sempre a continuidade légica e
a integridade das informacgdes divulgadas.

Casos como esse e outras eventuais dificuldades de harmonizacdao da prestacao
de informagdes com o padrao oferecido pelo formuldrio, podem e devem ser
contornados por intermédio do melhor aproveitamento do Quadro 14.02 - "Outras
Informagdes Consideradas Importantes para um Melhor Entendimento da
Companhia".

No que concerne a indicacdo das acdes em circulagdao (itens 09 a 14 do Quadro
03.01), deve-se atentar para o fato de que, segundo o préprio conceito legal
constante do artigo 4°, paragrafo 29, da Lei n° 6.404/76 e, ainda, consignado no
texto de ajuda do Sistema CVMWIN, devem ser excluidas desse cOmputo as agoes
gue estdo em poder do acionista controlador, pessoas a ele vinculadas ou
administradores da companhia e as agdes mantidas em tesouraria, visto que
essas Uultimas, com fulcro no artigo 16 da Instrucao CVM n° 10/80, tem suspensos
seus direitos patrimoniais e politicos.

A partir de 2006, passou a ser obrigatéria a inclusdo, no Formulario IAN, do
campo para preenchimento das participacdes societarias superiores a 5% do total
de agodes preferenciais. Cabe ressaltar que a divulgacao dessas informacdes ao
mercado ja estava prevista desde a edicdo da Instrucdo CVM n° 358/02 (alterada
pela Instrugdgo CVM n° 449/07), pelo que, desde entdo, tais dados sdo
comunicados pelo investidor adquirente da participacdo, e ficam a disposicdo na
pagina da CVM na internet, em Comunicado a Mercado ou em Fato Relevante,
conforme o caso.

Em janeiro de 2009, foi disponibilizada a versdao 9.0 do Sistema CVMWIN (vide
item 31) que, em relagao ao formuldrio IAN, apresentou as seguintes inovagoes:

I. Alteracdao nas instrugdoes de preenchimento dos quadros do Grupo 3
(Distribuicdo de Capital), tendo em vista, inclusive, as determinacdes da
Deliberagao CVM N© 541/08;

II. Inclusdo de informagdes no Quadro 1 - "Proventos Distribuidos" do Grupo 6 -
"Proventos em Dinheiro".

Cabe salientar que, nos casos de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as mesmas informacgdes inseridas no prospecto de distribuicao devem
também fazer parte do IAN.

Importante esclarecer que as companhias em fase pré-operacional deverao
fornecer, quando da apresentacao do referido formuléario, informacdes atualizadas
sobre o andamento do projeto apresentado a CVM por ocasidao do pedido de
registro, conforme o paragrafo 1° do artigo 16 da Instrucao CVM n°202/93.

1.5. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

O artigo 16, inciso VIII, da Instrugcdo CVM n° 202/93 prevé a entrega dos
formularios referentes a informacodes trimestrais (ITR).

O prazo para a entrega do ITR é de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social, excetuando o ultimo, ou quando a empresa
divulgar as informac0Oes para acionistas, ou para terceiros, em data anterior.

Cabe esclarecer que as informagdes do ultimo trimestre estardo incluidas no
formulario DFP (inciso II do mesmo artigo), que inclui todo o exercicio social. Se
houver alteracao estatutdria que redundar em um exercicio social maior ou
menor do que um ano (paragrafo Unico do artigo 175 da Lei n°® 6.404/76), podera
ser o caso de a companhia apresentar mais ou menos do que 3 (trés) formularios
ITR.

De acordo com a Instrucdao CVM n© 245/96, somente as companhias abertas com



registro para negociagao de seus titulos e valores mobilidrios em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, e cujo faturamento bruto anual consolidado, no
exercicio imediatamente anterior, tenha sido inferior a R$ 100.000.000,00, estao
dispensadas da apresentacdao do Relatdério de Revisdo Especial do ITR (artigo 19,
inciso I, alinea "b"). Para tais Companhias, o prazo de entrega estabelecido no
inciso VIII do artigo 16 da Instrucao CVM n© 202/93 é aumentado em 15 dias, ou
seja, passa para 60 (sessenta) dias (artigo 19, inciso V), sem prejuizo da
obrigacdao do seu encaminhamento em data anterior se a companhia divulgar as
informacdes para acionistas, ou para terceiros, antes desse prazo.

Nos termos do artigo 8° da Instrucdao CVM n° 202/93, caso a Companhia divulgue
projecoes, estas devem ser informadas e estdo sujeitas a um acompanhamento
sistematico no formulario de Informacbes Trimestrais (ITR). Dessa forma, se a
companhia fez projecdes sobre os seus negdcios, a concretizacdo ou ndo das
etapas planejadas deve constar do ITR, ja@ que o formuldrio é também um
instrumento de acompanhamento para os investidores sobre o andamento de
projetos da companhia.

Conforme dispde o paragrafo Unico do artigo 3° da Instrucdo CVM n© 414/04, as
companhias securitizadoras deverao acrescentar aos formularios das Informacdes
Trimestrais — ITR e das Demonstracoes Financeiras Padronizadas — DFP:

I. Relatério sobre a aquisicao, a retrocessdo, o pagamento e a inadimpléncia dos
créditos vinculados a emissdo de CRI;

II. As demonstragdes financeiras independentes, por emissao de CRI sob o regime
fiduciario, previstas no artigo 12 da Lei n°© 9.514, de 20.11.1997; e

III. A atualizacdo trimestral dos relatdérios de classificagdo de risco dos CRI
emitidos a que se refere o paragrafo 7°, do artigo 7°, da Instrucdo CVM n°©
414/04, se for o caso.

Embora inexista exigéncia legal, considera-se importante a apresentacdao das
informagdes trimestrais consolidadas (se for o caso) com vistas a uma divulgacao
ampla. Nesse sentido, merece destaque que, por forca de exigéncia da BOVESPA,
e em linha com as praticas de boa governanca corporativa, as companhias
listadas nos Niveis I e II e no Novo Mercado obrigatoriamente apresentam as
informacdes trimestrais consolidadas.

As companhias abertas que optarem por divulgar suas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Intermediarias em IFRS, data-base 30.09.07 em diante, poderao
continuar encaminhando voluntariamente, por meio do Formulario ITR, as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas de acordo com a legislacdo societaria
(vide item 1.1).

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS COMPLETAS

As demonstracdes financeiras e, se for o caso, as demonstracdes consolidadas,
elaboradas em conformidade com o artigo 176 da Lei n° 6.404/76 e com a
regulamentacdo pertinente da CVM, deverdo ser apresentadas, conforme estabelecido
no inciso I do artigo 16 da Instrugao CVM n© 202/93, independente da apresentagao do
formulario DFP, conforme ja comentado no item 1.3.

As demonstracdes devem ser acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer
do auditor independente, em um UuUnico arquivo no formato doc ou pdf, nao se
confundindo com suas eventuais publicacbes em forma resumida, conforme facultado
pelo artigo 3° da Instrugcdo CVM n© 207/94.

O prazo final para entrega das demonstragdes financeiras é de até 3 (trés) meses apds
o encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua publicacdo pela imprensa
ou de sua colocacdo a disposicdo dos acionistas, se esta ocorrer em data anterior ao
primeiro prazo.



O artigo 133 da Lei n® 6.404/76 prevé a necessidade de publicacdo das demonstracoes
financeiras das companhias até 5 (cinco) dias antes da realizacdo da Assembléia Geral
Ordindria. Nesse caso, faz-se necessaria, também, a publicacdo de Aviso aos
Acionistas, 1 (um) més antes da AGO, informando da disponibilizacao das
demonstracdes de que se trata, na sede da companhia, considerando-se atendida a
exigéncia de disponibilizacdo se as demonstracdes forem divulgadas na pagina
eletronica da companhia, cabendo o seu arquivamento na CVM na mesma data. Caso a
publicacdo das demonstracdes financeiras seja feita com antecedéncia de 1 (um) més
da data da AGO, a publicacdo do mencionado aviso torna-se desnecessaria.

O envio dessas demonstracdes deve ser efetuado por intermédio do Sistema de
Informacoes Peridédicas e Eventuais (IPE), na categoria "Dados Econémicos
Financeiros - Demonstragdes Financeiras Anuais Completas", preenchendo-se os
campos referentes as datas e aos jornais das publicacdes ou, quando da publicacao de
acordo com o paragrafo 3°, do artigo 133, da Lei n® 6.404/76, no campo referente as
datas, indicar-se a data prevista de publicacdo ou a pagina eletronica da empresa, para
acesso a informacao.

O artigo 289 da Lei n° 6.404/76 determina que as publicacdes ali ordenadas sejam
feitas no orgdo oficial da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar
em que esteja situada a sede da companhia e em outro jornal de grande circulacao
editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.

Conforme disposto na Instrucao CVM n© 207/94, as companhias abertas cujos valores
mobilidrios estejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores também deverao
efetuar as publicacbes ordenadas em lei, em jornal de grande circulagao, editado na
localidade em que se situe a bolsa de valores, na qual nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, se tenha verificado a maior quantidade de negdcios com valores mobilidrios de
sua emissao, dispensada sua exigéncia na hipdétese de coincidir aquela localidade com a
sede da companhia.

A Instrucdgo CVM n° 207/94 possibilitou, ainda, a publicacdo das demonstracdes
financeiras em forma resumida comparativamente com os dados do exercicio social
anterior, desde que sejam divulgadas, no minimo, as informacdes explicitadas em seu
artigo 30°.

As publicacdes serao sempre feitas no mesmo jornal, escolhido em reunido do Conselho
de Administracao, e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos acionistas no
extrato da ata da AGO, de acordo com o paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei n°
6.404/76.

As companhias abertas que optarem por divulgar suas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas de encerramento de exercicio em IFRS, data-base 31.12.07 em diante,
poderao continuar divulgando voluntariamente as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas em conformidade com a legislacdo societaria (vide item 1.1).

3. RELATORIOS DAS COMPANHIAS FALIDAS E EM LIQUIDACAO

A faléncia ou liquidacdo da companhia ndo a exime de cumprir exigéncias legais
impostas as companhias abertas, notadamente o disposto nos paragrafos 2° e 3° do
artigo 16 da Instrugdo CVM n° 202/93.

Nesse sentido, destaca-se a decisao do Colegiado, em reunidgo de 13.07.2004
(disponivel na pagina da CVM)(3), de que as companhias abertas falidas ou em
liquidacdao estdao dispensadas da prestacdo de informacdes previstas nos incisos II, IV e
VIII do artigo 16 da Instrucdao n° 202/93 (Formularios DFP, IAN e ITR), sendo-lhes
exigivel, em contrapartida, aquelas enunciadas nos paragrafos 2° e 3° do citado artigo.

Segundo o paragrafo 2° do artigo 16 da Instrugdo CVM n© 202/93, o sindico da
companhia que tenha sido declarada falida devera prestar informacbes semestrais
sobre prazos fixados, etapas atingidas, bens alienados, valores arrecadados,
importancias desembolsadas e outras informacdes consideradas relevantes para o
mercado de valores mobilidrios, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término do



semestre.

No caso das companhias em liquidacao extrajudicial, as informacdes supracitadas
deverdao ser apresentadas no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de
cada trimestre do exercicio social, como dispde o paragrafo 3° do artigo 16 da
Instrugao CVM n° 202/93.

Com o objetivo de padronizar e facilitar o envio e o controle dessas informacgoes
periodicas de companhias abertas falidas e em liquidacdo, recomenda-se que, a
excecdo do primeiro relatério, os demais sejam encaminhados, sempre que possivel,
com data de referéncia que coincida com os trimestres e semestres do ano civil.

Ressalte-se que tanto as informagdes sobre o pedido ou confissdo de faléncia quanto a
sentenca declaratéria de faléncia, conforme consta no artigo 17, incisos IX e X da
Instrucao CVM n© 202/93, sdo informacOes eventuais que devem ser prestadas pela
companhia (vide item 6.5), constituindo-se, ainda, em Fato Relevante, nos termos da
Instrugdao CVM n° 358/02.

Tanto os relatérios como as informagodes citadas anteriormente deverdo ser enviadas,
obrigatoriamente, por intermédio do Sistema IPE.

4. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO

Segundo o enunciado do artigo 132 da Lei n°® 6.404/76, anualmente, nos quatro
primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, deverda haver uma
assembléia geral para tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar
as demonstracdes financeiras, deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio
e a distribuicao de dividendos, eleger os administradores e os membros do Conselho
Fiscal.

Nos termos do inciso II, do paragrafo 19, do artigo 124, da Lei n°® 6.404/76, com a
redacao dada pela Lei n® 10.303/01, a convocacao de assembléia geral de companhia
aberta far-se-& mediante anuncio publicado por trés vezes, no minimo, contendo, além
do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e, no caso de reforma do estatuto,
a indicacdo da matéria, sendo o prazo de antecedéncia da primeira convocacao de 15
(quinze) dias e o da segunda convocacao, de 8 (oito) dias.

Os editais de convocacdo de Assembléias Gerais Ordinarias e/ou Extraordinarias devem
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
nao se admitindo que sob a rubrica "assuntos gerais" haja matérias que dependam de
deliberagao assemblear, tal como estabelecido na Instrugao CVM n° 341/00, sendo sua
transgressao considerada como infracdo de natureza grave para os fins previstos no
paragrafo 3°, do artigo 11, da Lei n® 6.385/76.

Além disso, nos termos do artigo 133 da Lei n® 6.404/76, os documentos pertinentes a
assuntos incluidos na ordem do dia deverdo ser postos a disposicdo dos acionistas, na
sede da companhia, até um més antes da data marcada para a realizacdao da
assembléia geral ordinaria.

Tais documentos deverdo ser encaminhados a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores
e entidade do mercado de balcdao organizado em que os valores mobilidrios de emissao
da companhia sejam admitidos a negociacdo, via Sistema IPE, na data de sua
disponibilizagdo na sede da companhia, independente da publicagdo prevista no
paragrafo 3°, do artigo 133, da Lei n® 6.404/76.

Os documentos deverdao conter as informagdes necessarias a compreensdao das
matérias a serem discutidas na assembléia. Deve ser informado, por exemplo,
considerando o disposto no inciso II do artigo 132 da Lei n° 6404/76, se a distribuicao
de algum beneficio aos acionistas, ou seja, dividendo, juros sobre o capital préprio ou
eventual remuneracao de capital, sera proposta a deliberacdo da Assembléia. Caso
positivo, devera ser fornecido o valor bruto, em reais (R$) por espécie e classe de
acdo, bem como se o referido valor sera atualizado monetariamente, conforme faculta
o artigo 4° da Instrucdao CVM n° 72/87.



Nesse sentido, ressalte-se que a proposta da administracdo ndo deve se restringir a
enumeracao dos itens a serem submetidos a deliberacao assemblear, uma vez que tal
procedimento a tornaria uma mera repeticdo de informacgfes ja contidas no Edital de
Convocagao.

Adicionalmente, cabe ressaltar que, no caso de eleicao do Conselho de Administracao
com adogao da sistematica do voto multiplo, nos termos do artigo 141, da Lei n©
6.404/76, o percentual minimo de participacdo no capital votante necessario a
requisicdo da adocao do voto multiplo deverd constar, obrigatoriamente, do edital de
convocacao das Assembléias destinadas a eleicdo dos membros do Conselho de
Administracao de companhias abertas, tal como determinado pela Instrugdago CVM n°
165/91, alterada pela Instrucao CVM n©282/98.

Copia do edital de convocacao da assembléia geral ordinaria devera ser encaminhada a
CVM, por meio do Sistema IPE, no mesmo dia de sua publicacdo pela imprensa,
conforme o inciso III do artigo 16 da Instrugao CVM n° 202/93.

Segundo o disposto nos incisos V e VI do artigo 16 da Instrugao CVM n° 202/93,
deverao ser enviados, igualmente, os sumarios de decisdes da assembléia geral
ordinaria, até o dia seguinte a sua realizacdo, bem como as atas das AGO’s, em até 10
(dez) dias de sua realizacao, com indicagao das datas e jornais de sua publicagao.

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisdes tomadas na assembléia
(previsto no inciso V do artigo 16 da Instrugao CVM n° 202/93) nao se confunde com a
ata da AGO (previsto no inciso VI do artigo 16 da Instrucdao CVM n° 202/93), que, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n° 6.404/76, pode ser lavrada em forma de
sumario dos fatos ocorridos.

Assim sendo, o sumario previsto no inciso V do artigo 16 da Instrucao CVM n° 202/93
trata apenas do resultado das deliberagdes da assembléia, que deve ser encaminhado,
pelo Sistema IPE, na categoria "Assembléia", espécie "Sumario das Decisdes", e a ata
da AGO, prevista no inciso VI do mesmo artigo, lavrada na integra ou em forma de
sumario dos fatos ocorridos, deve ser enviada pela espécie "Ata".

Sempre que possivel, as atas de AGO arquivadas na CVM devem conter a lista de
presenca, com qualificacdo dos acionistas, discriminacdao da quantidade, espécie e
classe de acbes detidas por cada um, bem como ser acompanhadas, no mesmo
arquivo, de todos os documentos referenciados na ata e relacionados as deliberagoes
da assembléia, tais como contratos, pareceres e manifestacdes de votos dissidentes de
acionistas.

Dado o encerramento do prazo previsto no paragrafo 4° do artigo 8° da Lei n©
10.303/01, os Conselheiros de Administracao eleitos na forma do artigo 141, paragrafo
40, 1I, ou paragrafo 5°, da Lei n°® 6.404/76, passaram a ser indicados livremente pelos
acionistas desde a AGO realizada em 2006.

Dessa forma, nos termos da deliberagdo do Colegiado da CVM em reunido realizada em
03.03.2006(4) (vide item 12.1 a seguir), vem sendo recomendado as companhias
abertas, que incluam no edital de convocacdo das assembléias gerais em que estiver
prevista a eleicdo de conselheiros de administracdo, a possibilidade de exercicio das
faculdades de que tratam os citados paragrafos do artigo 141 da Lei n°® 6.404/76.

Cabe ressaltar que, nos termos do artigo 19, inciso II, da Instrugdao CVM n° 202/93, a
ndo observancia do prazo fixado no artigo 132 da Lei n°® 6.404/76 para a realizacdo da
assembléia geral ordinaria é considerada infracdo de natureza grave.

5. REPRESENTACAO DE ACIONISTA EM ASSEMBLEIA

O paragrafo 1° do artigo 126 da Lei n°® 6.404/76 estabelece que o acionista pode ser
representado em assembléia por procurador constituido hda menos de 1 (um) ano, que
seja acionista, administrador da companhia ou advogado, sendo que, na companhia
aberta, o procurador podera, ainda, ser instituicao financeira, cabendo ao administrador
de fundos de investimento representar os condéminos.



Cumpre destacar que em que pese a razoabilidade de a companhia determinar, nos
termos de disposicdo estatutdria ou editalicia, que seus acionistas efetuem o depoésito
prévio dos respectivos instrumentos de mandato, a entrega antecipada de tais
documentos constitui mera faculdade do acionista, na medida em que a citada lei ndo
estabelece qualquer obrigacdao nesse sentido.

Desse modo, o impedimento de participacdao em assembléia do representante de
acionista que tenha deixado de adotar o procedimento de entrega antecipada do
instrumento de mandato conforme estabelecido pela companhia configura infracdao a Lei
no 6.404/76.

Ressalta-se ainda que, em reunido realizada em 24.06.2008 (disponivel na pagina da
CVM), o Colegiado da CVM emitiu entendimento no sentido de que, embora a Lei n©
6.404/76 condicione a representacdo dos acionistas a apresentacdo de procuragao, nem
o Codigo Civil nem a Lei das S.A. exigem o reconhecimento de firma ou a
consularizacao das procuracdes. Desse modo, a companhia sempre podera, a seu
critério, dispensar o reconhecimento de firma e a consularizacdo dos instrumentos de
procuragao outorgados pelos acionistas a seus representantes.

O Colegiado entendeu também que nada obsta que as procuracdes possam ser
outorgadas por meio eletrénico, dado, inclusive, que a Medida Provisoéria 2200-2/01
expressamente reconhece a validade juridica dos documentos assinados por meio
eletrénico. De acordo com a decisdo, pode-se utilizar para esta finalidade qualquer
mecanismo que assegure a autoria e a integridade das procuracdes por meio eletronico
e seja admitido como valido pelas partes envolvidas, notadamente a companhia.

6. PRINCIPAIS INFORMAGCOES EVENTUAIS

6.1. ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA - AGE E ASSEMBLEIA ESPECIAL

Os editais de convocacao de Assembléias Gerais Ordinarias e/ou Extraordinarias
devem enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica "assuntos gerais" haja matérias
gue dependam de deliberacdao assemblear, tal como estabelecido na Instrucdo
CVM n° 341/00, sendo sua transgressao considerada como infracao de natureza
grave para os fins previstos no paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 6.385/76.

Além disso, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 135 da Lei n® 6.404/76,
os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na assembléia-geral
extraordinaria deverdo ser postos a disposicdo dos acionistas, na sede da
companhia, por ocasidao da publicacdo do primeiro anuncio de convocacao da
assembléia-geral.

Tais documentos, notadamente a proposta da administracao(5), deverao ser
encaminhados a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado
de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissao da companhia
sejam admitidos a negociacdo, via Sistema IPE, por ocasido da publicagdo do
primeiro anuncio de convocacao da assembléia geral.

Os documentos deverdo conter as informacdes necessarias a compreensao das
matérias a serem discutidas na assembléia. Ressalta-se que a proposta da
administracdao, por exemplo, ndo deve se restringir a enumeracgao dos itens a
serem submetidos a deliberacdo assemblear, uma vez que tal procedimento a
tornaria uma mera repeticdo de informagoes ja contidas no Edital de Convocacgao.

Consoante os incisos I, II e III do artigo 17 da Instrucdo CVM n° 202/93, além do
envio obrigatorio, pelo Sistema IPE, dos editais de convocagao das assembléias
extraordinarias, especiais e de debenturistas, cujas publicacdes seguem os
moldes do artigo 124, paragrafo 19, inciso II, da Lei n°® 6.404/76, as companhias
estdo obrigadas a encaminhar os sumarios das decisOes, até o dia seguinte a sua
realizagdo, e as atas das assembléias, em até 10 (dez) dias de sua realizagao.

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisbes tomadas na assembléia



(prevista no inciso II do artigo 17 da Instrugao CVM n° 202/93) nao se confunde
com a ata da AGE (prevista no inciso III do artigo 17 da Instrucao CVM n°
202/93), que, nos termos do paragrafo 19, do artigo 130, da Lei n® 6.404/76,
pode ser lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos.

O sumario previsto no inciso II do artigo 17 da Instrucdo CVM n° 202/93 trata
apenas do resultado das deliberacbes da assembléia, que deve ser encaminhado,
pelo Sistema IPE, na categoria "Assembléia", espécie "Sumario das Decisbes", e a
ata da AGE, prevista no inciso III do mesmo artigo, lavrada na integra ou em
forma de sumario dos fatos ocorridos, deve ser enviada pela espécie "Ata".

Sempre que possivel, as atas de Assembléias Gerais Extraordinarias, Especiais e
de Debenturistas arquivadas na CVM devem conter a lista de presenga, com
qualificacdo dos debenturistas ou acionistas, discriminacdo da quantidade de
debéntures e de agdes (com designacdo de sua espécie e classe) detidas por cada
um, bem como que sejam acompanhadas, no mesmo arquivo, de todos os
documentos referenciados na ata e relacionados as deliberacdes da assembléia,
tais como contratos, pareceres e manifestacdes de votos de debenturistas ou
acionistas.

6.2. ACORDO DE ACIONISTAS

Nos termos do inciso IV do artigo 17 da Instrugao CVM n© 202/93, os acordos de
acionistas devem ser encaminhados a CVM, pelo Sistema IPE, quando de seu
arquivamento na Companhia, notadamente os acordos que conforme previsto no
artigo 118 da Lei n° 6.404/76, versem sobre a compra e venda de acoes,
preferéncia para adquiri-las, exercicio do direito de voto, ou do poder de controle,
sem prejuizo do disposto na Instrugdao CVM n 358/02.

A alteracdao de suas clausulas, sua extingdo em funcdao de termo ou condicdo
resolutiva, ou a celebracao de novo acordo de acionistas implica sua atualizacao
junto a CVM.

6.3. CONVENCAO DE GRUPO DE SOCIEDADES

De acordo com o inciso V do artigo 17 da Instrugcao CVM n© 202/93, a sociedade
controladora e suas controladas que constituirem grupos de sociedades, se
obrigando a combinar recursos ou esforgos para a realizacdao dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns, se encontram
obrigadas a enviar cépia da convencao a CVM, pelo Sistema IPE, quando de sua
aprovacao pelas sociedades que o compdem (artigo 265 da Lei n°® 6.404/76).

A Lei n® 6.404/76, ao dispor sobre Grupos de Sociedade nos artigos 265 a 277
(Capitulo XXI), estipulou no paragrafo unico do artigo 267 que somente 0s grupos
organizados de acordo com o citado capitulo poderdao usar designacdo com as
palavras "grupo" ou "grupo de sociedade".

N3o obstante, a utilizacdo da palavra "grupo"”, no sentido de "grupo econémico", é
pratica que se pode observar entre as empresas que possuem diversas coligadas
e controladas, sem que sejam 0s mesmos grupos de sociedades formalmente
constituidos de acordo com o artigo 265.

Nesse sentido, recomenda-se que as companhias evitem mencionar a palavra
"Grupo" nos documentos e informacoes divulgados.

6.4. ATO E FATO RELEVANTE

Segundo os artigos 6° e 17, inciso VI, da Instrugdao CVM n° 202/93, e artigo 3° da
Instrugao CVM n° 358/02, cumpre ao Diretor de Relagbes com Investidores (DRI)
divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissao da
companhia sejam admitidos a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado aos seus negécios (definido no artigo 2° da referida Instrucdo),



bem como garantir sua ampla e imediata disseminacdao, simultaneamente,
em todos os mercados em que tais valores mobilidrios estejam admitidos a
negociagao.

Caso os acionistas controladores, diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutdria, tenham conhecimento pessoal de
ato ou fato relevante e constatem a omissao do Diretor de Relagdes com
Investidores no cumprimento de seu dever de comunicacdao e divulgacao,

inclusive na hipétese do paragrafo Unico do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 358/02,
somente se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem imediatamente o ato
ou fato relevante a CVM.

Ressalte-se que, nos termos do artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404/76, os
administradores da companhia aberta sao obrigados a comunicar imediatamente
a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer deliberacao da assembléia
geral ou dos érgaos de administracdo da companhia, ou fato relevante ocorrido
nos seus negocios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos
investidores do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios emitidos pela
companhia.

Excepcionalmente, segundo o artigo 6°, paragrafo Unico, dessa Instrucao, os atos
ou fatos relevantes podem, deixar de ser divulgados se o0s acionistas
controladores ou os administradores entenderem que sua divulgagdo pora em
risco interesse legitimo da companhia. Nesse caso, essas pessoas ficam
obrigadas a, diretamente ou através do DRI, divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdétese da informacdo escapar do controle ou se ocorrer oscilacao
atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobilidrios de
emissao da companhia aberta ou a eles referenciados.

De acordo com o paragrafo Unico, do artigo 49, da Instrugdo CVM n° 358/02, caso
ocorra oscilacdo atipica na cotacao, preco ou quantidade negociadas dos valores
mobilidrios de emissdao da companhia aberta ou a eles referenciados, "o Diretor
de relagbes com Investidores devera inquirir as pessoas com acesso a atos ou
fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém conhecimento de
informagdes que devam ser divulgadas no mercado".

Assim sendo, nos casos em que se identifiquem falhas na divulgagao de ato
ou fato relevante, sem prejuizo da investigacao de eventual utilizacao de
informacao privilegiada, o Diretor de Relagdes com Investidores, bem como os
acionistas controladores, demais diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicao estatutdria, estdo sujeitos a apuracao de
responsabilidade pela eventual infracdao aos citados artigos 3°, 4° e 6° da
Instrucdao CVM n° 358/02 e aos artigos 155, paragrafo 1°, e 157, paragrafo
40 da Lei n° 6.404/76, conforme o caso.

A decisdao quanto a divulgacdo de atos ou fatos relevantes é da competéncia da
propria administracdo da companhia, cabendo a CVM zelar pela qualidade das
informacgdes levadas a mercado, privilegiando a transparéncia (full disclosure) e
coibindo a assimetria de informagdes.

As informacdes objeto de divulgacao deverdo estar expressas em linguagem clara
e objetiva, eximindo-se a companhia de emitir juizo de valor, sobretudo, no que
diz respeito ao andamento de disputas judiciais e decisdes nelas proferidas, as
quais devem refletir o exato teor de tais decisdes.

A legislacdo societaria ndo impede que informacdes relevantes sejam veiculadas
e discutidas em reunides de entidades de classe, investidores, analistas ou com
publico selecionado, no pais ou no exterior. Contudo, zelando pelo tratamento
equitativo de todos os participantes do mercado, e de forma a impedir, inclusive,
a possibilidade de uso de informagao privilegiada, ela exige que o fato relevante



em questdo seja divulgado, prévia ou simultaneamente a reunido, para todo o
mercado, conforme determinado no paragrafo 3° do artigo 39, da Instrucdao CVM
no 358/02.

Seguindo a orientacdo exarada no artigo 5° da mencionada Instrucdo, a
divulgacao do ato ou fato relevante deve ser feita, sempre que possivel, antes do
inicio ou apds o encerramento dos negdcios nas bolsas de valores e entidades do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdao da
Companhia sejam admitidos a negociagao.

Respaldada no artigo 39, paragrafo 6°, e no artigo 4° da Instrugcdago CVM n©°
358/02, a CVM poderda determinar a divulgacdo, correcdo, aditamento ou
republicacao de informagao sobre o ato ou fato relevante, bem como solicitar
esclarecimentos adicionais sobre a sua divulgagao.

No caso em que o0s acionistas controladores ou os administradores entenderem
gue a revelacdo do ato ou fato relevante pode colocar em risco interesse legitimo
da Companhia, poderd ser dirigido ao Presidente da CVM requerimento de
excecao a imediata divulgacao, em envelope lacrado, no qual deve constar a
palavra "Confidencial", conforme artigo 7°, paragrafo 1°, da Instrugcdo CVM n°
358/02.

Em linha com a decisdao emitida pelo Colegiado da CVM, em 22.08.2006, no
julgamento do Processo CVM R1/2006/1574 (disponivel na pagina da CVM)(6),
alerta-se que a divulgacao de atos ou fatos relevantes devera se dar através
de publicacdao nos jornais de grande circulacdao utilizados habitualmente
pela companhia, sendo, portanto, dispensavel, nos termos do paragrafo 4° do
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 358/02, a publicacdao em érgdo oficial da Unido ou
Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia.

Cabe ressaltar que o envio do arquivo com o texto do ato ou fato relevante se
dara por intermédio do Sistema IPE, no dia atil anterior ou no mesmo dia de
sua divulgacao pela imprensa, informando-se os respectivos locais e datas de
publicagao.

Alerta-se que, nos termos do artigo 18 da Instrugcdao CVM n© 358/02, configura
infracdo grave, para os fins previstos no paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°
6.385/76, a transgressdo as disposicdes contidas na referida Instrugao.

6.5. SENTENCA DE FALENCIA E CONCORDATA

Ressalta-se que, neste item, devem ser consideradas as disposi¢cdes contidas na
nova Lei de Faléncias, especialmente em relacdo a substituicdo da concordata
pela recuperacao extrajudicial ou judicial.

Sem prejuizo da divulgacdo de Fato Relevante acerca da impetracdo de
concordata ou requerimento ou confissdao de faléncia, nos termos do artigo 29,
paragrafo unico, inciso XXII, da Instrucdao CVM n° 358/02, as companhias abertas
deverdo apresentar a CVM, pelo Sistema IPE, as sentencas concessivas de
concordata ou declaratéria de faléncia com a indicacdo do sindico da massa
falida, no mesmo dia de sua ciéncia pela companhia, conforme dispde o artigo 17,
incisos VIII e X, da Instrugcdo CVM n° 202/93.

Além disso, de acordo com os incisos IX e VII, deverao ser prestadas informagoes
sobre pedido ou confissdo de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pela
companhia, ou do ingresso do pedido em juizo, conforme for o caso; bem como
sobre pedido de concordata, juntamente a seus fundamentos, demonstracdes
financeiras especialmente levantadas para obtencdao do beneficio legal e, se for o
caso, situacao dos debenturistas quanto ao recebimento das quantias investidas,
no mesmo dia da entrada do pedido em juizo. Essas informacOes também devem
ser enviadas pelo Sistema IPE.



As companhias devem atentar para a necessidade imediata de atualizacdo de seu
cadastro junto a CVM, procedendo, notadamente, a alteracdo de sua situagdao no
Sistema CVMWEB (vide item 29), bem como os dados do sindico ou administrador
judicial pelo sistema IPE (vide item 30).

6.6. DOCUMENTOS RELATIVOS A COMPANHIAS EM RECUPERACAO JUDICIAL
E EXTRAJUDICIAL

A despeito da ndo exigéncia expressa na Instrucao CVM n° 202/93 de envio de
documentos relacionados as situacGes de recuperagao judicial e extrajudicial, a
CVM vem cobrando das companhias o envio de tais informagdes.

Com esse fim, foi criada, no Sistema IPE, a categoria "InformaclOes de
Companhias em Recuperacao Judicial ou Extrajudicial”, contendo 5 (cinco) tipos
de documentos, quais sejam, Peticdo Inicial, Plano de Recuperacdo, Assembléia
de Credores, Sentengas e Outros Documentos.

Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima mencionados, as
companhias devem proceder a atualizagdo cadastral no Sistema CVMWEB,
alterando sua situagdo para "Em Recuperacao Judicial" ou "Em Recuperacgao
Extrajudicial", a partir da data da sentenca que deferir o pedido

Destaca-se ainda que o envio, pelo Sistema IPE, das informacdes acima
mencionadas ndo dispensa a companhia da divulgacdo de Fato Relevante a
respeito do pedido ou decretacao da recuperacao judicial ou extrajudicial, nos
termos do artigo 2° da Instrugcao CVM n© 358/02.

6.7. VALORES MOBILIARIOS DE ADMINISTRADORES E PESSOAS
RELACIONADAS

A Instrucao CVM n© 449/07 alterou a redagao do artigo 11 da Instrugcao CVM n°
358/02, no que se refere a sistematica de envio dos Formularios contendo
informacdes acerca das posicOes aciondrias de administradores e pessoas
vinculadas.

A antiga redacdo da Instrucdo CVM n© 358/02 previa que cabia aos proéprios
administradores e pessoas vinculadas a companhia enviar a CVM as informacoes
relativas as negociacdes que realizassem.

Na pratica, entretanto, o Oficio-Circular/CVM/SEP/N©02/2006, de 14.03.06,
determinava que as informagdes fossem enviadas pelos administradores e
pessoas vinculadas ao DRI da Companhia, que entao as transmitia a CVM pelo
Sistema IPE.

A mudanga promovida pela Instrugdo CVM n© 449/07 teve o objetivo de
formalizar, no artigo 11 da Instrugdo CVM n© 358/02, este procedimento que ja
ocorria na pratica.

Assim, conforme previsto no artigo 11, caput e paragrafo 4°, da Instrucao CVM n©
358/02, os diretores, os membros do conselho de administracdo, do conselho
fiscal e de quaisquer érgaos com fungdes técnicas e consultivas, criados por
disposicao estatutaria, ficam obrigados a comunicar a companhia aberta (Diretor
de Relacbes com Investidores) a quantidade, as caracteristicas e a forma de
aquisicdo dos valores mobilidrios de sua emissdo e de sociedades controladas ou
controladoras, ou a ele referenciados, de que sejam titulares:

I. No prazo de 5 (cinco) dias apds a realizacdo de cada negdcio;
II. No primeiro dia util apds a investidura no cargo; e

III. Quando da apresentacao da documentacao para o registro da companhia como
aberta.

Consoante o disposto no paragrafo 3° do artigo 11, as pessoas naturais



mencionadas nesse artigo indicardao, ainda, os valores mobilidrios que sejam de
propriedade de coOnjuge do qual ndo estejam separados judicialmente, de
companheiro(a), de qualquer dependente incluido em sua declaragdao anual de
imposto sobre a renda, e de sociedades controladas direta ou indiretamente.

O Diretor de Relagbes com Investidores devera enviar, pelo Sistema IPE, as
informacdes objeto do artigo 11 da Instrucdo CVM n° 358/02, mensalmente a
CVM, até 10 (dez) dias apds o término de cada més em que se verificarem
alteracOes das posicOes detidas ou do més em que ocorrer a investidura no cargo
das pessoas citadas, cabendo destacar que os modelos de formularios para
preenchimento encontram-se disponiveis na pagina da CVM na Internet, no link
"Envio de documentos", "Padroes de Arquivos XML e outros".

Deve-se ressaltar que essa norma visa a divulgacao de todas as movimentagoes
efetuadas por administradores e pessoas ligadas, com valores mobilidrios de
emissao da Companhia e de suas sociedades controladas ou controladoras. Desse
modo, qualquer negdcio realizado pelas pessoas mencionadas deve ser reportado
ao diretor de relagdes com investidores e resultara na obrigatoriedade do envio a
CVM do Formulédrio previsto no paragrafo 6° do artigo 11 da Instrugdo CVM n°
358/02 no prazo de 10 dias apdés o término do més em que se verificar tal
movimentagcao, independente de modificagao do saldo final.

As informagdes devem ser encaminhadas em apenas dois arquivos, sendo que um
deve conter os formularios das posicdes individuais detidas pelos administradores
e pessoas ligadas e o outro, a posicao consolidada de cada érgao (diretoria,
conselho de administracdo, conselho fiscal e drgdos técnicos ou consultivos),
sendo que somente as posicdes consolidadas ficardo disponiveis no Sistema IPE.

Com o objetivo de se ter uma informacao completa e confiavel, solicita-se que as
Companhias enviem voluntariamente os formuldrios, mesmo nos meses em
que nao tenham sido verificadas movimentacoes ou alteracdes nas posicoes
dos administradores e pessoas ligadas. Nesse caso, os formuldrios devem ser
preenchidos com a informacdao de que, naquele periodo, ndo houve negociacdo
com valores mobilidrios da companhia, de sua controlada, de sua controladora ou
de sua coligada, repetindo-se os valores do saldo inicial no saldo final.

6.8. PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

Por forca do artigo 12 da Instrucdao CVM n° 358/02 (alterada pela Instrucao CVM
n° 449/07), qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse que venha a adquirir ou alienar
participacdo relevante em espécie ou classe de acles representativas do capital
social de companhia aberta, se encontra obrigada a, imediatamente apés a
operacao, comunicar a Companhia a alteracdo em sua participagao.

6.8.1. Calculo do aumento ou reducédo de participacdo relevante

No que concerne ao aumento de participacdo acionaria, a mencionada
Instrucao determinou a divulgacao de declaragcdo em duas ocasides: (i)
quando a participagao, direta ou indireta, atingir 5% (cinco por cento) ou
mais de espécie ou classe de acodes representativas do capital de companhia
aberta, ou seja, acrescer, perpassando a marca de 5% (cinco por cento)
(artigo 12, caput); (ii) a cada vez que a participacao do titular de 5% (cinco
por cento) ou mais de espécie ou classe de acdes representativas do capital
de companhia aberta se elevar em 5% (cinco por cento) do total da espécie
ou classe de acbes, ou seja, sofrer variacdao positiva de 5% (cinco por
cento) (artigo 12, paragrafo 19).

Para ilustrar a incidéncia das situagdes mencionadas, suponha-se que um
detentor de 4% (quatro por cento) de uma espécie de agdes de companhia
aberta adquira outros 2% (dois por cento) dessa mesma espécie,
perfazendo o total de 6% (seis por cento) de participacdao acionaria. Nesse



caso, por forca do caput do artigo 12 da Instrugcdao CVM n© 358/02, tal
operagao ensejara a divulgacdo de declaracdo de aquisicdo, na medida em
que perpassou a marca de 5% (cinco por cento) de participacdo acionaria.

Caso o investidor aumente essa participacdo de 6% (seis por cento),
adquirindo, em um primeiro momento, 4% (quatro por cento) da mesma
espécie, e, em um segundo momento, 2% (dois por cento) da mesma
espécie, totalizando participacdo de 12% (doze por cento), somente se
materializarda a obrigacdo de divulgacao de nova declaragcao de participacao
relevante, a partir da segunda aquisicao, visto que, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 12 da Instrugao CVM n° 358/02, foi o0 momento em
gue se verificou a variacao positiva de 5% (cinco por cento).

No que se refere as diminuicdes de participagao acionaria, a Instrucao CVM
n°358/02 prescreveu a obrigacao de divulgacao de declaracdo em duas
ocasides: (i) quando a participacao do titular de 5% (cinco por cento) ou
mais de espécie ou classe de acoes representativas do capital de companhia
aberta atingir o percentual de 5% (cinco por cento) do total desta espécie
ou classe, ou seja, decrescer, perpassando a marca de 5% (cinco por cento)
(artigo 12, paragrafo 49, primeira parte); (ii) a cada vez que a participacao
do titular de 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acbes
representativas do capital de companhia aberta se reduzir em 5% (cinco
por cento) do total da espécie ou classe, ou seja, sofrer variacdo negativa
de 5% (cinco por cento) (artigo 12, paragrafo 49, in fine).

Exemplificando, tem-se que o0 mesmo investidor acima mencionado,
detentor de 12% (doze por cento) do total de uma espécie de agcdes de uma
companhia aberta, que aliena 5% (cinco por cento) de sua participagao,
passando sua posicdo para 7% (sete por cento), terda a obrigacdo de
divulgar a declaragdao, com fulcro no artigo 12, paragrafo 49, in fine, em
razao da variagcao negativa de 5% (cinco por cento) em sua participagao.

Serd demandada nova divulgacdo de declaracdo na hipdétese de esse mesmo
investidor, detentor de 7% (sete por cento) de uma espécie de acles de
companhia aberta, alienar, pelo menos, 2% (dois por cento) de sua
participacdo acionaria, atingindo a marca de 5% (cinco por cento) do total
de acOes dessa espécie, conforme disposto na primeira parte do artigo 12
da Instrugdo CVM n© 358/02.

Ressalte-se que a variagdo da participacdo aciondria ndo esta
exclusivamente atrelada a uma Unica operagao, sendo também aferida de
forma cumulativa, e referindo-se a aquisicao/alienacdo/extincdo de acdes e
direitos sobre agdes tanto na modalidade onerosa (compra e venda,
permuta e empréstimo) como gratuita (doacdo).

Ressalte-se também que, nos termos do artigo 20 da Instrucdo N© 358/02, a
obrigacdao de comunicagcao aqui comentada:

I. Aplica-se tanto as negociagdes realizadas em bolsa de valores e em
mercado de balcdo, organizado ou ndo, quanto as realizadas sem a
interveniéncia de instituicao integrante do sistema de distribuicdo; e

II. Estende-se as negociacdes realizadas direta ou indiretamente pelas
pessoas referidas no artigo 12 da referida norma, quer tais negociacdes se
déem através de sociedade controlada, quer através de terceiros com quem
for mantido contrato de fidlcia ou administracdao de carteira ou agoes.

Alerte-se, ainda, que ndo sao consideradas negociacdes indiretas aquelas
realizadas por fundos de investimento de que sejam cotistas as pessoas
mencionadas no artigo 12, desde que tais fundos nao sejam exclusivos, nem
as decisOes de negociacao do administrador possam ser influenciadas pelos
cotistas.



6.8.2. Grupo de pessoas agindo em conjunto

A obrigacdao de comunicacdo da variacdo de participacdo acionaria relevante
abrange nao apenas os investidores individuais, como também o grupo de
pessoas agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse. Com o
objetivo de facilitar o entendimento acerca do conceito abrangido pela
expressao "representando um mesmo interesse", mencionamos abaixo trés
hipéteses exemplificativas da ligagdao entre acionistas:

I. Vinculo em razdo de parentesco, contrato ou acordo de acionistas que
disponha sobre direito de voto;

II. Controle acionario ou participagdo, direta ou indireta, no capital em
percentual superior a 10%; e

III. Outras hipoteses em que haja gestao discricionaria de recursos, ou em
que suas carteiras estejam sob gestdao comum.

6.8.3. Publicacdao da Declaracao de Aumento de Participacao
(Alteracoes da Instrucao CVM n° 449/07)

As regras para a publicacdo na imprensa da Declaracdao de Aumento de
Participagdo existentes no artigo 12 da Instrugao CVM n© 358/02, foram
alteradas quando da reforma dessa norma promovida pela Instrugao CVM n©
449/07.

Na sua redacdo anterior, o artigo 12 da Instrucdo CVM n° 358/02 exigia a
publicacdao na imprensa de qualquer aquisicao de acdes que ultrapassasse o
limite de 5% do total de sua espécie ou classe. Em carater excepcional,
mediante autorizagdo da CVM, admitia-se a dispensa da publicagdo, desde
que a companhia tivesse suas acOes dispersas e a aquisicao nao tivesse
como objetivo influenciar o controle ou a estrutura administrativa da
sociedade.

A nova norma alterou essa ldgica ao transformar a regra em excegao e
vice-versa.

Deste modo, nenhum aumento de participacdo em volume superior a 5%
necessita, a principio, ser divulgado na imprensa, logo tampouco é
necessario que a CVM conceda dispensa a esta publicacdo.

Ressalte-se que a publicacdo continuard a ser exigida, nos mesmos casos
em que era anteriormente exigida. A mudanca em questdao apenas
reconhece que sao menos freqlientes do que se imaginava, quando da
edicdo da Instrucdao CVM n° 358/02, os casos em que a aquisicao tem por
objetivo influenciar o controle ou a estrutura administrativa da companhia.

Nesse sentido, nos casos em que a aquisicdo resulte ou que tenha sido
efetuada com o objetivo de alterar a composicao do controle ou a estrutura
administrativa da sociedade, bem como nos casos em que a aquisicao gere
a obrigacdo de realizacdo de oferta publica, nos termos da Instrugdo n°
361/02, o adquirente, além de enviar a Companhia a declaragcao acima
mencionada, deverd promover a sua publicacdo pela imprensa nos termos
do artigo 3° da Instrugcao CVM n© 358/02.

Os alienantes de participacdao acionaria relevante, de acordo com o artigo
12, paragrafo 49, do referido normativo, deverdao informar a alienagao ou
extincdo de suas acdes de emissdao de companhia aberta por meio do envio
de "Declaragdo de Alienagcdo de Participacdo Aciondria Relevante" a
Companhia.

As "Declaragdes de Aquisicdo de Participacdo Acionaria Relevante", bem
como as "Declaracdes de Alienacdo de Participacao Acionaria Relevante"



deverao ser encaminhadas ao Diretor de Relacdes com Investidores da
companhia aberta.

Para que se observe o prazo estabelecido no artigo 12 da Instrucao CVM n©°
358/02, o encaminhamento devera se dar, em regra, até o inicio do pregao
seguinte ao da realizacdo da operagao, sem prejuizo do disposto no artigo
39 da mesma instrugdo, nos casos em que o aumento de participacao
constitua Fato Relevante.

Assim que recebidas pela Companhia, o Diretor de Relagdbes com
Investidores devera inserir as declaracdes no Sistema IPE, através da
pagina da CVM, na Categoria "Comunicado ao Mercado", com o tipo
"Aquisicdo/Alienacdo de Participacdao Aciondria (artigo 12 da Instrucdao CVM
n® 358)" e duas espécies individualizadas de Declaracdo. No caso das
declaracbes que tenham sido objeto de publicacdo, por forca do paragrafo
50 do artigo 12 ou de forma espontanea, deverao ser informadas as datas e
os jornais em que a publicacao tiver sido efetivada.

O DRI deverd, igualmente, promover a necessaria atualizacdao do formulario
IAN no campo correspondente.

6.8.4. Conteudo da declaracdao de aumento de participacao

No caso dos adquirentes, a referida comunicacdo deve se dar por meio de
"Declaracao de Aquisicdo de Participacdao Acionaria Relevante", que deve
conter as seguintes informagoes:

I. Nome e qualificagdo do adquirente, indicando o numero de inscricdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

II. Objetivo da participagao e quantidade visada, contendo, se for o caso,
declaracdo do adquirente de que suas compras nao objetivam alterar a
composicao do controle ou a estrutura administrativa da sociedade;

III. Niumero de acgbes, bonus de subscricdo, bem como de direitos de
subscricdo de acbes e de opcdes de compra de agdes, por espécie e classe,
ja detidos, direta ou indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a ele ligada;

IV. Numero de debéntures conversiveis em acbes, ja detidas, direta ou
indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a ele ligada, explicitando a
quantidade de acgdes objeto da possivel conversao, por espécie e classe; e

V. Indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito
de voto ou a compra e venda de valores mobilidrios de emissdao da
companhia.

Deverao, ainda, se for o caso, ser discriminadas as empresas controladas,
subsidiarias e outros veiculos societdrios por meio das quais as operacdes
se realizaram.

Caso a participacdo acionaria tenha sido alcangada por um conjunto de
investidores sob gestdo comum, a declaracao devera discrimina-los, um a
um, com indicacdao das respectivas participagdes, informando,
inclusive, o administrador responsavel, mesmo se nenhum desses clientes
detiver ou movimentar o percentual de 5% (cinco por cento)
individualmente.

6.8.6. Empréstimo de acoes

Cabe ressaltar que o investidor ou grupo de investidores que atinja, ainda
que por meio de propriedade de acées adquiridas por empréstimo,
participacdo correspondente a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou
classe de acdes representativas do capital de companhia aberta, deve



proceder a divulgacdo da Declaracdo prevista no artigo 12 da Instrugao CVM
n° 358/02.

Do mesmo modo, as acles objeto de empréstimo devem ser consideradas
no calculo do aumento ou reducdao de participacdo relevante para fins do
disposto no caput e nos paragrafos 1° e 4° do mesmo artigo.

Nesse sentido, as Declaragcdes a que se refere o artigo 12 da Instrucao
358/02 devem discriminar a parcela das acdes detidas pelo investidor
declarante que tenha sido adquirida ou alienada por meio de empréstimo de
acoes.

6.8.7. Divulgacao da Declaracao por Investidor ndo residente

Nos termos dos artigos 12 e 21 da Instrugao CVM n© 358/02, compete, em
regra, ao acionista, independente de seu domicilio, a divulgacao da
declaracao de aquisicao ou alienacdo de participacao aciondria relevante,
por meio do encaminhamento da informagdao a Companhia.

No caso do investidor nao residente, compete ao seu representante legal,
nos termos do inciso V, do artigo 5° da Resolugao CMN n° 2.689/00,
"comunicar imediatamente ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios o cancelamento do contrato de representacdo a que se
refere o inciso I deste artigo, bem como, observadas as respectivas
competéncias, a ocorréncia de qualquer irregularidade de seu
conhecimento".

Em funcao disso, o representante do investidor ndo residente deve manter
controles - inclusive diligenciando para obter de forma tempestiva
informagdes junto aos gestores - que permitam, considerando a
identificagao dos investidores que atuam em conjunto, a verificacdo da
necessidade de divulgacdao de Comunicado referente a aumento ou reducao
de participacdo relevante, tendo em vista a participacao isolada ou conjunta
dos investidores por ele representados.

6.9. PERIODO DE VEDACAO A NEGOCIACAO

O artigo 13 da Instrugao CVM n© 358/02 estabelece que, antes da divulgacao ao
mercado de ato ou fato relevante, é vedada a negociacdo com valores mobiliarios
de emissao da companhia, ou a eles referenciados:

I. Pela prépria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou
indiretos, diretores, membros do conselho de administracdao, do conselho fiscal e
de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao
estatutaria, ou por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicao na
companhia aberta, sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha
conhecimento da informacao relativa ao ato ou fato relevante;

II. Por quem quer que tenha conhecimento de informagao referente a ato ou fato
relevante, sabendo que se trata de informacdo ainda nao divulgada ao mercado,
em especial aqueles que tenham relacdo comercial, profissional ou de confianga
com a companhia, tais como auditores independentes, analistas de valores
mobilidrios, consultores e instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, aos
guais compete verificar a respeito da divulgacao da informacao antes de negociar
com valores mobilidrios de emissao da companhia ou a eles referenciados.

III. Pelos administradores que se afastem da administracdo da companhia antes
da divulgacdo publica de negdcio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo,
estendendo-se a vedacdo pelo prazo de seis meses apds o seu afastamento.

A vedacdo a negociacdo também prevalecera quando existir a intencdo de
promover incorporacao, cisao total ou parcial, fusdo, transformacdao ou
reorganizagdo societaria.



As vedacles acima citadas deixarao de vigorar tdo logo a companhia divulgue o
fato relevante ao mercado, salvo se a negociacdao com as acdes puder interferir
nas condicbes dos referidos negoécios, em prejuizo dos acionistas da companhia ou
dela propria.

A Instrucao CVM n° 358/02 veda também a negociacdao com valores mobilidrios
de emissdao da companhia, ou a eles referenciados, por parte dos acionistas
controladores, diretos ou indiretos, diretores e membros do conselho de
administracdo, sempre que estiver em curso a aquisicao ou a alienacao de acgdes
de emissdo propria emissao pela companhia, suas controladas, coligadas ou outra
sociedade sob controle comum, ou se houver sido outorgada opgao ou mandato
para o mesmo fim.

Nessa hipdtese, a vedacao a negociacao devera ser observada nas datas em que
a sociedade estiver efetuando as aquisicdes ou alienagdes, e nao
necessariamente, durante todo o prazo de vigéncia do programa.

Cumpre ressaltar que tanto no caso de programa de recompra de agdes, como
nas demais vedacdes acima citadas, a proibicao de negociacdo nao se estendera
as negociacdes que sejam realizadas em conformidade com a politica de
negociacao aprovada pela companhia, nos termos do artigo 15 da Instrucao CVM
n° 358/02.

No que se refere ao periodo de 15 dias que antecede a divulgacao das
informacdes trimestrais e anuais, estabelece a norma que a vedagdao a
negociacdo ndo se aplicara as aquisicoes de acdes de emissdo da companhia que
sejam realizadas de acordo com plano de investimento previamente aprovado
pela companhia, na forma prevista no paragrafo 3° do artigo 15 da mencionada
instrucao.

6.10. POLITICA DE NEGOCIACAO

A politica de negociagao de valores mobiliarios, prevista no artigo 15 da Instrucdo
CVM n© 358/02 (alterada pela Instrucao CVM n© 449/07), é de formulagao
facultativa. Entretanto, tal politica é muito util para que as companhias
estabelecam norma de conduta para as transagdes envolvendo, principalmente,
as acoes de emissao propria.

A elaboracdo de uma politica de negociacdo de valores mobiliarios adquire maior
relevancia nos casos de companhias que adotem ou que venham a adotar
programas de incentivo aos seus empregados e executivos, tais como plano de
opcOes de compra, pois, ao estabelecer normas internas, essas companhias
definem uma linha de orientacdo geral, ao mesmo tempo em que deixam claro
aos seus investidores que estdo atentas a lisura e transparéncia de operacdes
envolvendo os valores mobilidrios de sua emissdo, com destaque aquelas de
natureza privada.

Assim, as companhias que possuirem Politica de Negociacdo devem encaminha-la
a CVM, pelo Sistema IPE.

Cabe destacar que as companhias deverdo adequar suas Politicas de Negociagao
na medida em que essas estiverem inconsistentes com as alteragdes promovidas
pela Instrugdo CVM n° 449/07 nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM n© 358/02.

6.11. POLITICA DE DIVULGACAO

A politica de divulgacdo de ato ou fato relevante é um documento de carater
obrigatorio estabelecido no artigo 16 da Instrucdo CVM n© 358/02, a todas as
companhias abertas.

A Instrucdo CVM n° 358/02 ndo fez restricdo ou excecao a obrigatoriedade da
adocao do documento. Portanto, basta a companhia estar regularmente registrada
na CVM, independente da organizacdo societdria e da natureza dos valores



mobilidrios emitidos, para ter o dever de adotar a politica de divulgagao.
A Politica de Divulgacao deve ser encaminhada a CVM, pelo Sistema IPE.

6.12. REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DA DIRETORIA

A Lei n° 6.404/76 somente obriga o arquivamento no registro do comércio e a
publicacao da ata da reunido do Conselho de Administragao que produzir efeitos
perante terceiros (artigo 142, paragrafo 19).

A Instrucao CVM n° 202/93, por sua vez, exige a apresentacao, para o registro
inicial de companhia aberta, da ata da reunido do Conselho de Administracdo que
houver designado o diretor de relagdes com investidores, quando este tiver sido
designado nessa reunidao (artigo 79, inciso I).

Ja a Instrugdo CVM n© 358/02 exige que a comunicagdao da aprovacdo ou alteracao
da politica de negociacdo e da politica de divulgacdo da companhia aberta deve
ser acompanhada de cdpia da deliberacdo e do inteiro teor dos documentos que
disciplinem e integrem as referidas politicas, sendo que um dos documentos é
necessariamente a ata da respectiva reunidao do Conselho de Administracao que
aprovou as politicas.

Ademais, a Instrucdo CVM n° 202/93 prevé que outras informagdes eventuais
podem ser solicitadas pela CVM, nos prazos que esta assinalar (artigo 17, inciso
XI).

Assim, em que pese ndao haver expressa mencdo, no artigo 17 da Instrugdao CVM
n° 202/93, a obrigatoriedade de envio de todas as atas das Reunides do Conselho
de Administracao e da Diretoria, a CVM, através do Manual do IPE, vem cobrando
o envio dessas, pelo Sistema IPE, pela categoria "Reunido da Administracao".

Merece destaque, ainda, que a BOVESPA, nos casos de companhias listadas
naquela bolsa ou na SOMA, também vem cobrando o envio pelo Sistema IPE,
através de mensagens eletronicas encaminhadas as companhias.

6.13. COMUNICACAO DA MUDANCA DE AUDITOR

Independente da necessidade de atualizagdo dos dados do auditor independente
no Sistema de Cadastro de Companhias Abertas - CVMWEB (vide item 29), nos
termos do artigo 13, inciso III, da Instrucdo CVM n° 202/93, a administracdao da
entidade auditada deverd, no prazo de 20 (vinte) dias, comunicar a mudanga de
auditor a CVM, havendo ou nao rescisao do contrato de prestacao dos servigos de
auditoria, com justificativa da mudanga, na qual devera constar a anuéncia do
auditor substituido, conforme determina o artigo 28 da Instrugdo CVM n© 308/99.

Tal comunicacdo deve ser enviada a CVM pelo Sistema IPE, na Categoria
"Comunicado ao Mercado", Tipo "Mudanca de auditor (artigo 28, Instrugao CVM n©
308/99)".

Cabe destacar que, segundo o artigo 29 da citada Instrucdao, cabe ao conselho
fiscal da entidade auditada, quando em funcionamento, verificar o correto
cumprimento pelos administradores do disposto no artigo 28.

6.14. RELATORIO DO AGENTE FIDUCIARIO

O relatério de que trata o artigo 68, paragrafo 1°, alinea "b" da Lei n° 6.404/76
deve ser enviado pelo agente fiduciario a Companhia, que o encaminhara a CVM,
via Sistema IPE, em até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou
no mesmo dia de sua divulgagao pelo agente fiduciario, o que ocorrer primeiro.

Além disso, sem prejuizo do disposto no artigo 3° da Instrugcdo CVM n° 358/02, as
comunicacdoes do agente fiducidrio elaboradas em cumprimento ao artigo 68,
paragrafo 10, alinea "b" da Lei n® 6.404/76 devem ser encaminhadas pela
Companhia a CVM, via Sistema IPE, imediatamente apdés o recebimento da



notificacdao enviada pelo agente fiduciario.

7. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

O encaminhamento das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrucdo CVM
n% 202/93, no artigo 28 da Instrucao CVM n° 308/02 e na Instrucdo CVM n© 358/02
(alterada pela Instrugao CVM n© 449/07) deve ser feito conforme a seguir:

I. Formularios DFP, IAN e ITR - pelo Sistema CVMWIN (vide item 28);
II. Atualizacao cadastral - pelo Sistema CVMWEB (vide item 29); e

III. Demais informagdes periddicas e as informacgdes eventuais - pelo Sistema IPE (vide
item 30).

Conforme permite o artigo 14, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM n© 202/93, a CVM, em
carater excepcional, poderda dispensar a apresentacdo de informacles periddicas e
eventuais, quando os administradores entenderem que sua revelagdao porda em risco
interesse legitimo da companhia, aplicando-se, no que couber, as disposicées do artigo
157, paragrafo 5°, da Lei n® 6.404/76 e dos artigos 6° e 79, paragrafo 1°, da Instrucdo
CVM no© 358/02.

Segundo os paragrafos 19, 2° e 3° do artigo 14, quando os administradores decidirem
pelo envio a CVM de informacgdes periddicas ou eventuais consideradas confidenciais,
deverao apresentar suas razdes, enviando ao Presidente da CVM tais informacodes, em
documento apartado em envelope lacrado, do qual deverd constar a palavra
"Confidencial".

Os prazos finais para entrega das informacdes peridodicas e eventuais sao
improrrogdveis, porquanto ndo existe autorizacdo expressa na legislagdo para que se
autorize, sob quaisquer motivos, pedido de prorrogacdo de prazo de entrega dessas
informacdes, ressalvada a hipotese prevista no citado artigo 14, paragrafo 1°, da
Instrugao CVM n° 202/93.

Coincidindo com sabado, domingo ou feriado nacional, a data final para apresentacao
das informacdes periddicas e eventuais sera o dia util sequinte, conforme estabelecido
pelo artigo 66 da Lei n® 9.784, de 29.01.1999.

A companhia aberta que nao mantiver seu registro atualizado, nos termos dos artigos
13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n© 202/93, estd sujeita a multa cominatdria diaria,
segundo os valores relacionados na tabela constante do artigo 18 da mencionada
Instrugdo, sem prejuizo de responsabilidade dos administradores (e, quando for o caso,
o interventor, o sindico, o administrador judicial, o gestor judicial ou o liquidante), nos
termos dos artigos 99, inciso V, e 11 da Lei n® 6.385/76.

Ademais, ressalta-se que configura infragao grave, para os fins previstos no paragrafo
30 do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, a transgressao as disposicdes da Instrucdo CVM n©
358/02 (alterada pela Instrugao CVM n© 449/07), conforme disp0e seu artigo 18, bem
como que a CVM devera comunicar ao Ministério Publico a ocorréncia dos eventos
previstos nesta Instrucao que constituam crime (paragrafo 1° do citado artigo).

Por fim, destaca-se, sem prejuizo do disposto nos dois Ultimos paragrafos, que a
companhia deve manter o mercado informado sobre eventual dificuldade em atender os
prazos previstos para a apresentacao das informacgdes periddicas e eventuais.

8. CONSEQUENCIA DA DESATUALIZACAO DO REGISTRO

Conforme destacado nos itens anteriores, as companhias abertas devem atentar para o
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares impostas, em especial, no que se
refere a manutencao de seu registro atualizado.

8.1. MULTAS COMINATORIAS

Inicialmente, cabe esclarecer que as multas cominatérias sao impostas,



observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, notadamente na Instrucdo
CVM n° 452/07, sem exclusdo da apuracao da responsabilidade pelo
descumprimento das disposicdes contidas na legislagdo societaria, bem como pelo
descumprimento de ordem especifica emitida pela CVM.

As penalidades previstas no caput do artigo 11 (e respectivos incisos de I a VIII)
da Lei n° 6.385/76, por sua vez, somente serdo impostas com a observancia do
procedimento previsto no paragrafo 2° do artigo 9° da Lei n® 6.385/76 (processo
administrativo precedido de etapa investigativa).

Entretanto, a companhia que ndao mantiver seu registro atualizado, nos termos
dos artigos 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM n° 202/93, estara sujeita a multa
cominatoria diaria, de acordo com as tabelas constantes do artigo 18 da mesma
Instrucgao.

Observe-se que da decisdao de aplicacao das multas cominatdrias cabe recurso ao
Colegiado da CVM, no prazo de 10 (dez) dias, nos termos do artigo 13 da
Instrugao CVM n°452/07.

Nesse sentido, destaca-se a necessidade de manutencdao dos dados cadastrais
atualizados, notadamente os enderecos da companhia e do DRI, conforme o
disposto no ultimo paragrafo do item 29.

Desde 2007, os recursos devem ser interpostos por meio da pagina da CVM na
internet (www.cvm.gov.br), no [Jink "Taxa de Fiscalizagdo e Multa
Cominatdria"/"Recurso contra Multa Cominatéria - Ordinaria e
Extraordinaria"/"Login CVMWeb".

Além disso, nos termos do inciso IX da Deliberacdo CVM n° 463/03, no caso da
existéncia de erro, omissdo, obscuridade ou inexatidoes materiais na decisdo,
contradigdo entre a decisdo e os seus fundamentos, o Colegiado apreciara pedidos
de reconsideracdo de sua decisao com relagao ao recurso.

Esclarece-se, ainda, que a Deliberacio CVM n® 447/02, alterada pelas
Deliberagdes CVM n° 467/04 e n° 483/05, dispde, inclusive, sobre o parcelamento
para pagamento das multas cominatérias aplicadas, e a Deliberacdo CVM n°
501/06 dispde sobre a incidéncia de juros de mora sobre débitos provenientes,
inclusive, de multas cominatérias.

Por fim, é recomendavel que as companhias mantenham contato com a Geréncia
de Arrecadacdo da CVM para verificarem se estdo em dia com o pagamento de
taxas de fiscalizacdo e multas cominatérias, evitando inscricido em Cadastro de
Inadimplentes (CADIN) e em Divida Ativa.

8.2. PUBLICACAO DA RELACAO DE COMPANHIAS INADIMPLENTES

A Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos da Deliberacdo CVM n° 178/95,
divulga semestralmente aos participantes do mercado a relacao das companhias
abertas que se encontram com o registro de companhia - de que trata o artigo 21
da Lei n® 6.385/76, conforme estabelecido na Instrucago CVM n© 202/93 -
desatualizado hd mais de 6 (seis) meses.

Cabe ressaltar que a lista divulgada se refere a uma determinada data, pelo que
ndo ha que se falar em atualizagdo ou correcdo da lista, a ndo ser no caso de
inclusdo indevida.

8.3. SUSPENSAO DE OFIiCIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A companhia aberta que esteja ha mais de 3 (trés) anos em atraso com a
obrigacdo de prestar informacdoes a CVM terd seu registro suspenso, como
estabelecido no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 287/98.

Concomitantemente a suspensdo do registro serd proposta a instauragdo de



inquérito administrativo para apurar a responsabilidade dos administradores pelo
descumprimento das disposicdes contidas nos artigos 16 e 17 da Instrucao CVM n°
202/93, conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 3° da Instrugdo CVM n°
287/98.

Cabe lembrar, no entanto, que a apuracdao da responsabilidade dos
administradores independe da suspensdao de oficio do registro de companhia
aberta, estando, inclusive, prevista no artigo 18 da Instrugao CVM n° 202/93, bem
como no artigo 19, inciso I, alinea "b" da Instrucao CVM n° 251/96.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 7° da Instrucao CVM n© 287/98, o
cancelamento e a suspensdao do registro ndo eximem a companhia, seus
controladores e administradores, da responsabilidade administrativa, civil e
criminal decorrentes da eventual infringéncia da legislacao que lhes era aplicavel,
enquanto aberta a companhia.

8.4. CANCELAMENTO DE OFIiCIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

O cancelamento de oficio do registro de companhia aberta, previsto no artigo 3°
da Instrugdo CVM n© 287/98, sera efetuado nas seguintes hipdteses:

I. Extingdo da companhia, verificada pela baixa no registro de comércio;

II. Cancelamento do registro comercial, em virtude de haver sido a companhia
considerada inativa pela Junta Comercial competente;

III. Baixa, pela Secretaria da Receita Federal, da inscricdo no Cadastro Geral de
Contribuintes - CGC;

IV. Nao colocacao efetiva junto ao publico da totalidade dos valores mobilidrios
cujo registro de emissao for causa da concessao do registro de companhia aberta;

V. Comprovacdao da paralisacdao das atividades da companhia por um prazo
superior a trés anos, estando seu registro suspenso ha mais de um exercicio
social.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 7° da Instrucao CVM n° 287/98, o
cancelamento e a suspensdao do registro ndao eximem a companhia, seus
controladores e administradores, da responsabilidade administrativa, civil e
criminal decorrentes da eventual infringéncia da legislacao que lhes era aplicavel,
enquanto aberta a companhia.

8.5. PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR

Conforme previsto no artigo 19 da Instrucdao CVM n° 202/93, constitui infracdo de
natureza objetiva, em que serd adotado rito sumario de processo administrativo,
de acordo com o Regulamento Anexo a Resolugdo CMN n2 1.657/89, deixar de
adotar, o administrador de companhia aberta (e quando for o caso, o interventor,
o sindico, o administrador judicial, o gestor judicial ou o liquidante), os
procedimentos elencados nos incisos I a III do artigo 13, ressalvada a hipdtese
prevista no inciso VI do artigo 17, configurando, ainda, infracdo grave, para os

fins previstos no paragrafo 32 do artigo 11 da Lei n°® 6.385/76:

I. O descumprimento do disposto no inciso VI do artigo 17 da Instrugdao CVM n°
202/93;

II. A nao-observancia do prazo fixado no artigo 132 da Lei n® 6.404/76, para a
realizagdo da assembléia geral ordinaria;

III. A reincidéncia das infracdes de natureza objetiva definidas no caput do artigo
19 da instrucao CVM n° 202/93.

Por sua vez, nos termos do artigo 18 da Instrucdgo CVM n© 358/02, configura



infracdo grave, para os fins previstos no paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°
6.385/76, a transgressao as disposicbes daquela Instrucdao, devendo a CVM
comunicar ao Ministério Publico a ocorréncia dos eventos previstos na referida
Instrucdo que constituam crime.

Assim sendo, e conforme disposto no artigo 99, inciso V, da Lei n°® 6.385/76, a
CVM poderd apurar, mediante processo administrativo, a eventual
responsabilidade dos administradores (e quando for o caso, o interventor, o
sindico, o administrador judicial, o gestor judicial ou o liquidante), membros do
conselho fiscal e acionistas de companhias abertas pelo descumprimento das
disposicdes contidas nas referidas Instrucgoes.

Nesse sentido, e nos termos do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, as penalidades
previstas nos incisos I a VIII do mesmo artigo somente serdao impostas com
observancia do processo administrativo mencionado no paragrafo anterior,
observando ainda o disposto na Deliberagao CVM n° 538/08.

9. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

O cancelamento de registro de companhia aberta deve ser precedido de uma Oferta
Publica de Aquisicido de Acdes (OPA), formulada pelo acionista controlador ou pela
propria companhia aberta e tendo por objeto todas as acGes de emissdo da companhia
objeto, tal como disposto no paragrafo 4° do artigo 4° da Lei n® 6.404/76 e de acordo
com o procedimento regulamentado pela Instrugdo CVM n© 361/02, ressalvadas as
situacdes dispostas nos artigos 17 e 18, que tratam de companhias que emitiram
debéntures ou outros valores mobilidrios que nao acgoes.

Conforme previsto no artigo 34 da mencionada Instrugdo, situacdes excepcionais que
justifiquem a aquisicdo de agdes sem oferta publica ou com procedimento diferenciado
serdao apreciadas pelo Colegiado da CVM, para efeito de dispensa ou aprovacao de
procedimento e formalidades proprios a serem seguidos, inclusive no que se refere a
divulgacdo de informagdes ao publico, quando for o caso.

Cabe lembrar que a constituicdo de subsididria integral ndo traz como conseqiiéncia o
cancelamento do registro da Companhia. Nesses casos, faz-se necessario o
encaminhamento de pedido de cancelamento de registro, formalizando o pleito, sem o
qual a companhia, embora subsidiaria integral, continua passivel de todas as obrigagoes
e penalidades previstas na regulamentacdo vigente, inclusive aquelas referentes a
atualizacdo do registro mantido na CVM.

A transgressao aos dispositivos da Instrucdo CVM n° 361/02, consoante seu artigo 36, é
considerada infragdo de natureza grave, para efeito do disposto no artigo 11, paragrafo
39 da Lei n© 6.385/76.

Cabe ressaltar que é obrigatério o encaminhamento dos documentos e informagoes
periddicas cuja data de vencimento de entrega seja anterior a data do cancelamento do
registro da companhia.

Esclarece-se, ainda, que a companhia é devedora da taxa de fiscalizacdo referente ao
trimestre em que ocorrer o cancelamento de seu registro. Assim, caso a companhia
tenha o seu registro cancelado no 1° trimestre e ndo apresente o formulario DFP
relativo ao exercicio anterior, deve informar a CVM o patrimoénio liquido do exercicio
anterior (que servird como base de calculo a referida taxa) por meio de documentacao
comprobatdria, como, por exemplo, a publicacdo das demonstracdes financeiras.

10. ELISAO DA LISTAGEM DE COMPANHIAS ABERTAS

Consoante o artigo 219 da Lei n°® 6.404/76, a companhia extingue-se pelo encerramento
da liguidacdao, bem como pela incorporacao ou fusao, e pela cisdo com versao de todo o
patrimonio em outras sociedades.

Nos casos de incorporacdo, fusao ou cisdao, o cancelamento do registro da companhia
decorre da sua extingdo e independe da data de homologagdo por érgdo governamental,



sendo a companhia elidida da listagem de companhias abertas a partir da data da AGE
que tiver deliberado a incorporacao, fusdo ou cisdo. Além do envio obrigatério da Ata
da respectiva AGE pelo Sistema IPE, solicita-se que a companhia comunique
formalmente a SEP a sua extingdo.

Cabe ressaltar que é obrigatério o encaminhamento dos documentos e informacdes
periddicos cuja data de vencimento de entrega seja anterior a data do cancelamento do
registro da companhia.

Esclarece-se, ainda, que a companhia é devedora da taxa de fiscalizacdo referente ao
trimestre em que ocorrer a sua extingdo. Assim, caso a companhia seja extinta no 1°
trimestre, deve informar a CVM o patriménio liquido do exercicio anterior (que servira
como base de calculo a referida taxa) por meio de documentacdo comprobatdria, como,
por exemplo, a publicacdo das demonstracdes financeiras.

Ressalte-se que, tendo em vista o artigo 223, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404/76, se a
incorporacao, fusdao ou cisdao envolver companhia aberta, a sociedade que a suceder
sera também aberta, devendo obter o respectivo registro e, se for o caso, promover a
admissdo de negociagdo das novas agdes no mercado secundario, no prazo maximo de
120 (cento e vinte) dias, contados da data da assembléia que aprovou a operacdo,
observando as normas pertinentes editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Na forma do paragrafo 4°, o descumprimento do disposto no artigo 223, paragrafo 3°,
da ao acionista direito de retirar-se da companhia, mediante o reembolso do valor das
suas acoes (artigo 45), nos 30 (trinta) dias seguintes ao término do prazo nele referido,
observando o disposto nos paragrafos 1° e 4° do artigo 137.

11. ARTIGO 203 DA LEI N° 6.404/76

O artigo 203 da Lei n° 6.404/76 determina que o disposto nos artigos 194 a 197 e 202,
nao prejudicard o direito dos acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou
minimos a que tenham prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Conseqlientemente, as reservas mencionadas nos artigos 194 a 197, e aquela de que
trata o paragrafo 5° do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nao podem ser constituidas em
detrimento dos dividendos fixos ou minimos. Assim, se houver lucro, ainda que ndo
realizado, os dividendos fixos ou minimos deverao ser distribuidos.

12. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

12.1. ARTIGO 8° DA LEI N° 10.303/01

Em linha com a decisao do Colegiado da CVM (Reunidao de 03.03.06, disponivel na
pagina da CVM)(7), desde a assembléia geral ordindria realizada em 2006,
sempre que ocorrer a eleicdo de conselheiros na forma do artigo 141, paragrafo
40, II, ou paragrafo 5°, da Lei n° 6.404/76, tais conselheiros serao livremente
indicados pelos acionistas, na forma do paragrafo 4° do artigo 8° da Lei n©
10.303/01, recomendando-se as companhias abertas que fagam incluir no edital
de convocacao das assembléias gerais em que estiver prevista a eleicdo de
conselheiros de administracdo a possibilidade de exercicio das faculdades de que
tratam os citados paragrafos do artigo 141 da Lei n°® 6.404/76.

12.2. INTERPRETACAO DO ARTIGO 141, PARAGRAFO 5° DA LEI N°
6.404/76

Na reunido realizada em 11.04.06, o Colegiado da CVM deliberou manter a
interpretacao do artigo 141, paragrafo 5°, da Lei n® 6.404/76 dada na reunido de
08.11.05 (ambas disponiveis na pagina da CVM), resumida a seguir.

Nos casos em que a companhia somente tenha emitido acdes com direito a voto,
terdo direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do Conselho de
Administracdo, em votacdo em separado na assembléia geral, excluido o
acionista controlador, a maioria dos titulares que detenham pelo menos 10% do



total de agdes com direito a voto.
Merece destaque que essa interpretacao nao possui efeitos retroativos.

13. INSTALACAO DO CONSELHO FISCAL E ELEICAO DE SEUS MEMBROS

A Lei n® 6.404/76 estabeleceu, no artigo 161, paragrafo 49, letra "a", que os titulares de
acoes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito terdo direito de eleger, em
votacdo em separado, um membro e respectivo suplente; igual direito terdao os
acionistas minoritarios, desde que representem, em conjunto, dez por cento ou mais
das acdes com direito a voto.

Ao interpretar o referido dispositivo, a CVM exp0s o seu entendimento, por meio do
Parecer de Orientagdao CVM n° 19/90, no sentido de que para nao se tornar meramente
nominal o direito atribuido por lei aos preferencialistas, deve-se entender que, da
votacdo em separado desses acionistas para a eleicdo de seu representante no
Conselho Fiscal, ndo poderdao participar os acionistas controladores, ainda que
detentores também de acOes preferenciais. Tal participacdo, se admitida, redundaria
em cerceamento efetivo do direito essencial de fiscalizar e em representacdao nao
equitativa dos interesses, ndo raramente contrarios, que a lei buscou proteger.

Nesse sentido, o entendimento da SEP, em consonancia com o disposto no Parecer de
Orientagao n® 19/90, é de que, da eleicdo em separado para o conselho fiscal pelos
acionistas preferencialistas (artigo 161 da Lei n® 6.404/76), ndao devem participar
(elegendo) quaisquer acionistas que nao se insiram no conceito de minoria que a lei
buscou proteger, ou seja, além dos controladores, também nao devem participar
pessoas vinculadas a eles.

Conforme dispde o paragrafo 2° do artigo 161 da Lei n® 6.404/76, o conselho fiscal,
quando o funcionamento ndo for permanente, serd instalado pela assembléia-geral a
pedido de acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das agdes com
direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem direito a voto, e cada periodo de
seu funcionamento terminard na primeira assembléia-geral ordinaria apds a sua
instalacao.

A Instrucdago CVM NO© 324/00 fixa escala reduzindo, em funcdo do capital social, as
porcentagens minimas de participacdo aciondria necessarias ao pedido de instalacdo de
Conselho Fiscal de companhia aberta previsto no paragrafo 2° do artigo 161 da Lei no
6.404/76.

Assim, o acionista minoritario tem o direito de requerer, em assembléia geral, a
instalacao do Conselho Fiscal, observado o quorum especial de instalacao previsto na
Instrugao 324/00.

Aprovada a instalagao, torna-se obrigatéria a eleigdo de seus membros. No entanto, o
percentual de participacdo aciondria para eleicdo em separado, de que trata o
paragrafo 49, (a), do artigo 161 da Lei 6.404/76, ndao pode ser reduzido pela CVM, uma
vez que ndo se enquadra em uma das hipdteses previstas no artigo 291 da mesma lei.

Em funcdo disso, nos casos em que (i) ndo haja acionistas minoritarios detentores de
acOes preferenciais; e (ii) os acionistas minoritarios titulares de acdes ordinarias nao
atingirem o percentual para a eleicdo em separado de membro do conselho fiscal, o
entendimento da CVM é de que os acionistas presentes, inclusive o controlador,
poderdo eleger os conselheiros fiscais, por maioria de votos. O acionista controlador
ndo é obrigado a participar da eleicdo dos membros do conselho fiscal na hipdtese
mencionada, e se nao o fizer todos os conselheiros serao eleitos pelo voto dos demais
acionistas, qualquer que seja sua participacdo no capital, pois o conselho estara
instalado (artigo 161, paragrafo 2°), sendo obrigatéria a eleicdo de seus membros
(artigo 161, paragrafo 49).

Outrossim, cumpre destacar o entendimento emitido nas reunides de 06.05.2008 e de
23.09.2008, pelo Colegiado da CVM, no sentido de que o requisito de "10% ou mais das
acdes com direito a voto" previsto no artigo 161, paragrafo 4° ndo se refere ao niimero



de acOes que o minoritdrio presente a assembléia precisa deter para eleger, em
votacao em separado, um membro e respectivo suplente do conselho fiscal, mas sim ao
namero de agdes com direito a voto detidas por todos os acionistas minoritarios da
companhia.

14. PROJECOES

A divulgacdo de projecbes ¢é informacdao de natureza relevante, sujeita as
determinagdes da Instrugcdo CVM n© 358/02.

A Instrucao CVM n© 202/93, em seu artigo 89, faculta a apresentacao de projecOes
empresariais, determinando, entretanto, que, quando divulgadas, sujeitam a companhia
a adotar os seguintes procedimentos:

I. Apresentar, com clareza, para cada um dos itens e periodos projetados, as premissas
e memorias de calculos utilizados;

II. Apresentar, quando da prestacao de informagdes trimestrais indicadas no artigo 16,
inciso VIII, confronto entre as projecdes elaboradas e os resultados efetivamente
obtidos no trimestre, indicando com clareza e exatiddo os motivos que levaram a
desvios das projecdes anteriormente feitas; e

III. Quando, a juizo dos administradores, com base em soélidos motivos, as projecdes
deixarem de ter validade ou forem modificadas, divulgar o fato ao mercado, de
imediato, na forma prevista pelo artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404/76, e
Instrugao CVM n° 31/84 (revogada pela Instrucao CVM n© 358/02), juntamente com as
suas razoes.

15. RECOMENDACOES SOBRE A PRATICA DE GUIDANCE

Algumas companhias adotam a pratica de divulgar ao mercado suas expectativas de
desempenho futuro (guidance), tanto de curto como de longo prazo, principalmente no
que se refere aos aspectos financeiros e operacionais dos seus negdcios.

Ressalte-se que tal pratica é de cunho facultativo, e, portanto, tal decisdo cabe a
propria companhia.

Assim, com vistas a orientar as companhias que desejam implementar a pratica de
guidance, sao recomendados os seguintes cuidados a serem observados quando da sua
adocdo:

I. A Politica de Divulgacdo da Companhia deve contemplar a adogao dessa pratica;

II. A divulgacdao antecipada de resultados pode ser admitida no caso de informacdes
preliminares, ainda nao auditadas, pois, do contrario, aplica-se a parte final do disposto
no inciso VIII do artigo 16 da Instrucdao CVM n© 202/93, que determina a apresentacao
imediata dos formularios eletronicos de informacgdes trimestrais - ITR;

III. A divulgacao de dados financeiros preliminares enseja a restricdo de negociagao
aposta no paragrafo 4° do artigo 13 da Instrugao CVM n° 358/02;

IV. Os resultados ou informativos elaborados em consonancia com padrdes contabeis
estrangeiros devem apresentar a reconciliagdo para as praticas contdbeis brasileiras;

V. Caso a companhia faga uso de métricas financeiras calculadas, como por exemplo o
LAJIDA - lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (ou EBITDA),
devera apresentar a reconciliacdo com as rubricas contabeis expressas diretamente nas
demonstragdes financeiras da companhia e, portanto, obtidas pelos critérios contabeis
adotados no Brasil;

VI. Caso as informacdes divulgadas envolvam a elaboragdo de projecdes, recomenda-se
atentar para o previsto no artigo 8° da Instrugcao CVM n° 202/93, conforme mencionado
no item 14 acima, devendo as mesmas constar do quadro 14.01 do Formulario IAN, e o
acompanhamento entre o que foi projetado e o que foi realizado deverd constar do



quadro 12.01 do Formulario ITR; e

VII. Se as projecdes divulgadas forem descontinuadas, esse fato devera ser informado,
acompanhado dos motivos que levaram a sua perda de validade, na forma de Fato
Relevante, como previsto na Instarugao CVM n° 358/02.

16. ORCAMENTO DE CAPITAL

As principais fontes de capital das companhias abertas sdo: a captagcdao de recursos
novos, via emissao de titulos de divida ou venda de participagdo acionaria, por um
lado, e o re-investimento de recursos préprios, de outro. Esta ultima modalidade é
regulamentada pelos artigos 194 (Reservas estatutdrias) e 196 (Retencao de lucros) da
Lei Societaria. Este ultimo disciplina a retencdo de lucros para fins de investimento. Nos
seus termos:

Retencao de Lucros

Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos érgdos da administracdo,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em or¢camento de
capital por ela previamente aprovado.

& 12 O orcamento, submetido pelos 6rgdos da administracdo com a justificacdo da
retencdo de lucros proposta, devera compreender todas as fontes de recursos e
aplicacbées de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duracdo de até cinco
exercicios, salvo no caso de execugdo, por prazo maior, de projeto de
investimento.

§ 22 O orcamento podera ser aprovado na assembléia geral ordinaria que
deliberar sobre o balanco do exercicio.

Procurou, o legislador, proteger os acionistas minoritarios contra decisdGes arbitrarias
dos controladores e administradores, quando da deliberacdo da destinagdao dos lucros
auferidos no final do exercicio social, pois o reinvestimento de lucros impde o sacrificio
do recebimento dos dividendos no presente.

Com efeito, a exigéncia formulada de apresentacdo, em Assembléia, do orcamento de
capital, ou projeto de investimento, tem o conddao de informar aos sdcios qual a
recomendacao da administracdo sobre a melhor destinacdao a ser dada aos recursos
obtidos com o0s negdcios sociais do ultimo exercicio. Essa retencao financiara o
aproveitamento das oportunidades disponiveis, capazes de aumentar o valor da
companhia, e, em conseqiéncia, o patrimonio do acionista.

Pela redacao dada ao artigo, parece que o legislador diferenciou o orcamento de
capital do projeto de investimento, tanto pelo prazo de duragcao, como pela natureza da
aplicacdo dada aos fundos disponiveis. Se os prazos previstos para realizar os ativos
respectivos forem menores que 5 (cinco) anos, e tenham a finalidade de manutengao
da capacidade operacional da empresa, apresentar-se-a um orcamento de capital. Por
outro lado, se o investimento tiver duracao maior que o limite de 5 (cinco) anos, e
objetive expandir as operagdoes, com vistas a ganhos crescentes de escala, por
exemplo, entdo, um projeto de investimento sera discutido na Assembléia.

Tanto o orcamento de capital, quanto o projeto de investimento, deverdo estar
disponiveis aos acionistas até 1 (um) més antes da AGO, conforme disposto no inciso V
do artigo 133 da Lei n°® 6.404/76, e, portanto, também deverdo ser enviados a CVM, via
sistema IPE, na Categoria "Assembléia", Tipo "AGO" ou "AGO/E", Espécie "Proposta da
Administracao", Assunto "Orcamento de Capital".

Como modelo, sugere-se o seguinte:
CONCILIACZ\O ENTRE O REALIZADO E O ORCADO

(comparativo do exercicio atual e anterior)

] I I 1



Ano 1 Ano O
Fontes

Realizado | Orgcado Realizado Orcado

Retencao de lucros (art.
196)

Reservas Estatutarias (art.
194)

Novo endividamento

Aumento de capital

Outros (Especificar)

Total das Fontes

Aplicagoes Realizado | Projetado | Realizado Projetado

Projeto 1

Projeto 2
(...)

Total das Aplicagoes

PROJECOES PARA OS PROXIMOS EXERCICIOS SOCIAIS

(conforme paragrafo 1° do artigo 196 da Lei n°® 6404/76)

(..0)

Total das Aplicacoes

A Realizar
Fontes
Ano 2 Ano 3 Ano 4 (...) Ano N
Retencdao de lucros (art. (...)
196)
Reservas Estatutarias (art. (...)
194)
Novo endividamento (...)
Aumento de capital (...)
Outros (Especificar) (...)
Total das Fontes (...)
Aplicacoes Ano 2 Ano 3 Ano 4 (...) Ano N
Projeto 1 (...)
Projeto 2 (---)
(.)
(...)

Observacdao 1 - Os totais referentes ao realizado de fontes e aplicagbes devem ser
iguais, e constar em nota explicativa as demonstragdes financeiras, sua reconciliagao
de forma a evidenciar como tais valores estdo registrados;

Observacao 2 - O administrador deve atentar para o que dispde o artigo 199 da Lei n°



6.404/76, que obriga a baixar os saldos de reservas de lucros, quando atingido o limite
previsto (também considerado o artigo 193), seja por capitalizagdo ou distribuicdo de
dividendos.

17. DECLARACOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU COMPLEMENTARES DE
DIVIDENDOS

No caso de declaragdes tardias, retificadoras ou complementares de dividendos (ou
outros proventos) devidos por companhias abertas, o pagamento deve ser feito as
pessoas titulares das acdes na data da declaracao tardia, retificadora ou complementar,
ou em outra data posterior, tornada publica de maneira concomitante com a
declaracgao, e nao aos titulares de agbes ao tempo das declaragdes originarias.

Cabe destacar que esta orientacdo encontra-se em linha com a decisdao do Colegiado
em reunido de 03.05.06 (disponivel na pagina da CVM)(8), em resposta a consulta da
SEP sobre a base acionaria a ser utilizada nos citados casos.

18. INFORMACOES E DOCUMENTOS A SEREM DIVULGADOS EM:

18.1. INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

Os 6rgaos de administracdo ou sécios das sociedades envolvidas em operagdes de
incorporacdo, incorporacdo de agOes, fusdao ou cisao devem firmar protocolo do
qual constardo as condicdes da operacdo, com as informagdes minimas elencadas
nos incisos do artigo 224 da Lei n° 6.404/76.

Tais operacbes serao submetidas a deliberacdo da assembléia-geral das
companhias mediante justificacdo, na qual serdao expostas as informacdes
constantes dos incisos do artigo 225 da LSA.

No caso de incorporacdao pela controladora, de companhia controlada, a
justificacdo apresentada a assembléia-geral da controlada, devera conter, além
das informacdes previstas nos artigos 224 e 225, o calculo das relagbes de
substituicdo das acOes dos acionistas ndao controladores da controlada com base
no valor do patriménio liquido das acdes da controladora e da controlada,
avaliados os dois patriménios segundo os mesmos critérios e na mesma data, a
precos de mercado, ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, no caso de companhias abertas (artigo 264 da Lei n©
6.404/76).

Conforme pratica usual das companhias abertas, o protocolo e a justificacao
poderao constar de documento uUnico. O protocolo e a justificacdo deverdao ser
divulgados no Sistema IPE na categoria "Assembléia" e respectiva espécie, desde
a data de publicacdao das condicdes da operacgao, nos termos dos artigos 2° e 3°
da Instrucdo CVM n© 319/99.

Sem prejuizo do disposto na Instrugcdo CVM n° 358/02, o Fato Relevante, do qual
constardao as informacdes dispostas no artigo 2°, paragrafo 1°, da Instrugao CVM
n° 319/99, deverd ser divulgado com antecedéncia minima de 15 dias da data de
realizacdo da assembléia geral que ira deliberar sobre o protocolo e a
justificacao.

As relagbes de substituicdo devem ser divulgadas pela companhia tanto no fato
relevante (artigo 29, paragrafo 19, inciso III, da Instrucdo CVM n° 319/99), quanto
no Protocolo (artigo 224 da Lei n® 6.404/76), cabendo destacar que também
devem ser divulgados, além dos critérios utilizados, os valores que serviram de
base para o calculo das relagdes de substituicao.

Ademais, é importante frisar que a identificacao, no fato relevante, dos peritos ou
da empresa especializada para avaliar o patrimoénio liquido da companhia e a
declaracao da existéncia ou ndo, em relacdo aos mesmos, de qualquer conflito ou
comunhao de interesses, atual ou potencial, com o controlador da companhia, ou
em face de acionista(s) minoritario(s) da mesma, ou relativamente a outra



sociedade envolvida, seus respectivos soécios, ou no tocante a prépria operacao
(artigo 29, paragrafo 19, inciso XIV, da Instrugdo CVM n° 319/99) nao se
confunde com a informacao de que trata o artigo 5° da Instrucao CVM n° 319/99,
que deve ser prestada pelas prdprias empresas e profissionais que tenham
prestado servicos relativos a operagao.

Os laudos de avaliacao definitivos deverao ser disponibilizados aos acionistas
assim que finalizados, como determinado no artigo 4° da Instrugao CVM n°
319/99. Esses documentos deverdo ser enviados, via Sistema IPE, na categoria
"Dados Econémico-Financeiros" e espécie "Laudo de Avaliagao".

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 264 da LSA, a avaliagdo dos patriménios
das sociedades nas operagdes de incorporacao ou fusao envolvendo controladora
e controlada ou sociedades sob controle comum sera feita por empresa
especializada, no caso de companhias abertas.

Deve-se ressaltar que ndo apenas o protocolo, a justificacdo e os laudos de
avaliacdo, como também os pareceres juridicos, contabeis, financeiros,
avaliacdes, demonstracdes financeiras, estudos, e quaisquer outras informacdes
ou documentos que tenham sido postos a disposicdo do controlador ou por ele
utilizados, para o planejamento, avaliacdo, promogcao e execugao de operacoes de
incorporacao, fusdo ou cisao envolvendo companhia aberta, deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados a todos os acionistas desde a data de
publicacdo das condicdes da operacgao.

18.2. AQUISICAO DE SOCIEDADE MERCANTIL POR COMPANHIA ABERTA

O artigo 256 da Lei n°® 6.404/76 determina que a compra, por companhia aberta,
do controle de qualquer sociedade mercantil, dependerda de deliberacao da
assembléia geral da compradora, especialmente convocada para conhecer da
operagao, sempre que:

I. O preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paragrafo Unico); ou

II. O preco médio de cada acdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos
trés valores a seguir indicados:

(a) Cotacao média das acdes em bolsa ou no mercado de balcao organizado,
durante os 90 (noventa) dias anteriores a data da contratacdo;

(b) Valor de patriménio liquido (artigo 248) da acdo ou quota, avaliado o
patrimonio a precos de mercado (artigo 183, paragrafo 1°);

(c) Valor do lucro liquido da acdo ou quota, que nao podera ser superior a quinze
vezes o lucro liquido anual por agao (artigo 187, VII) nos dois ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

A principio, o referido artigo ndo se aplica as operacbes em que companhias
abertas adquirem sociedades mercantis por intermédio de suas controladas,
coligadas ou subsididrias integrais, que sejam companhias fechadas ou
apresentem outro tipo societario.

N3ao obstante, na andlise de situagcbes concretas, os controladores e
administradores poderdo ser responsabilizados por abuso ou desvio de poder,
respectivamente, se for comprovado que houve a utilizacdo de determinada
empresa "veiculo" na aquisicao do controle de outras sociedades em detrimento
de interesses legitimos dos demais acionistas da companhia aberta.

Adicionalmente, em seu paragrafo 2°, o artigo 256 dispde que "se o preco da
aquisicdo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de que trata o
inciso II do caput [cotacdo média, valor patrimonial ajustado a mercado e 15
vezes a média do lucro liquido anual por acao dos dois ultimos exercicios], o



acionista dissidente da deliberacao da assembléia que a aprovar tera o direito
de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas agdes, nos
termos do artigo 137, observado o disposto em seu inciso II".

Em funcdo disso, quando da divulgacdo de aquisicao de sociedade mercantil, a
companhia aberta deve informar se a referida aquisicdo sera submetida a
deliberagcdo da assembléia geral de acionistas, bem como se ensejara aos seus
acionistas o direito de recesso, conforme disposto no mencionado artigo 256.
Caso a operacao venha a ser objeto de deliberacdo assemblear, deve-se informar
0 prazo em que se pretende realizar a assembléia.

Caso a operacdo enseje o exercicio do direito de recesso, deve ser informado
ainda: (@) acionistas que poderao exercer o direito de recesso, caso venham a
dissentir da deliberacao da Assembléia, a ser convocada para a ratificacdo dessa
aquisicao (vide item 18.4 a seguir); (b) O valor de reembolso, em reais (R$) por
acao; e (c) o prazo e os procedimentos que os acionistas dissidentes deverao
adotar para se manifestar.

A proposta da administracdo deve conter todas as informacgdes e documentos
necessarios a tomada de decisdo dos acionistas, tais como a descricao do negdcio
e seus principais termos e condigbes, incluindo nimero de agdes ou quotas
adquiridas, preco total, preco por acdo ou quota de cada espécie ou classe, forma
de pagamento, condigBes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negdcio,
custos que serao incorridos pela companhia caso o negécio nao seja aprovado e
aprovagoes governamentais necessarias.

Devem ainda ser fornecidas cdépias de todos os estudos e laudos de avaliacdo,
preparados pela companhia ou por terceiros, que subsidiaram a negociagdo do
preco de aquisicao.

Adicionalmente, em funcdo do disposto no paragrafo 1° do artigo 256 Lei n©
6.404/76, cabe ressaltar a necessidade de cumprimento do disposto no paragrafo
30 do artigo 135 e paragrafo 6° do artigo 124, ambos da mesma lei.

18.3. CONVERSAO DE ACOES

Nos casos de conversao de acdes, sem prejuizo do disposto na Instrugcdo CVM n°
358/02, a proposta da administracdo devera conter todas as informacdes
relevantes, bem como ser acompanhada de todos os documentos necessarios a
tomada de decisdo dos acionistas, tais como os motivos ou fins da operagdo; a
obrigatoriedade ou facultatividade da operagao e o cabimento do direito de
retirada dos acionistas dissidentes; a relacdo de conversao entre as classes ou
espécies de acdes; o critério para a determinacdo da referida relagdo de
conversdo; e a justificativa para a adocdo do referido critério na operagao de
conversao.

18.4. DIREITO DE RECESSO

A Lei n® 6.404/76 prevé a possibilidade do exercicio do direito de recesso em
hipoteses especificas, tais como aquelas previstas nos artigos 137, 252 e 264.
Caso a matéria deliberada em assembléia geral dé ensejo a direito de recesso, a
companhia deve informar, no minimo, as acdes e classes as quais se aplica o
recesso, o valor do reembolso por acdao e sua forma de cdlculo e os prazos e
procedimentos que os acionistas dessa Companhia, dissidentes da deliberacao da
referida Assembléia, deverao adotar para exercicio do direito de recesso.

Cabe esclarecer que, segundo disposto no paragrafo 1° do artigo 137 da LSA, "o
acionista dissidente de deliberagcdo da assembléia, inclusive o titular de acgdes
preferenciais sem direito de voto, poderd exercer o direito de reembolso das
acoes de que, comprovadamente, era titular na data da primeira publicagdo do
edital de convocacdo da assembléia, ou na data da comunicacao do fato
relevante objeto da deliberacgao, se anterior".



Por "data da comunicacdao do fato relevante" deve ser entendida a data de
publicacdo do Fato Relevante nos jornais de grande circulacdao habitualmente
utilizados pela companhia, nos termos do artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n°
6.404/76 e do artigo 3°, paragrafo 4°, da Instrucao CVM n© 358/02.

Desse modo, somente caberia o direito de recesso as agdes adquiridas antes do
dia da publicacdo do primeiro edital de convocacdo de assembléia ou do fato
relevante, o que tiver ocorrido primeiro, incluindo as agOes adquiridas entre o
periodo de divulgacdao do documento via Sistema IPE e a sua publicacdo na
imprensa.

O artigo 137, inciso II, da Lei n® 6.404/76 ressalva que ndo tera direito de
retirada o titular de acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersao no
mercado, considerando-se haver:

a) liquidez, quando a espécie ou classe de acgao, ou certificado que a represente,
integre indice geral representativo de carteira de valores mobilidrios admitido a
negociacdo no mercado de valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior, definido
pela Comissao de Valores Mobiliarios;

b) dispersao, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras
sociedades sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe de
acao.

Considerando que, atualmente, inexiste regulamentacdo acerca da matéria na
CVM, entende-se que os indices considerados para efeito de liquidez devem ser
aqueles admitidos a negociacdo em bolsas de futuros.

Ressalta-se, ainda, que, nos 10 (dez) dias subseqlientes ao término do prazo de
que tratam os incisos IV e V do caput do artigo 137 da Lei n° 6.404/76, é
facultado aos 6rgaos da administracdo convocar a assembléia-geral para ratificar
ou reconsiderar a deliberagcdo, se entenderem que o pagamento do prego do
reembolso das acgdes aos acionistas dissidentes que exerceram o direito de
retirada pora em risco a estabilidade financeira da empresa.

Em fungao disso, a decisao da administracdao no sentido de reconsiderar a
deliberacao da AGO e/ou AGESP, nos termos do artigo 137, paragrafo 3°, da Lei
n® 6.404/76, deve ser, em regra, objeto de Fato Relevante, no prazo acima
mencionado. A decisao da administracdao no sentido de ratificar a mencionada
deliberacao deverd, em regra, ser objeto de Comunicado ao Mercado.

18.5. AUMENTO DE CAPITAL

Nos casos de aumento de capital, é necessario que a proposta da administracdo
contenha todas as informacdes relevantes, bem como seja acompanhada de todos
os documentos necessarios a tomada de decisao dos acionistas, tais como:

I. Justificativa quanto a necessidade de realizagdao da operacao;

II. Principais caracteristicas da operacao: quantidade de acbOes a serem emitidas
por espécie e potencial de diluicdo de participacdo acionaria; preco de emissao;
critério adotado para a determinacdao do preco de emissdao e informacao
pormenorizada dos aspectos econdémicos que fundamentaram a escolha desse
critério; prazos e procedimentos a serem observados pelos acionistas no
exercicio do direito de preferéncia e na subscricao e integralizacdo das acoes
emitidas; e tratamento quanto as sobras de valores mobilidrios ndo subscritos;

II. Laudo de Avaliagdo e demais documentos que subsidiaram a fixagdo do preco
de emissao;

III. Cépia do parecer do conselho fiscal, caso esteja em funcionamento, com votos
divergentes, se for o caso;



IV. Informar (a) se os acionistas que ndao desejarem exercer seus direitos de
preferéncia a subscricdo poderdo negocia-los em bolsa ou solicitar a cessao de
seus direitos; e (b) os prazos para negociagcao ou cessao de tais direitos; e

V. Informar se as acdes a serem emitidas em funcao do aumento do capital social
participardao em igualdade de condicdes a todos os beneficios, inclusive a
dividendos e eventuais remuneracdes de capital que vierem a ser aprovados no
exercicio. Caso participem de forma pro rata tempore, informar a partir de que
momento participardo integralmente a todos os beneficios.

18.6. GRUPAMENTO DE ACOES

No caso de grupamento de agdes, no Fato Relevante divulgando a operacao,
devem ser informados detalhadamente os procedimentos a serem adotados de
modo a assegurar aos acionistas a faculdade de permanecerem integrando o
quadro acionario com, pelo menos, uma unidade nova de capital, caso esses
acionistas venham a manifestar tal intencao no prazo estabelecido na assembléia
geral que deliberou o grupamento.

19. NEGOCIACAO COM ACOES DE PROPRIA EMISSAO

O principio legal instituido através do artigo 30 da Lei n® 6.404/76 é de que a
companhia ndo pode negociar com as acdes de propria emissdao, ressalvadas as
excecdes enumeradas no seu paragrafo 10°.

Ademais, no paragrafo 2° do citado artigo, a Lei previu a regulamentacao da aquisicao
de acbes pela propria empresa emissora pela CVM, que emitiu a Instrugdo CVM n©
10/80, alterada pelas Instrugdes CVM n° 268/97 e n° 390/03.

Através da Instrucdao CVM n° 10/80, a CVM procurou estabelecer as condicdes em que
as companhias poderiam deliberar sobre a aquisicdo de acdes de sua prdpria emissao,
para cancelamento ou permanéncia em tesouraria, e respectiva alienacdo, entre as
quais: (a) a previsdo estatutaria para deliberacdo pelo conselho de administracdo; (b)
as contas patrimoniais originadoras dos recursos para aquisicao e aquelas que seriam
vedadas a utilizagdo como lastro; (c) os prazos de vigéncia dos programas de
aquisicao; (d) os limites percentuais para aquisicdo em relacao ao volume de acdes em
circulacdo, por espécie e classe; e (e) os direitos politicos e patrimoniais atribuiveis as
acdes em tesouraria, entre outros pontos.

Cabe ressaltar que o artigo 23 da Instrugdo prevé que, respeitada a vedagao do artigo
29, a CVM pode autorizar, em casos especiais e plenamente circunstanciados e
mediante prévio pedido, a realizacdo de operacdes da companhia com as proprias
acles que ndo se ajustem as demais normas existentes na Instrucao.

No que diz respeito as contas patrimoniais originadoras dos recursos para os programas
de recompra de acgbdes, o artigo 7° da Instrucago CVM n° 10/80 considera como
disponiveis todas as contas de reserva de lucros e de capital, exceto as seguintes:
legal, de lucros a realizar, de reavaliagdo, especial de dividendos obrigatérios nao
distribuidos.

Quanto a utilizacao dos saldos da conta de reservas e lucro de exercicio em andamento
como lastro as transagdes de aquisicdao de agdes de emissdo prdpria, apurados através
de informagodes financeiras intermediarias, alertamos que o Colegiado da CVM, na
reunidao realizada em 25.11.2008 (disponivel na pagina da CVM)(9), entendeu
procedente seu emprego, ao amparo da Lei n® 6.404/76.

Para tanto, € necessario que a administragdo da empresa observe as seguintes regras
prudenciais, que visam a assegurar que as operacoes de recompra efetivadas ao longo
de um exercicio social e o pagamento dos dividendos obrigatérios, fixos ou minimos,
ao termo do mesmo, ndo ultrapassem o saldo de lucros ou reservas, constituidos nos
termos da legislagao vigente.

I. Segregacao de valores que, caso fosse final de exercicio social, teriam que ficar



apartados para cobertura de reservas necessariamente constituiveis e dividendos
obrigatoriamente exigiveis, como as reservas legal, estatutarias e de lucros a realizar,
bem como o montante que seria destinado aos dividendos fixos ou minimo (inclusive
cumulativos) e ao dividendo obrigatério;

II. Outras eventuais retengdes necessarias devem ser consideradas para que o valor a
ser utilizado para pagamento dos dividendos e das agdes a recomprar esteja totalmente
lastreado em lucros realizados (financeiramente disponiveis ou muito proximamente
disponiveis);

III. Deve-se considerar o passado da companhia quanto ao comportamento tipico do
resultado na fase restante do exercicio social e uma projecdao para o resultado do
exercicio social em andamento, a fim de que seja evidenciada toda a prudéncia que se
espera da administracdo de uma companhia aberta nessa situacdao. Se nao vier a ser
divulgada essa projecao pela Companhia, deve o Conselho de Administracdo declarar
ter recebido todos esses dados e declarar-se confortavel quanto a utilizacdo dos valores
pretendidos para a aquisicao das agdes préprias; e

IV. E vedada, em qualquer hipotese, a utilizacdo do resultado do exercicio em
andamento por conta de valores projetados de resultado.

Ressalte-se que o artigo 2° da Instrugdao CVM n° 10/80 veda operacdes de aquisicao de
acdes de proépria emissdo, quando, entre outros motivos, requererem a utilizacdo de
recursos superiores aos saldos de reservas disponiveis.

Destaca-se também que, na reunido realizada em 11.11.2008 (disponivel na pagina da
CVM), o Colegiado manifestou-se também no sentido de que a Instrugdo n° 10/80
permite ao préoprio Conselho de Administracdo deliberar pelo cancelamento das agoes
mantidas em tesouraria, desde que haja autorizacdo estatutdria para o conselho de
administracao deliberar sobre a aquisicao de acbes da companhia (para efeitos de
cancelamento ou posterior alienacao) e que posteriormente se convoque assembléia
geral extraordinaria para deliberar sobre a alteracao da cldusula estatutaria referente
ao capital social da respectiva companhia.

Cabe ressaltar que a Instrucdo CVM n°© 10/80 prevé, em seu artigo 24, que a
desobediéncia as suas disposicdes implica na nulidade da operacao, sem prejuizo da
responsabilidade dos administradores e acionistas controladores.

Finalmente, o artigo 25 da norma estabelece que a transgressdao dos seus artigos 19,
20, 390, 69, 90, 12 e 16 configura infracdo grave, para os efeitos do paragrafo 3°, do
artigo 11, da Lei n°® 6.385/76.

20. BONIFICACAO DE ACOES EM TESOURARIA

Em reunido realizada em 25.11.2008 (disponivel na pagina da CVM)(10), o Colegiado da
CVM entendeu ser procedente a alteragdo do niumero de agdes em tesouraria, sempre
que a companhia aprovar qualquer bonificacdo de suas acgdes, corrigindo deste modo a
expressao numeérica do volume das acdes de emissdo prépria em poder da empresa,
sem que isso tenha como consequéncia a modificacdo do saldo daquela conta
patrimonial.

O fundamento para esta posicao é que a bonificacdao constitui-se em mero procedimento
contabil em que, ao aumentar-se a cifra do capital social, em contrapartida a reducao
de reserva de lucro, a decorrente entrega de acdes nao representa transferéncia de
valor da companhia aos seus acionistas via distribuicao de lucro.

21. COMPETENCIA ESTA]’UTARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO PARA
DELIBERAR SOBRE EMISSAO DE DEBENTURES

O inciso IV do artigo 122 da Lei n® 6.404/76 estabeleceu como competéncia privativa da
assembléia geral de acionistas a autorizacdo para a emissao de debéntures.

Ao mesmo tempo, a citada Lei, no mesmo dispositivo, ressalvou a competéncia do



conselho de administracao, a luz do paragrafo 1° do artigo 59.

O referido paragrafo atribui ao conselho uma competéncia de natureza perene: a
aprovacao de emissao de debéntures ndao conversiveis em acoes e sem garantia
real, e uma outra competéncia de natureza transitéria, em respeito a uma delegacao
expressa de uma assembléia de acionistas, que, por sua vez, deve observar os limites
estabelecidos em Lei.

Pelos motivos enumerados anteriormente, nao pode o estatuto social de uma
companhia inovar no ambito das competéncias atribuidas ao conselho de administracdo,
mesmo para companhias de capital autorizado - nos termos do Inciso VII do artigo 142
- a revelia das disposicdes legais quanto a questdo em apreco.

Assim sendo, incorre em descumprimento da Lei o estatuto social que estabelece,
através de suas disposicdes, a competéncia para o conselho de administracdo autorizar
a emissao de debéntures, quando ndo observadas as condicOes estritas do paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

22. ARTIGO 143 DA LEI N° 6.404/76

Quando da consolidagcao do estatuto social, as companhias devem atentar para as
disposicoes do artigo 143 da Lei n® 6.404/76, relativamente a composicdao da diretoria
de uma sociedade an6nima.

Segundo esse comando legal, o estatuto social deve estabelecer: (a) o numero de
diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos; (b) as atribuicdes e os poderes de cada
diretor; (c) prazo de gestdao, nao superior a trés anos, permitida a reeleicao; e (d) o
modo de substituicdo.

Assim sendo, recomenda-se que aquelas companhias cujos estatutos estejam em
desacordo com a Lei adotem as providéncias necessarias (inclusive convocagao
oportuna de assembléia geral, contemplando no seu edital a alteracdo estatutaria em
apreco) para corrigir as lacunas eventualmente existentes nos respectivos estatutos
sociais.

23. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTACOES DE ENTENDIMENTO DA SEP

Nos termos da Deliberagdo CVM n© 463/03, o prazo para recurso ao Colegiado das
decisbdes proferidas pelos Superintendentes da CVM é de 15 (quinze) dias contados da
ciéncia pelo interessado.

O Superintendente devera, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do recebimento do
recurso, reformar ou manter a decisdo recorrida e, na segunda hipdétese, encaminhar o
processo ao Colegiado ainda que tenha entendido o recurso como intempestivo ou
incabivel.

A Deliberacdo CVM n° 510/06, que alterou a Deliberacdo CVM n© 463/03, prevé que o
recurso sera recebido no efeito devolutivo e havendo justo receio de prejuizo de dificil
ou incerta reparagao decorrente da execugdao da decisdo, o Superintendente podera, de
oficio ou a pedido, dar efeito suspensivo ao recurso.

Caso haja indeferimento (total ou parcial) do pedido de efeito suspensivo, o
Superintendente devera, de imediato, intimar o recorrente e remeter cépia do recurso e
da decisao ao Presidente da CVM, a quem caberd o reexame da decisdo denegatéria do
efeito suspensivo.

O Superintendente notificara o recorrente acerca da decisao do Colegiado no prazo de 5
(cinco) dias uteis.

Por fim, destaca-se que a requerimento de membro do Colegiado, do Superintendente
que houver proferido a decisdo recorrida, ou do préprio recorrente, o Colegiado
apreciard a alegacdo de existéncia de erro, omissdo, obscuridade ou inexatidoes
materiais na decisdo, contradicdo entre a decisao e os seus fundamentos, ou duvida na



sua conclusdo, corrigindo-os se for o caso, sendo o requerimento encaminhado ao
Diretor que tiver redigido o voto vencedor no exame do recurso, no prazo de 15
(quinze) dias, e por ele submetido ao Colegiado para deliberacao.

24. CONSULTAS DE COMPANHIAS ABERTAS

Consultas referentes a aplicagdo das normas e regulamentos emitidos pela CVM e ao

entendimento sobre dispositivos das Leis n° 6.385/76 e 6.404/76 e alteracdes
posteriores, devem ser encaminhadas por escrito, mediante protocolo, pelo Diretor de
Relagdes com Investidores a SEP, com a identificagdo da companhia aberta. Caso a
consulta seja efetuada por representantes legais das companhias, deve ser
acompanhada por seus respectivos mandatos de representacgao.

A formulacdo da consulta deve ser clara quanto ao seu objeto, evitando-se a forma
genérica e as consultas em tese, orientando-se no sentido de que sejam apresentados
todos os elementos e argumentos julgados importantes para a manifestagao conclusiva
da CVM.

Consultas em matéria contabil devem ser acompanhadas de manifestacao do auditor
independente sobre o assunto, de acordo com o disposto no item 28.1 do OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n°001/07.

Por fim, cabe destacar que a apresentacdo de consulta por parte da companhia nao a
exime do cumprimento, nos devidos prazos, das obrigacdes legais e regulamentares,
ainda que objeto da consulta formulada.

25. COMUNICACOES COM A SEP

No caso de encaminhamento de questionamentos, respostas, recursos as decisdes ou
entendimentos da SEP ou de peticdes/representacdes, as companhias devem utilizar
correspondéncias diretas, ndo se admitindo o envio via Sistema IPE, a ndao ser se
expressamente solicitado pela SEP.

Nesse sentido, merece destaque que o envio dessas correspondéncias pelo Sistema IPE,
quando nao solicitado expressamente pela SEP, vem sendo utilizado por algumas
companhias, causando, algumas vezes, embaraco a sua propria administracdo ou
dificuldade no acompanhamento de respostas a solicitacdes ou manifestacdes desta
Superintendéncia.

Ressalta-se que, em regra geral, os prazos para atendimento as solicitagcbes contidas
nos oficios enviados pela SEP devem se contados a partir da data do recebimento do
Oficio (data do AR).

26. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES

Em linha com o Decreto n° 4.334, de 12 de agosto de 2002, os pedidos de agendamento
de reunides com componentes organizacionais da CVM devem ser encaminhados por via
eletrénica, através da pagina da CVM, selecionando, para tanto, a opcao AUDIENCIA A
PARTICULARES.

Nessa solicitacdo, devera constar a especificacdo clara do assunto a ser tratado, tendo
por condicdo necessaria, em se tratando de consultas de empresas, o seu prévio
encaminhamento, conforme descrito no item anterior.

27. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 8° da Lei n® 6.385/76, sdao de acesso publico
todos os documentos e autos de processos administrativos que tramitam ou que se
encontrem arquivados na CVM, ressalvados aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para
a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo esteja assegurado por
expressa disposicao legal.

Deve-se ter em vista, ainda, o artigo 46 da Lei n° 9.784/99 - que regula o processo



administrativo no ambito da Administracdo Publica Federal - que garante aos
interessados direito a vista do processo e a obter certidées ou cdpias reprograficas dos
dados e documentos que o integram, ressalvados os dados e documentos de terceiros
protegidos por sigilo ou pelo direito a privacidade, a honra e a imagem.

No caso de processo administrativo para apuracdao de atos ilegais e praticas nao
equitativas que seja precedido de etapa investigativa, serd assegurado o sigilo
necessario a elucidacdo dos fatos ou exigido pelo interesse publico, conforme disposto
no paragrafo 2° do artigo 9° da Lei n® 6.385/76.

Em abril de 2005, a Autarquia regulamentou, através da Deliberacao CVM n° 481/05, a
concessao de vista de autos de processos administrativos de qualquer natureza
instaurados no ambito da CVM.

Pedidos de vista de processos que tramitam nesta Autarquia devem ser encaminhados
mediante apresentacao de requerimento assinado, especificando tratar-se de concessao
de vista e/ou de copias, com a qualificacdo dos signatarios e, no caso de
representantes da empresa, acompanhados das respectivas procuracoes.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 3° da Deliberagdo CVM n© 481/05, o pedido
devera especificar o interesse do requerente na obtencdo de acesso aos autos, salvo
tratar-se de acusado em processo administrativo sancionador, hipotese em que sera
sempre assegurada a concessao de vista.

A concessao dependerd de autorizagao do titular da Superintendéncia responsavel pela
conducdo do processo administrativo ou do Relator, caso haja pendéncia de recurso ou
decisdao do Colegiado, sendo facultada a postergacdao da concessdo de vista no interesse
do servico quando tal providéncia prejudicar a realizacdo de ato ou a adogao de
providéncias necessarias a conducdo do processo.

Nos processos administrativos instaurados em razao de pedidos de adiamento de
assembléia geral de companhias abertas ou de interrupcao da fluéncia do prazo de sua
convocacgao, nos termos da Instrugdo CVM n° 372/02, ndo serd admitida a concessao de
vista, enquanto o processo estiver pendente de decisdo, ressalvado o direito de acesso
aos autos pela companhia no prazo para sua manifestacao, conforme dispde o artigo 4°
da Deliberagao CVM n° 481/05.

Além disso, os processos instaurados com a finalidade de averiguar a possivel
ocorréncia de infracdo as normas legais ou regulamentares cuja fiscalizagdo incumba a
CVM serao conduzidos sob sigilo, exceto nos casos em que o requerente tiver sido
publicamente indiciado pela CVM como possivel autor da infragdo sob investigagao,
hipotese em que sera considerada obrigatéria a concessdo de vista.

Cabe ressaltar que o sigilo do processo poderd ser afastado por decisdo do
Superintendente, quando este considera-lo desnecessario a elucidacao dos fatos e nado
houver, nos autos, dados ou informacdes protegidas pelos casos de sigilo assegurados
por expressa disposicdo legal ou para defesa da intimidade ou do interesse social.

Conforme consignado no paragrafo 2° do artigo 5° da Deliberacdo CVM n° 481/05, o
disposto nos dois paragrafos acima, quanto aos processos de apuragao de
irregularidades, aplica-se as reclamagdes formuladas por investidores e quaisquer
outros participantes do mercado, inclusive em relacao aos pedidos de vista por eles
formulados.

Nos processos administrativos sancionadores, aos acusados serd admitida a concessao
de vista mediante requerimento dirigido: (i) a Coordenadoria de Controle de Processos,
nos processos disciplinados pela Resolugdo CMN n° 454/77; ou (ii) a Superintendéncia
que houver instaurado o processo, até a eventual interposicao de recurso ao Colegiado,
nos processos disciplinados pela Resolugdo CMN n° 1.657/89, ou a CCP, apds a eventual
interposicao de recursos ao Colegiado.

Os pedidos de vista serao analisados caso a caso, cabendo aos requerentes, na hipdtese
de indeferimento do pedido, recurso ao Colegiado da CVM, nos termos da Deliberacdo



CVM n° 463/03.

Segundo o artigo 39, paragrafo 3°, da Deliberagdao CVM n° 481/05, sendo a decisdo de
indeferimento proferida pelo Relator, caberd recurso de sua decisao ao Colegiado, no
prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data de ciéncia do interessado.

Para os pedidos deferidos, os processos serao disponibilizados no Centro de Consultas -
SOI/GOI desta Autarquia, com a indicacdo do periodo de disponibilizacdo através de
oficio em resposta a solicitagao.

28. SISTEMA CVMWIN

O Sistema CVMWIN, utilizado para o envio dos formularios DFP, IAN e ITR, previstos no
artigo 16, incisos II, IV e VIII, da Instrucdo CVM n° 202/93, encontra-se disponivel para
download na pagina da CVM (www.cvm.gov.br), na secdo PARTICIPANTES DO
MERCADO, item ENVIO DE DOCUMENTOS, subitem PROGRAMA e na pagina da Bovespa
(www.bovespa.com.br), na secao EMPRESAS, item PARA EMPRESAS, subitem PARA
CIAS. LISTADAS, link SISTEMA ITR/DFP/IAN.

Ressalta-se que eventuais problemas ou dificuldades de natureza técnica no envio
desses formularios devem ser levados ao conhecimento da CVM pelo e-mail
suporte@cvm.gov.br ou pelos telefones (21) 3233 8504 ou 3233 8261.

29. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS - CYVMWEB

As companhias estdo obrigadas a atualizar, junto a CVM, seus dados cadastrais, até 5
(cinco) dias apdés a ocorréncia de qualquer alteracdo, tendo em vista o disposto no
artigo 13, inciso III, da Instrucdao CVM n° 202/93.

Conforme estabelecido no artigo 18 da Instrugdo CVM n© 202/93, sem prejuizo da
responsabilidade dos administradores nos termos dos artigos 99, inciso V, e 11 da Lei
no% 6.385/76, a companhia aberta que ndo mantiver seu registro atualizado, nos termos
dos artigos 13, 16 e 17 da mesma Instrucdo, ficara sujeita @ multa cominatoéria diaria.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n© 202/93, a ndo observancia dos
procedimentos elencados nos incisos I a III do artigo 13 dessa Instrugao configura
infracdo de natureza objetiva, em que serd adotado rito sumario de processo
administrativo, de acordo com o Regulamento Anexo a Resolugdo CMN n° 1.657/89. A
reincidéncia dessas infracdes objetivas constitui infracdo grave, para os fins previstos
no paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76.

O OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/n® 01/04, de 16.02.04, comunicou as companhias a
implantagdo do novo Sistema de Atualizagdo Cadastral (CVMWEB), cabendo a cada uma
efetuar as modificagdes diretamente na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, tendo sido fornecido aos DRI's uma senha de acesso e orientagao de
como proceder a atualizacdo cadastral. Portanto, a atualizacdo cadastral de companhias
deixou de ser feita de forma automatica por meio de importacao dos dados inseridos
nos formuldarios DFP, IAN e ITR.

Passaram a ser objeto de atualizacdao cadastral por esse sistema: denominacdo social e
comercial, data da constituicdo da companhia, endereco, telefone, fax, e-mail,
instituicdo de negociagdo dos valores mobilidrios, setor de atividade, mercado de
negociacao, situacao da companhia e informagdes do atual auditor independente.

Cabe lembrar que quaisquer dessas alteracdes devem ser feitas pela companhia e,
dependendo do caso, posteriormente ao encaminhamento pelo Sistema IPE do ato de
alteracdo (ata de assembléia ou reunidao do conselho), pois o sistema sd aceitara
alteragdes se for indicado o n° do protocolo do IPE.

Ressalta-se que a atualizacdo dos dados de DRI, sindico, administrador judical, gestor
judicial ou liquidante continua sendo feita por meio do Sistema IPE.

Alerta-se para a necessidade de manutencdo adequada dos dados da companhia nesse
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sistema de cadastro, de forma a evitar divergéncias com as informagdes contidas nos
formuldrios DFP, IAN e ITR (que sdo enviados pelo Sistema CVMWIN), bem como o
envio de correspondéncias a enderecos desatualizados, uma vez que os dados e
informacgodes contidos no Sistema de Cadastro da CVM sao os utilizados pela Autarquia
para a comunicagao com as companhias e seus Diretores de Relagcdes com Investidores
(DRI).

30. SISTEMA DE INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS - IPE

Desenvolvido em 2003, em parceria com a BOVESPA, o Sistema de Informagoes
Periddicas e Eventuais - IPE substituiu o envio fisico de informacdes pela via eletrbnica,
dando uma divulgacdao de carater amplo e disseminado ao mercado de valores
mobilidrios e ao publico interessado.

Os documentos e informacdes enviados estdo disponiveis simultaneamente nas paginas
da CVM e da BOVESPA, no caso das companhias |a registradas, a excecdao do formulario
do comunicado previsto no artigo 11 (individual) da Instrucdao CVM n© 358/02 (alterada
pela Instrugao CVM n° 449/07) (vide item 6.7).

As informacgdes enviadas estarao sob a responsabilidade do Diretor de Relacdes com
Investidores (DRI) que devera, para isto, manter seus dados atualizados no modulo
Cadastro DRI.

Deve-se atentar para que os arquivos em formato pdf apresentem uma formatagao
legivel, que facilite a leitura, manipulacdo e impressdo dos documentos pelos
interessados.

E de todo indispensavel a leitura do documento "Manual do IPE", disponivel na pagina
da CVM, que apresenta listagem das categorias, tipos e espécies de documentos
previstos no sistema, classificados pela obrigatoriedade ou nao de envio, pela
periodicidade de sua divulgacao e pela necessidade ou nao de publicagao pela
imprensa, bem como traz orientagdes quanto ao procedimento de acesso ao sistema
(envio e cancelamento de dados e cadastro de DRI).

Cumpre ressaltar que as companhias poderdo solicitar a CVM o envio de documentos
nao previstos no Sistema IPE.

Destaca-se, por fim, que desde 2007, a Bolsa de Valores de S3ao Paulo - BOVESPA
passou a disponibilizar em seu site um acesso ao Sistema IPE para que as companhias
abertas tenham um endereco adicional para envio de documentos.

Os procedimentos de utilizacdao de login/senha e envio de documentos independem de a
companhia aberta estar ou ndo registrada naquela bolsa.

Para envio de documento através dessa opcao, basta acessar o site da BOVESPA
(www.bovespa.com.br), selecionar EMPRESAS, a seguir Para Empresas e IPE - Envio de
documentos.

O link desse endereco é http://www.bovespa.com.br/ipe.
Atenciosamente,
ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

Superintendente de Relagdes com Empresas

(1) Em www.cvm.gov.br, ver "Decisdes do Colegiado" e a respectiva data.

(2) Vide pagina da CVM, link http://www.cvm.gov.br/port/snc/Normas.asp


http://www.cvm.gov.br/port/snc/Normas.asp
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bovespa.com.br/

(3) Em www.cvm.gov.br, ver "Decisdes do Colegiado" e a respectiva data.

(4) Em www.cvm.gov.br, ver "Decisbes do Colegiado" e a respectiva data - ou
http://www.cvm.gov.br/port/descol/resp.asp?File=2008-024D24062008.htm.

(5) O envio deve se dar via Sistema IPE na categoria "Assembléia", tipo "AGE", espécie
"Proposta da Administragao".

(6)Em www.cvm.gov.br, ver "Processos Administrativos Sancionadores", "Processos
Sancionadores Julgados", "Rito Ordindrio" e a respectiva data.

(7)Em www.cvm.gov.br, ver "Decisdes do Colegiado" e a respectiva data.
(8)Em www.cvm.gov.br, ver "Decisdes do Colegiado" e a respectiva data.
(9)Em www.cvm.gov.br, ver "Decisoes do Colegiado" e a respectiva data.

(10)Em www.cvm.gov.br, ver "Decisdes do Colegiado" e a respectiva data.
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