COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n? 10/2020-CVM/SAD/GAC

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2020.

Ao Senhor Superintendente Administrativo-Financeiro

ASSUNTO: Recurso contra Decisao do SGE - Taxa de Fiscalizacao

ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Processo CVM n2 RJ-2015-1595

1. INTRODUCAO

Trata-se de Recurso interposto em 09.05.2019 por CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
Administradora do ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE iNDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR, contra Decisdo SGE n? 144 de
28 de dezembro de 2018, nos autos do Processo CVM n? RJ 2015-1595, (fl.n2 19), a
qgual julgou parcialmente procedente o lancamento do crédito tributario referente
a Notificacdao de Lancamento NOT/CVM/SAD/NC 604/317, relativa as Taxas de
Fiscalizacao referentes aos 22, 32 e 49 trimestres de 2014.

Em 12 Instancia, a Impugnante alegou ser indevido o lancamento do
crédito tributario, em razao dos recolhimentos corretamente realizados, conforme
comprovantes de pagamento anexados aos autos.

Na Decisao em 12 Instancia, a alegacao foi parcialmente acolhida,
uma vez que os recolhimentos efetuados, embora suficientes para quitacao do
crédito tributdrio relativo ao 22 trimestre de 2014, ndao foram suficientes para
quitacao das Taxas de Fiscalizacao relativas ao 32 e 42 trimestres de 2014, motivo
pelo qual o crédito tributario nao foi extinto nos termos do artigo 156, |, do CTN.



2. ALEGACOES DO RECORRENTE

Em grau recursal, a Recorrente alega tratar-se de um Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de indice sujeito, portanto, ao recolhimento da
Taxa de Fiscalizacao de acordo com os valores dispostos na faixa 6 da Tabela “A”
(Leis n? 7.940/89 e Lei n211.076/04).

Nesse contexto, o valor aplicavel para a Taxa de Fiscalizacao relativa
ao 32 trimestre de 2014, em razao do patrimo6nio liquido verificado no periodo, na
monta de R$ 9.289.594,19 (nove milhdes, duzentos e oitenta e nove mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e dezenove centavos) seria R$ 675,00
(seiscentos e setenta e cinco reais), Assim sendo, o recolhimento realizado em
10.07.2014, no valor de R$ 900,00 (novecentos reais), seria suficiente para sua
guitacao. Do mesmo modo, em vista do patriménio Liquido relativo ao 4¢ trimestre
de 2014, na monta de R$ 20.956.314,66 (vinte milhdes, novecentos e cinquenta e
seis mil, trezentos e catorze reais e sessenta e seis centavos), o valor da
respectiva Taxa de Fiscalizacao seria R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais).
Consequentemente, o recolhimento realizado em 10.10.2014, neste exato valor,
também seria suficiente para sua quitacao (fls.36 e 37).

Até 2.500.000,00 300,00
De 2.500.000.01 & 5.000.000,00 450,00

De 5.000.000,01 a 10.000.000,00 675,00

, De 10.000.000,01 a 20.000.000,00 400,00
6 F“"ggfﬁie d'ﬂ’“;fﬂ;”;i’gz em De 20.000.000,01 a 40,000,000,00 1.200,00
i De 40.000.000,01 a 50.000.000,00 1.920,00
De 80.000.000,01 a 160.000.000,00 2 880,00
De 160.000.000,01 a 320.000,000,00 3.840,00
De 320.000.000,01 a 640.000.000,00 4,800,00

Acima de 640.000.000,01 5.400,00

3. DAS PRELIMINARES

O recurso é tempestivo, pois foi protocolado em 09.05.2019 (fls.
35/41) dentro do prazo de 30 dias a contar da data de ciéncia da Decisao de 12
Instancia (17.04.2019, cf. a fls. 34), previsto no art. 25 da Deliberacao CVM n2.
507/2006, observando-se o disposto no paragrafo uUnico do art. 52 do Decreto n?
70.235/1972. Por conseguinte, opinamos pelo conhecimento do recurso.

4. DO MERITO

Inicialmente, cumpre esclarecer sobre a natureza da exacao. O fato
gerador das taxas é sempre vinculado a uma atividade estatal especifica relativa
ao contribuinte. Tal atuacao do Estado pode consistir: i) no exercicio do poder de
policia ou ii) na prestacao de um servico publico, conforme a Constituicao da
Republica:

Art. 145. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios poderédo
instituir os seguintes tributos:

[...]



Il - taxas, em razao do exercicio do poder de policia ou pela utilizacao,
efetiva ou potencial, de servicos publicos especificos e divisiveis,
prestados ao contribuinte ou postos a sua disposicao;

A Taxa de Fiscalizacdo da CVM decorre do exercicio do poder de
policia legalmente atribuido a Autarquia, nos termos do art. 22 da Lei 7.940/1989.

O Poder de Policia se manifesta ja no ato de outorga da autorizacao
para o exercicio da atividade, ou seja, no ato de registro, assim sendo, em vista do
registro ativo no periodo, verifica-se a submissdao do fundo ao Poder de Policia
legalmente atribuido a CVM, razao pela qual é devido o recolhimento das Taxas de
Fiscalizacao relativas a Notificacao de Lancamento NOT/CVM/SAD/N¢ 604/317.

5. DO ENTENDIMENTO DA GERENCIA DE ARRECADACAO

Cumpre-nos esclarecer que na Instrucao CVM n? 359, a qual dispde
sobre a constituicio, administracdo e o funcionamento dos Fundos de indice,
(fls.45 a 58) ndo héa previsdo para que um Fundo de indice seja do tipo em cotas.
Por conseguinte, nao ha no Cadastro CVM a possibilidade de classificar o registro
de um Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de indice, como um fundo de
cotas em fundo de investimento conforme alega a recorrente (fl.37).

A tal respeito, cabe ressaltar que, em que pese a nomenclatura do
fundo, ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR), consta do Sistema de
Informacdes Cadastrais da CVM que o fundo foi registrado na categoria de Fundo
de Investimento em indice de Mercado. (fl. 42 )

Nesse contexto, o aludido fundo estd sujeito ao recolhimento dos
valores de Taxa de Fiscalizacao dispostos na faixa 5 da Tabela “A” da Lei n®
7.940/1989 (atualizada pela Lei n® 11.076/2004) cujo valor, a época dos fatos era:

Alé 2 500.000,00 600,00
D 2.500.000,01 a 5.000.000,00 900,00
D 5.000.000,01 a 10.000.000.00 1.350,00
D 10.000.000,01 a 20.000.000,00 1.800,00
5 Fundos de Investimanto® De 20.000.000,01 a 40.000.000,00 2.400,00
De 40.000.000,01 a 80.000.000,00 3.840,00
O BO.000.000,01 a 160.000.000,00 5.760,00
D2 160.000.000,01 a 320.000,000,00 7.680,00
De 320,000.000,01 a 840.000,.000,00 9.600,00
Acima de 640.000.000,01 10.800,00

Por conseqguinte, em vista do Patriménio Liquido relativo ao 39
trimestre de 2014, na monta de R$ 9.289.594,19 (nove milhdes, duzentos e oitenta
e nove mil, quinhentos e noventa e quatro reais e dezenove centavos) a respectiva
Taxa de Fiscalizacao foi calculada em R$ 1.350,00 (um mil, trezentos e cinquenta
reais). Deste modo, o recolhimento realizado em 10.07.2014, no valor de R$
900,00 (novecentos reais) nao foi suficiente para sua quitacao, restando, portanto,
um crédito tributario no valor principal de R$ 450,00(quatrocentos e cinquenta
reais), pendente de recolhimento.



E, com relacdao ao 4° trimestre de 2014 verificou-se um Patrimonio
Liquido na monta de R$ 20.956.314,66 (vinte milhdes, novecentos e cinquenta e
seis mil, trezentos e catorze reais e sessenta e seis centavos), de modo que a
respectiva Taxa de Fiscalizacao foi calculada em R$ 2.400,00 (dois mil e
quatrocentos reais). Assim sendo, o recolhimento realizado em 10.10.2014, no
valor de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), nao foi suficiente para sua
guitacao, restando, consequentemente, um crédito tributdrio no valor principal de
R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), pendente de recolhimento.

Considerando-se que o0s recolhimentos foram realizados em
desacordo com os valores estabelecidos na Tabela “A” (Lei n? 7.940/89 e Lei n?
11.076/2004), a Geréncia de Arrecadacao emitiu a Notificacao de Lancamento n?
510/317, relativa a diferenca entre os valores devidos e os valores recolhidos.

A tal respeito, cumpre citar o artigo 113, § 1, do CTN, o qual preceitua
gue a obrigacao tributaria principal surge com a ocorréncia do fato gerador e
somente se extingue com o pagamento do valor integral devido. Desta forma e,
tendo em vista que os recolhimentos relativos ao 32 e 42 trimestres de 2014 nao
foram suficientes para quitacao das respectivas Taxas de Fiscalizacao, tem-se que
o crédito tributario nao foi extinto, nos termos do artigo 156, |, do CTN. Destaque-
se que consoante a legislacao vigente, ha incidéncia de multa e juros
moratdrios sobre os débitos apurados perante a Taxa de Fiscalizacao.

6. CONCLUSAO

Isto posto, somos pelo nao provimento do Recurso apresentado pela
CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade
de Administradora do ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE iNDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR.

Salvo melhor juizo, é o0 nosso parecer.

Apds sua apreciacdao, rogamos seja o processo encaminhado ao SGE,
para envio ao Colegiado, nos termos do art. 26 da Deliberacao CVM n? 507/06.

Atenciosamente,

—

eil Documento assinado eletronicamente por Ana Lucia Cunha Yunes
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