COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n2 20/2020-CVM/SMI/GME

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2020.

A SMI,

Assunto: Proposta de regulamento para o Programa de Educacao
Continuada (PEC) dos agentes autonomos de investimentos - Processo
19957.003369/2018-31.

Sr. Superintendente,

1. A Instrucao CVM 497 determina que a entidade credenciadora
autorizada pela CVM crie um programa de educacao continuada:

Art. 19. As entidades credenciadoras devem:

(...)

V - instituir programa de educac¢ao continuada, com o objetivo de que o0s
agentes autébnomos de investimento por elas credenciados atualizem e
aperfeicoem periodicamente sua capacidade técnica;

(...)

2. O presente processo contém minuta de regulamento (0938484,
0938485) apresentada pela Ancord, Unica entidade credenciadora de agentes
autébnomos atualmente atualizada pela CVM, para a implementacdao do Programa
de Educacao Continuada (PEC).

Introducéao

3. De inicio, cumpre informar que as tratativas para a implementacao do
PEC ja vém de longa data e as caracteristicas desejadas do programa foram
objeto de diversas interacdes entre a GME e a o departamento de credenciamento
da Ancord. A primeira versao (0476429) de minuta do Regulamento que se
encontra instruida neste processo foi encaminhada pela Ancord em 28/03/2018.
Apdés a devida andlise do documento, no entanto, a GME solicitou a Ancord



(0534657) que submetesse a proposta a audiéncia entre os agentes autbnomos,
dado o impacto que a inovacao teria para a categoria, ja que o nao atendimento
as regras previstas poderia levar até mesmo ao cancelamento de registro.

4. Apds a audiéncia, a Ancord encaminhou nova versao de minuta de
regulamento (0938488), considerando as respostas obtidas (0938489). A principal
inovacao da nova versao foi a alteracdo do periodo de renovacao do
credenciamento, de dois anos para cinco.

5. Por fim, em 12/02/2020, a Ancord encaminhou uma Uultima versao
(0938484, 0938485), ja levando em conta todos os comentarios e sugestdes desta
area técnica. E nessa versdo que se baseia a andlise a seguir, que conclui com a
proposta de aprovacao pelo Colegiado.

Regras gerais do PEC

0. O programa prevé prazo de 5 anos para a renovacao do
credenciamento, renovacao essa que acontecera por meio do acumulo de pontos
obtidos com cursos feitos ou certificacdes obtidas ao longo do periodo (paragrafos
1.1 e1.2,0938484).

7. Para evitar que todos os agentes autbnomos precisassem efetuar a
renovacao de seu credenciamento em uma mesma data, a Ancord propde que a
renovacao ocorra sempre no aniversario do credenciamento de cada AAl
(paragrafo 1.3, 0938484).

8. Além disso, o regulamento prevé uma regra diferenciada para o
primeiro periodo do PEC, para garantir que nenhum agente autbnomo tenha
menos de cinco anos para o cumprimento do programa. A regra proposta, assim,
é gque, para agentes credenciados antes da aprovacao do programa, o término do
periodo para renovacao ocorra em 2026, no més do aniversario do
credenciamento (paragrafo 1.3, 0938484). Ou seja, para um agente autbnomo
gue obteve o seu credenciamento em junho de 2019, por exemplo, o periodo de
renovacao encerrar-se-ia em junho de 2026.

9. Naturalmente, a regra de transicao sé valeria para os agentes
credenciados antes da aprovacao do PEC pela CVM. Para os credenciados apés
essa aprovacao, o periodo de cinco anos teria inicio jA no momento do
credenciamento. Ou seja, um agente credenciado em junho de 2020,
considerando que o PEC ja tenha sido aprovado naguele momento, teria até junho
de 2025 para a renovacao.

10. A Ancord também propds que seja possivel ao cidadao certificado, mas
nao credenciado (e portanto nao registrado na CVM) a adesao ao PEC, como
forma de manter valido o seu certificado para posterior solicitacdo de
credenciamento/registro (paragrafo 1.3, iii, 0938484).

11. Também foi prevista a possibilidade de que agentes autbnomos que
nao acumulem a quantidade suficiente de pontos para renovacao do
credenciamento facam um exame especifico de renovacao do credenciamento.
Nesse caso, a aprovacao no exame teria que acontecer nos 90 dias que
antecedem o fim do prazo para renovacao. As regras para o exame de renovacao
seriam publicadas em regulamento especifico e teriam as mesmas caracteristicas
das do exame de certificacdo, mas o exame teria menos questdes e conteldo
programatico mais enxuto (1.3, iv,v, 0938484, 0938485).

12. Por fim, para os candidatos que nao obtivessem os pontos necessarios
nem a aprovacao no exame de renovacao e, assim, viessem a ter o seu



credenciamento cancelado, seria necessaria nova aprovacao no exame de
certificacao e a solicitacao de novo credenciamento na forma prevista nas normas
vigentes (1.3.vi, vii, 0938484).

Critérios para acumulo de pontos

13. A minuta de regulamento prevé um minimo de 150 pontos a serem
obtidos no periodo de renovacao (cinco anos), com minimo de 20 e maximo de 70
por ano (item 2, 0938484).

14. Anualmente, o agente autbnomo precisaria encaminhar a Ancord, por
meio de sistema disponivel na pagina da Associacao, formulario preenchido com
as caracteristicas dos cursos feitos e certificacdes obtidas, acompanhado da
documentacao comprobatoria.

15. Serao passiveis de pontuacao a conclusao de cursos, palestras,
eventos, seminarios, etc, inclusive cursos superiores de graduacao ou pds, e a
aprovacao em exames de qualificacdo, desde que a tematica dessas atividades e
certificacOes seja relacionada ao mercado financeiro e de capitais (2.1, 0938484),
com o0s seguintes pesos:

15.1. Atividades educacionais oferecidas por entidades qualificadas: 3
pontos por hora de efetiva participacao, sem limitacao de pontos;

15.2. Cursos de pdés graduacao: 50 pontos;

15.3. Cursos de graduacao: 10 pontos por ano concluido dentro do
periodo do PEC;

15.4. Atividades educacionais oferecidas por entidades credenciadas: 2

pontos por hora de efetiva participacao, com limitacao de 50 pontos por
periodo do PEC;

15.5. Atividades educacionais oferecidas por entidades contratantes de
AAI: 2 pontos por hora de efetiva participacao, com limitacao de 30 pontos por
periodo do PEC;

15.6. Atividades educacionais oferecidas por outras entidades (nao
credenciadas e nao qualificadas): 1 ponto por hora de participacao, com
limitacao de 20 pontos no periodo;

15.7. Obtencao de certificacao reconhecida pelo mercado, seja pela
primeira vez ou recertificacao: 50 pontos.

16. Em todos os casos listados acima, seria necessaria a comprovacao da
existéncia de pertinéncia tematica do curso ou certificacao. Além disso, ao menos
15 pontos ao longo do periodo do PEC deveriam ser obtidos em cursos ou eventos
sobre ética, conduta do agente autbnomo, compliance ou prevencao a lavagem de
dinheiro.

17. As entidades ofertantes de cursos e palestras poderiam ser
consideradas "qualificadas" ou "credenciadas" pela Ancord com base nos critérios
listados no Anexo 2 ao regulamento (fl. 6, 0938485). As entidades qualificadas
seriam basicamente as entidades credenciadoras, certificadoras, autorreguladoras
ou reguladoras do mercado financeiro e de capitais. Assim, cursos oferecidos pela
BSM, por exemplo, entrariam nessa categoria e teriam peso diferenciado. Ja
como entidades credenciadas seriam reconhecidas aquelas que a Ancord
entendesse, apds andlise prévia do conteldo dos cursos oferecidos, oferecer
cursos com tematica voltada ao mercado financeiro e de capitais.



18. O regulamento descreve ainda os procedimentos operacionais para os
agentes autbnomos solicitar o cOmputo de pontos e os prazos de resposta da
Ancord (item 3, 0938484).

19. Importa ressaltar que é prevista a possibilidade de recurso ao Comité
de Credenciamento da Ancord, nos casos em que o0 departamento de
credenciamento indeferir a validacao de pontos solicitados. O Comité de
Credenciamento é composto de cinco membros, sendo dois indicados pelos
agentes autdbnomos, dois pelas instituicdes contratantes e um pela propria Ancord.

20. Vale destacar, por fim, que no momento em que o0 agente autbnomo
for submeter a Ancord o pedido de computo dos pontos obtidos, mencionado
acima, ele precisara também confirmar que seus dados cadastrais estao
devidamente atualizados, cumprindo assim a obrigacao de envio da Declaracao
Eletrénica de Conformidade, prevista na Instrucao CVM 510.

21. Dessa forma, as principais caracteristicas do PEC seriam as seguintes
21.1. Sistema de pontuacao por cursos e certificacoes
21.2. Periodo de 5 anos
21.3. Vencimento no més do aniversario do credenciamento do AAl
21.4. Possibilidade de aprovacao em exame de renovacao, em vez do
acumulo de pontos
21.5. Incorporacao da Declaracao Eletrénica de Conformidade
(Instrucao CVM 510)
21.6. Cancelamento do registro do AAIl que nao cumprir os requisitos, na

forma prevista na Instrucdao CVM 497, art. 99, IV

Concluséao

22. O Programa de Educacao Continuada é exigéncia feita pela Instrucao
CVM 497 desde a sua publicacao, e, portanto, a sua implementacao é muito bem-
vinda. Vale relembrar que a existéncia do programa foi debatida na Audiéncia
Pdblica CVM/SDM 3/10 e passou também por audiéncia restrita promovida pela
Ancord entre os agentes autbnomos.

23. As caracteristicas do programa proposto pela Ancord sdao, na visao
desta area técnica, plenamente compativeis com os objetivos almejados para o
PEC, ja que os agentes autbnomos, profissionais de alta importancia para o
adequado funcionamento do mercado de valores mobilidrios, terao que
comprovar que mantém seus conhecimentos técnicos atualizados.

24. Vale destacar que a necessidade de renovacao periddica é
absolutamente comum em atividades cuja autorizacao baseia-se na qualificacao
do profissional ja que seria irreal acreditar que o conhecimento demonstrado no
momento da certificacao mantenha-se para sempre. Como exemplo, vale
informar que as certificacdes concedidas pela Anbima, como CPA-10, CPA-20, CEA
e CGA, tém validade de 3 a 5 anos e para sua renovacao os profissionais
certificados devem fazer cursos especificos.

25. Diante do exposto, esta area técnica entende que cabe aprovar a
proposta feita pela Ancord.

26. Nestes termos, propde-se o envio do presente processo para decisao


http://autorregulacao.ancord.org.br/Ancord/Forms/Home/Comites.aspx
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2010/sdm0310.html

do Colegiado, com sugestao de relatoria por esta GME/SMI.

Atenciosamente,

Erico Lopes dos Santos

Gerente de Estrutura de Mercado e Sistemas Eletronicos - GME
Ao SGE, de acordo com a manifestacao da GME.

Francisco José Bastos Santos

Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermediarios - SMI

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Erico Lopes dos Santos,
Gerente, em 16/02/2020, as 20:50, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
Superintendente, em 17/02/2020, as 19:51, com fundamento no art. 62, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
Santos, Superintendente Geral, em 18/02/2020, as 21:23, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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HM= 43 5] A autenticidade do documento pode ser conferida no site

e cingt https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o codigo
-‘:-*r‘{iai verificador 0938509 e o c4digo CRC 5543EDES.

L~ This document's authenticity can be verified by accessing

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
0938509 and the "Cédigo CRC" 5543EDES.
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