COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
TERMO DE RETIFICACAO
Memorando n? 16/2019-CVM/SIN/GIES

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2019

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra aplicacdo de multa cominatéria por nao entrega do
Informe Mensal de Fundos de Investimento Imobilidrio - Processo CVM SEl
n2 19957.000125/2018-04

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de recurso interposto pela Orla DTVM contra decisao da
Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais - SIN de aplicacao
da multa cominatéria prevista no artigo 57 da Instrucao CVM n? 472, pela nao
entrega, até 15/8/2017, do Informe Mensal de julho de 2017, previsto no caput do
artigo 39, I, da mesma Instrucdo, para o TMJ Fundo de Investimento Imobiliario. A
citada multa, no valor de R$ 30.000,00, refere-se a aplicacao de multa diaria de R$
500,00, calculada sobre 60 dias de atraso, nos termos dos artigos 12 e 14 da
Instrucao CVM n¢ 452/07.

2. Em seu recurso (Doc. 417.158), a administradora argumenta que teve suas
primeiras cotas emitidas em 20 de junho de 2017, apds ter se registrado em 6 de
junho de 2017, e assim nao seria possivel "por exemplo, cumprir o que determina
o art. 39, | da ICVM 472, pois inexistia cotista ou ativo do FUNDQO". Alega, de outro
lado, que a primeira obrigacao deveria ser cumprida em 5.9.2017, ainda que a
administradora reconheca ter remetido o documento apenas em 23.11.2017.

3. Além disso, alega no recurso que "inexistiu qualquer comunicacao da CVM"
nesse periodo entre 5.9 e 23.11.2017, o que demonstraria a "inexisténcia de
qgualquer prejuizo ao mercado" ou "questionamento dos cotistas do fundo"; e
ainda, que a recorrente teria sido comunicada pela CVM do nao envio apenas em
20 de dezembro de 2017, o que tornaria a aplicacao da multa invalida, nos termos
da Instrucao CVM 452. Por essas razo0es defende que "a decisao expressada... é
arbitraria" e "ilegal", e solicita o cancelamento da multa.

4. Como sabido, o Informe Mensal é documento devido por todos os fundos de
investimento imobiliario ativos. Por essa razao, nos termos do artigo 32 da
Instrucdo CVM ne 452/07, foi expedida em 18/8/2017 notificacao especifica ao
endereco eletronico "orla@orladtvm.com.br" (Doc. 419.517), constante a época
no cadastro do participante (Doc. 419.527), com o objetivo de relembra-lo do
dever de envio do documento, e alerta-lo do descumprimento do prazo e a



incidéncia, a partir de entao, da multa cominatéria diaria. Assim, nao procede o
argumento do recorrente de que nao teria sido comunicado da inadimpléncia do
documento.

5. Por outro lado, também nao procede a alegacao da administradora de que o
documento seria devido apenas a partir de 5.9.2017. Como a propria
administradora reconhece em seu recurso, o fundo ja passou a possuir cotistas e
patriménio ainda em junho de 2017, e por essa razao, nao haveria motivos para
gue o documento de julho de 2017, que é o objeto de cobranca, nao fosse
encaminhado pela administradora.

6. Por Ultimo, entende a &rea técnica que a inexisténcia de reclamacbes de
investidores quanto a auséncia do documento ndao exime o participante dessa
obrigacao objetiva, tampouco torna a necessidade de sua elaboracao e entrega
menos importante.

7. Por conclusao, em que pese 0S nossos esforcos e apesar das notificacdes
expedidas, o fato é que, como se comprova através da Posicao de Entregas de
Documentos (Doc. 419.548), o envio do documento foi realizado apenas em
23.11.2017.

8. Em razao do exposto, defendemos que seja mantida a decisao recorrida, razao
pela qual submetemos o presente recurso a apreciacao do Colegiado, com
proposta de que a relatoria do processo seja conduzida por esta SIN/GIES.

Atenciosamente,

DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Superintendente de Relacdes com Investidores Institucionais - SIN

_eil_ Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo,
oIl e ﬁ] Superintendente, em 10/09/2019, as 09:56, com fundamento no art. 69, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura *
eletrbnica

FeTresaE) A autenticidade do documento pode ser conferida no site
sl I . . . .. . ;g
"'1‘5:3.'[-'-. https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o coédigo
HERGAPEL | o Fificador 0836839 e o codigo CRC ELE7A43B.

g J_jl-bll_

'EE ._-'.'g.:";-"f_‘ This document's authenticity can be verified by accessing

i * https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"

¥ 0836839 and the "Cdédigo CRC" E1IE7A43B.



https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=0836839&crc=E1E7A43B
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=0836839&crc=E1E7A43B

	Termo de Retificação GIES 0836839

