COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Relatério n° 161/2018-CVM/SEP

Senhor Superintendente,

Trata-se de recurso interposto, em 21.11.18, pela PDG REALTY S.A.
EMPREENDIMENTOS E PARTS - EM RECUPERACAO JUDICIAL, registrada na categoria A
desde 01.01.10, contra a aplicacao de multa cominatéria no valor de R$ 5.250,00 (cinco mil,
duzentos e cinquenta reais), pelo atraso de 21 (vinte e um) dias no envio do documento
FORM.REFERENCIA/2018, comunicada por meio do OFICIO/CVM/SEP/MC/N°340/18, de
09.11.18 (0637839).

2. A Companhia apresentou recurso nos seguintes principais termos (0637833):

a) “a PDG recebeu da B3, em 08 de junho de 2018, o Oficio n° 1324/2018-SAE, acerca do ndo
envio do Formulario de Referéncia 2018”;

b) “ap6s alguns dias de contatos tempestivos mantidos por e-mail e por telefone com a B3,
com intuito de atender a exigéncia, a Companhia rapidamente apresentou as informacoes
solicitadas, com intuito de ajustar o descumprimento do item 5.2 c¢) do Regulamento para
Listagem de Emissores e Admissao a Negociacao de Valores Mobilidrios (‘Regulamento’)”;

c) “desta forma, a Companhia realizou a atualizacao e divulgagdo, em 25 de junho de 2018,
das secoes 1, 4, 10 e 13 e dos os itens 12.5, 12.7, 15.1 e 15.2 de seu Formuldrio de Referéncia,
de forma a atender ao disposto no paragrafo 1° do art. 36 da Instrucao CVM ne° 480/09. As
secOes acima mencionadas sdo novas se¢Oes exigidas para as companhias em recuperacao
judicial’;

d) “gostariamos de reforcar junto aos membros desta Autarquia (CVM) que o referido
paragrafo 1° do art. 36 da Instrucao CVM 480/09 é uma inovagao acerca das regras de
divulgacao de informacdes periédicas para companhias em recuperacdao judicial,
introduzida por meio da Instru¢do CVM n° 586/17 (cuja vigéncia se iniciou em 08 de junho
de 2017) e que se trata do primeiro exercicio em que a referida norma foi aplicada”;

e) “a Companhia entende que o atraso momentaneo na divulgacdo dos referidos itens
especificos do Formuldrio de Referéncia nao representou dano material aos seus
investidores e partes relacionadas, considerando: (i) que a Companhia disponibilizou o
mais rdpido possivel as informacoes exigidas pelo dispositivo legal em discussao; (ii) o
tempo transcorrido entre a data de divulgacdo anual do Formuldrio de Referéncia prevista
na Instru¢do CVM 480/09 e a data da divulgacao dos itens especificos do Formuléario de
Referéncia da Companhia foi reduzido, ndo tendo ocorrido eventos significativos que
deveriam ser divulgados pela Companhia nos itens especificos do Formulario de Referéncia
que pudessem influenciar ou prejudicar investidores ou quaisquer outros agentes de
mercado”;

f) “a Companhia entende adequado mencionar, com o todo e méximo respeito a Autarquia,
que a redacdo do paragrafo 1° do art. 36 da Instrucido CVM 480/09 ndo permite uma
interpretacao precisa acerca da obrigacao criada para companhias em recuperacao judicial,
especialmente no que diz respeito ao momento em que referidos itens do Formulario de
Referéncia devem ser atualizados pelas companhias em recuperacao judicial registradas na
categoria A, j4 que apenas menciona, genericamente, que tais itens devem ser
disponibilizados "até a entrega em juizo do relatério circunstanciado ao final do processo



de recuperacao", sem fazer remissao expressa da excepcionalidade desta divulgacao a regra
geral prevista no caput do art. 36, que dispensa os emissores em recuperacao judicial da
atualizacao do formuldrio de referéncia até a entrega em juizo do relatoério circunstanciado
ao final do processo de recuperacao”;

g) “por essa razao, a Companhia interpretou equivocadamente a Instrucao, e concluiu que
ndo teria obrigacao de apresentar o Formulério de Referéncia 2018 até a data da entrega em
juizo do relatério circunstanciado ao final do processo de recuperacao”;

h) “todavia, em fun¢do da Companhia ter prontamente atendido a solicitacao da B3 no caso
do oficio SEP 1324/2018, além de ter mantido diversos contatos para entender as regras
aplicaveis as Campainhas em Recuperacao Judicial (situacdo nova para PDG), a B3 optou
por aplicar uma adverténcia a PDG. Além disso, a B3 considerou o histérico de
cumprimento que a companhia apresentou nos ultimos anos, buscando sempre cumprir os
prazos e regras aplicaveis as Companhias abertas”;

i) “conforme mencionado acima, as regras para apresentacdo do Formulério de Referéncia
no caso de empresas em Recuperacdo Judicial sdo recentes, tanto que a PDG estava
dispensada de apresentar tal formulédrio em 2017. Outro ponto importante € o fato da PDG
estar se adaptando as regras especificas para Companhia em Recuperacado Judicial e,
portanto, acabou por descumprir a nova regra do Formuldrio de Referéncia, mas de forma
totalmente involuntéria, fruto de um equivoco em sua interpretacao da Instrucao. Ciente a
inconformidade com a Instrucao, a PDG buscou sanar de imediato do descumprimento
para ndo causar quaisquer danos aos seus acionistas e ao mercado”;

j) “tendo em vista o acima exposto, e considerando que: (i) a irregularidade apontada por
esta Autarquia através do Oficio 340/2018, foi prontamente sanada pela Companhia apds o
recebimento do Oficio 1324/2018 enviado pela B3; (ii) o historico da PDG de buscar sempre
cumprir pontualmente as obrigagoes estabelecidas para as companhias abertas e; (iii) que a
B3 considerou o recurso da PDG, e optou pela aplicacdo de adverténcia em funcao do
descumprimento. A Companhia solicita encarecidamente que essa Autarquia considere as
explicacoes prestadas, no sentido de rever a decisdao de aplicacdo de multa a PDG. Além
disso, atualmente a Companhia enfrente uma delicada situacdo financeira, tendo
apresentado seu pedido de recuperacao judicial de 2017, buscando estabilizar suas financas
e sua operacao”;

k) “segue em anexo Oficio B3 SEP 1324/2018, com a resposta da Companhia, bem como o
parecer da B3 sobre o recurso apresentado pela PDG, onde a B3 aplicou uma adverténcia
para Companhia”; e

) “reforcamos nosso comprometimento em buscar ndo descumprir nenhuma das
obrigacoes de Companhia aberta, de forma a ndo prejudicar nenhum agente do mercado de
capitais”.

Entendimento

3. Nos termos do § 1° do art. 24 da Instrucdo CVM n°480/09, o emissor deve
entregar o FORMULARIO DE REFERENCIA atualizado, anualmente, em até 5 (cinco) meses
contados da data de encerramento do exercicio social.

4. O emissor em recuperacdo judicial registrado na categoria A autorizado por
entidade administradora de mercado a negociacao de agdes ou de certificados de depdsito
de acoes em bolsa de valores (caso da Recorrente) deve entregar o formuldrio de referéncia
preenchido com as secoes 1, 4, 10 e 13 e com os itens 12.5, 12.7, 15.1 e 15.2, até a entrega em
juizo do relatério circunstanciado ao final do processo de recuperacdo, observado o
disposto no § 3° do art. 24 de Instru¢cao CVM n° 480/09.

5. Cabe destacar que nao h4, na Instrucao CVM n° 480/09, qualquer dispositivo
que permita, a Companhia, entregar em atraso o Formuldrio de Referéncia, ainda que,



segundo a Recorrente o atraso nao tenha causado “dano material aos seus investidores e
partes relacionadas”.

6. Quanto a alegacdo da Recorrente na letra “f” do § 2° retro, cabe salientar que,
antes de 08.06.17, as companhias em recuperacao judicial estavam dispensadas da entrega
do Formuldrio de Referéncia. No entanto, o pardgrafo tinico do art. 36 da Instru¢cao CVM n°
480/09, incluido pela Instrucao CVM ne° 586/17, passou a estabelecer o envio do documento,
com algumas se¢oes preenchidas, para um grupo de companhias em recuperacgdo judicial,
qual seja, companhia registrada na categoria A autorizada por entidade administradora de
mercado a negociacdo de acoes ou de certificados de depdsito de agdes em bolsa de valores.

O prazo para o envio é o mesmo de todas as outras companhias abertas, até 5 meses
contados da data de encerramento do exercicio social.

7. Com relacdo a alegacdo da Companhia de que “a B3 considerou o recurso da
PDG, e optou pela aplicacdo de adverténcia em fun¢do do descumprimento”, é importante
ressaltar que as consequéncias do descumprimento do regulamento da B3 sdo diferentes
das consequéncias do descumprimento da lei e da regulamentacao da CVM.

8. Assim sendo, a meu ver, restou comprovado que a multa foi aplicada
corretamente, nos termos da Instrucao CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) o e-mail de
alerta foi enviado, em 01.06.18 (0637841), para o endereco eletronico do DRI constante
do Formulério Cadastral ativo a época do envio (FC/2018 — versdao 1 — encaminhado em
03.04.18); e (ii) a PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTS — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, encaminhou o Formulério de Referéncia/2018 apenas em 25.06.18 (0640512).

Isto posto, sou pelo indeferimento do recurso apresentado pela PDG REALTY
S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTS - EM RECUPERACAO JUDICIAL, pelo que sugiro
encaminhar o presente processo a Superintendéncia Geral, para posterior envio ao
Colegiado para deliberagdo, nos termos do art. 13 da Instrucao CVM n° 452/07.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI

Chefe de Secao

Ao SGE, de acordo com a manifestacao da chefe de secao,

Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA

Superintendente de Relacbes com Empresas

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.



ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS

Superintendente Geral
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Documento assinado eletronicamente por Kelly Leitao Sanguinetti, Chefe de Secao,
em 03/12/2018, as 17:34, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 03/12/2018, as 18:55, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 04/12/2018, as 20:31, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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