COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 67/2018-CVM/SMI/GME

Rio de Janeiro, 07 de maio de 2018.

A SMI,

Assunto: Proposta de alteracao no regulamento do MRP - Processo 19957.004550/2018-64.

Senhor Superintendente,

1. Trata-se de pleito (0500309) apresentado pela BSM SUPERVISAO DE
MERCADOS ("BSM") de aprovacdao de alteragcbes no Regulamento do Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos ("MRP"), apresentado nos termos do art. 117 da Instru¢do CVM
461. O pedido vem acompanhado de comparativo entre o texto vigente do regulamento e o
texto proposto, com explicacdo sobre o motivo da alteracdo (0510643) e de nova versao
proposta para o Regulamento em versdo com alteracdes marcadas (0510644) e limpa
(0510645).

2. As alteragdes propostas no Regulamento visam, principalmente, permitir a
utilizacdo da plataforma eletronica de tramitacdo do processo ("MRP Digital"). Conforme
detalhado nos documentos anexos, a utilizacdo da nova ferramenta trard as seguintes
inovacgoes:

2.1. Apresentacdo e acompanhamento das reclamacées por meio
eletronico.
2.2. Dispensa de exigéncia de apresentacdo de documentacdo com firma

reconhecida e de cpias autenticadas.

2.3. Comunicacoes feitas de forma eletronica, com os reclamantes e com
os intermediarios reclamados.

3. Um aspecto importante a notar é que a utilizacdo da plataforma digital sera
obrigatdria para os participantes da B3 (art. 10, §2° e §3°, 0510645), mas o reclamante ainda
podera interpor recurso por via fisica, encaminhada pelo correio ou protocolada na BSM
(art. 4°, 0510645). Assim, ndo ficard prejudicado o acesso dos investidores ao mecanismo.

4, Vale citar também que ficara facilitada a consulta aos autos, pois ela passara a



poder ser feita por meio da prépria plataforma (art. 31, 0510645).

5. Com relagdo a eliminacdo da exigéncia de apresentagdo de firma reconhecida
do reclamante e de cdpias autenticadas de documentos, a BSM esclarece que conferird os
dados relativos aos reclamantes na base de dados da B3.

6. Além das alteracoes estritamente relacionadas a ado¢cao do MRP Digital, a BSM
propos as seguintes alteracoes no Regulamento do MRP:

6.1. Atualizacdao da denominacao da B3 (art. 1° e outros, 0510645).

6.2. Esclarecimento de que as decisdes do Pleno do Conselho de

Supervisao relativas a recursos sdo tomadas por maioria, prevalecendo o voto do
relator em caso de empate (art. 20, §5°, 0510645). Trata-se de correcao de omissao
atualmente existente no Regulamento, alinhando o procedimento ao previsto no
Regulamento Processual da BSM.

6.3. Eliminacdo das referéncias a possibilidade de julgamento de recurso
por Turma do Conselho de Supervisao (arts. 21 e 35, 0510645). O julgamento de
recursos por Turmas do Conselho deixou de ser previsto na revisdao anterior do
Regulamento. Assim, tendo em vista que ja ndo existem mais casos pendentes de
julgamento por Turma, a referéncia tornou-se desnecessaria.

7. A BSM informou ainda que pretende, se a alteracdo proposta for aprovada pela
CVM, submeter a nova versdao do documento a uma audiéncia restrita entre os
participantes do mercado. O objetivo dessa consulta é obter feedback dos intermediéarios
sobre as alteracoes, identificando eventuais falhas ou possibilidades de maior
aprimoramento. Trata-se de consulta relevante, pois as instituicées consultadas serdo as
usudrias do novo sistema, estando assim em posi¢do de eventualmente apresentar opinioes
relevantes. Se nessa consulta forem identificados pontos relevantes para os quais seja
necessdrio novo ajuste do Regulamento, a BSM submeterd novo pleito a CVM.

8. Por fim, a BSM comprometeu-se a disponibilizar aos investidores, no site da
BSM, orientagdes sobre o uso da nova plataforma, incluindo um video tutorial.

9. Na visdo desta drea técnica, a adocdo do MRP Digital encerra um
aprimoramento muito bem vindo, pois aumentara a eficiéncia do processo de reclamacao
ao mesmo tempo em que reduzird custos tanto para os reclamantes quanto para as
reclamadas. Ademais, para além dos beneficios ja citados, o acesso da propria SMI aos casos
em andamento, quando necessdrio, serd facilitado.

10. Com relacdo as alteracoes mencionadas no item 6, trata-se de correcoes
necessdrias e que nao mudam a esséncia do funcionamento do MRP.

11. Diante do exposto, a drea técnica propoe o deferimento da solicitacio da BSM
de alteracdao no Regulamento do MRP.

12. Nestes termos, recomenda-se o envio do feito para a decisdo do Colegiado,
com proposta de relatoria por esta GME/SMI.

Atenciosamente,

Erico Lopes dos Santos

Gerente de Estrutura de Mercado e Sistemas Eletronicos - GME



Ao SGE, de acordo com a manifestacao da GME.

Francisco José Bastos Santos

Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermediérios - SMI

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

Alexandre Pinheiro dos Santos

Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Erico Lopes dos Santos, Gerente, em
08/05/2018, as 10:34, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
Superintendente, em 08/05/2018, as 13:06, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 08/05/2018, as 18:50, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site

-.[_,_ = https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o codigo verificador
0510649 e o codigo CRC 79C33DD9.

This document's authenticity can be verified by accessing

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Codigo Verificador" 0510649 and the
"Codigo CRC" 79C33DD9.
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