COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N.° SEI 19957.004971/2017-12

SUMARIO

PROPONENTES: AES Tieté Energia S.A, na qualidade de emissora, e Banco Bradesco BBI
S.A, na qualidade de intermediério lider.

ACUSACAQO: por terem iniciado a 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES da AES
Tieté com intervalo menor do que 4 (quatro) meses do encerramento da 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES da AES Tieté (infracdo ao artigo 9° da Instrucdo CVM
n.c 476/09).

PROPOSTA: pagamento a CVM dos seguintes valores: R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais)
para AES Tieté Energia S.A. e R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) para Banco Bradesco
BBI.

PARECER DO COMITE: ACEITACAO

RELATORIO

1. Trata-se de propostas de Termo de Compromisso apresentadas por AES Tieté Energia
S.A. (“AES Tieté”), na qualidade de emissora, e Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), na
qualidade de intermedidrio lider, no ambito do Termo de Acusacdo instaurado pela
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE.

ORIGEM

2. O presente Termo de Acusacgdo originou-se de processo que analisou o cumprimento



da Instrucao CVM n.° 476/09, no ambito da oferta da 6* (SEXTA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, da
AES Tieté.

FATOS

3. A oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos referente a 52 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES da AES Tieté (“52 EMISSAO”) teve inicio em 09.11.2016 e data de
encerramento em 13.12.2016.

4, A oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos referente a 62 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES da AES Tieté (“628 EMISSAQ”) teve inicio em 17.03.2017 e data de
encerramento em 05.05.2017.

5. O intervalo compreendido entre a data de encerramento da 52 EMISSAO e a data de
abertura da 62 EMISSAO foi de 3 (trés) meses e 4 (quatro) dias, ou seja, menor do que o
periodo de 4 (quatro) meses estabelecido pelo art. 9° da Instrucao CVM n.° 476/009.

6. A irregularidade em questao foi detectada inicialmente pela Central de Custddia e de
Liquidacao Financeira de Titulos — CETIP, no momento da solicitacdo do registro das
debéntures objeto da Oferta, que alertou o Bradesco BBI [1].

ANALISE DA AREA TECNICA

7. O artigo 9° da Instrucdo CVM n.° 476/09 determina que:

“Art. 9° O ofertante ndo poderd realizar outra oferta puiblica da mesma espécie de valores
mobilidrios do mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.”

8. A responsabilidade pela ocorréncia da infracdo apontada, qual seja, o
descumprimento do disposto no artigo 9° da Instru¢do CVM ne 476/09, deve recair sobre o
Bradesco BBI e a AES Tieté, pelas razoes abaixo.

9. O Fato Relevante divulgado em 15.03.2017 pela AES Tieté comunicou a realizacdo de
sua 62 EMISSAO. Dessa forma, a AES Tieté se configura como emissora dos valores
mobilidrios em questao.

10. O formulério retirado do Sistema de Esforcos Restritos demonstra que o Bradesco
BBI é o coordenador lider da 628 EMISSAO, no valor de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhao de
reais).



11. No entendimento da drea técnica, ndao hé circunstancias que, no caso concreto,
isentem a emissora e o intermedidrio lider da responsabilizacdo pela infracdo ao art. 9° da
Instrucao CVM n.° 476/09.

RESPONSABILIZACAO

12. Ante o exposto, a SRE prop0s a responsabilizacdo de AES Tieté Energia S.A, na
qualidade de emissora, e Banco Bradesco BBI S.A, na qualidade de intermedidrio lider, por
terem iniciado a 62 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES da AES Tieté com intervalo
menor do que 4 (quatro) meses do enceramento da 52 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES da AES Tieté (infracdo ao artigo 9° da Instru¢dao CVM n.° 476/09).

PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

13. Devidamente intimados, o acusados apresentaram defesa e propostas de celebracao
de Termo de Compromisso de pagamento a CVM do montante individual de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais).

MANIFESTACAO DA PFE

14. Em razao do disposto na Deliberacao CVM n.° 390/01 (art. 7°, § 5°), a Procuradoria
Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM apreciou os aspectos legais das propostas de
Termo de Compromisso tendo concluido pela inexisténcia de oObice a celebracdao dos
acordos (PARECER N.° 138/2017/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos despachos).

NEGOCIACAQO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

15. O Comité de Termo de Compromisso, em reunido realizada em 19.12.2017, consoante
faculta o §4° do art. 8° da Deliberacao CVM n.° 390/01, decidiu negociar as condicdes das
propostas de Termo de Compromisso apresentadas. Diante das caracteristicas que
permeiam o caso concreto e em linha com precedente com compardveis caracteristicas
essenciais[2], o Comité sugeriu o aprimoramento da proposta da seguinte forma:
pagamento a CVM de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) para AES Tieté e de R$ 400.000,00
(quatrocentos mil reais) para Bradesco BBI.

16. Conforme solicitacdo realizada ao Comité, esse se reuniu, em 30.01.2018, com 0s
representantes da AES Tieté][3].

17.  Ap6s algumas consideragdes gerais sobre a o caso concreto, os representantes da AES
Tieté apresentaram um ponto de diferenciacdao em relacdo ao caso citado como precedente
que, segundo eles, ensejaria uma reduc¢do no valor a ser pago no Termo de Compromisso: a
atitude pro ativa da emissora de, ao constatar a irregularidade, ter interrompido a oferta e
ter dado ciéncia a CVM. Além, questionaram o porqué de o coordenador lider ter tido uma
contraproposta de montante menor, visto, também no entendimento deles, ser o principal
responsavel pela execucao da oferta.



18. Os membros da drea técnica acusadora presentes a reunido expuseram, inicialmente,
que a CETIP detectou a irregularidade no momento da solicitacdo do registro das
debéntures objeto da oferta, e, em ato continuo, alertou o coordenador lider. Ou seja, ndo
houve uma autodenuncia espontanea por parte da AES Tieté.

19. Quanto as diferencas dos valores assinalados na contraproposta ao CTC, a area
técnica ressaltou que, apesar dos papeis relevantes que ambas as instituicoes possuem na
realizacdo de uma oferta pela Instrucado CVM n.° 476/09, o préprio artigo 9° da citada
instrucdo imputa ao ofertante a responsabilidade por nao realizar ofertas publicas da
mesma espécie de valores mobilidrios em prazo inferior ao ali estabelecido.

20. Por fim, lembraram a elevada responsabilidade do intermedidrio lider e do ofertante
em uma oferta publica de valores mobilidrios regulamentada pela Instru¢cao CVM n.° 476/09,
visto, principalmente, a menor intervencao do 6rgao regulador.

21. Diante do exposto, o Comité manifestou nao vislumbrar, até aquele momento,
argumentos que pudessem mitigar o valor da contraproposta apresentada, mas que
realizaria uma discussao intra corporis posteriormente.

22. Em 20.02.2018, o Comité, também por solicitacdo, se reuniu com os representantes
do Bradesco BBI[4].
23. De inicio, relataram que costumam realizar mais de 100 (cem) ofertas por ano desde

a edicdo da Instrucdao CVM n.° 476 e que esta foi a primeira irregularidade cometida.

24. Ap0s, ao discorrem sucintamente sobre a oferta em tela, enfatizaram que o Bradesco
BBI nio foi o intermedidario da 52 EMISSAO, tendo a informacdo da data de encerramento
dessa emissdao sido comunicada pela AES Tieté. Como costume em ofertas publicas de
valores mobilidrios, ndo consultaram nem a CETIP e nem o intermedidrio da 52 EMISSAO
para confirmar a data de encerramento. Visto as consequéncias, ja realizaram adequacoes
nos controles internos para que tal erro nao volte a ocorrer.

25. Desta forma, considerando (i) ter sido essa a primeira irregularidade cometida
mesmo com tantas ofertas ja realizadas e (ii) ser mitigada a culpabilidade pela infracao,
solicitaram ao Comité uma reducdao do montante a ser pago em Termo de Compromisso.

26. O Comité, por sua vez, esclareceu que nao lhe compete, neste momento processual,
adentrar nas peculiaridades da acusacdao nem realizar andlise de mérito sobre esta ou aquela
tese de defesa administrativa, sob pena de convolar-se o instituto do Termo de
Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Visto que sua andlise é pautada pela
realidade fatica manifestada nos autos e no termo de acusacdo, a contraproposta
apresentada estd em linha com o precedente, ndo havendo, no caso concreto, fato que
justificasse um descolamento desse entendimento. Na visdo do Comité, considerando a
gravidade da infracdo cometida, valor inferior ao contraproposto nao se coaduna com a
finalidade preventiva do instituto de que se cuida.



27. Apo6s mais algumas alegacoes por ambas as partes, foi fixado o prazo de 10 dias para
nova manifestacao do Bradesco BBI.[5]

28. Tempestivamente, os proponentes manifestaram sua concordancia com as
contrapropostas apresentadas pelo Comiteé.

DELIBERACAQ FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

29. O art. 9 da Deliberacdo CVM n.c 390/01 estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciacdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia
em sua celebracdo, a natureza e a gravidade das infracoes objeto do processo, o0s
antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punic¢ao, no caso concreto]6].

30. No presente caso, entende o Comité que a aceitacdo das propostas é conveniente e
oportuna, ja que, ap0s negociacao dos seus termos, as quantias a serem pagas a CVM, em
contrapartida aos danos difusos causados ao mercado de capitais, sdo tidas como
suficientes para desestimular a pratica de atitudes assemelhadas, em atendimento a
finalidade preventiva do instituto de que se cuida.

31. Por fim, o Comité sugere a designacdo da Superintendéncia Administrativa
Financeira — SAD para o atesto do cumprimento das obrigacdes pecunidrias pactuadas.

CONCLUSAQ

32. Em face do exposto, o Comité de Termo de Compromisso, em deliberacdo de
06.03.2018[7], decidiu propor ao Colegiado da CVM a aceitacdao das propostas de Termo de
Compromisso apresentadas por AES Tieté Energia S.A. e Banco Bradesco BBI
S.A.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2018.

[110 Bradesco BBI entrou em contato com a SRE e apresentou informacoes e
esclarecimentos acerca do procedimento de distribuicdao adotado. Devido a sua natureza, a
questao foi levada ao Colegiado da CVM que, em deliberacao de 25.04.2017, determinou (i) a
suspensao da oferta (Deliberacio CVM n.c 767) e (ii) que a drea técnica prosseguisse na
apuragdo das eventuais responsabilidades pelo descumprimento do art. 9° da Instru¢do CVM
n.° 476/09. Em 27.04.2017, ap6s os ofertantes comprovarem: (i) o cancelamento dos pedidos
de reserva e alocacdo de debéntures recebidos no ambito da Oferta até a data de divulgacao
da Deliberacdo CVM n.c 767; e (ii) a divulgacdo de comunicacao ao mercado, informando a
respeito do cancelamento dos pedidos de reserva e alocacdo de debéntures recebidos no
ambito da Oferta até a data de divulgacao da Deliberacao CVM n.° 767, a suspensao da
oferta foi revogada por meio da Deliberacao CVM n.° 769.

12] PAS CVM n.° 19957.009385/2016-75, deliberado pelo Colegiado em 28.11.2017.



[3] Presentes os membros titulares da SGE, SEP, SMI, SFI, SPS, SRE, GRE-3 e o SNC em
exercicio; e, pela emissora, Carlos Pompermaier, Marcos Canecchio Ribeiro e Ricardo Peres
Freoa.

4] Presentes os membros titulares da SGE, SEP, SMI, SFI, SPS, SNC, SRE e da GRE-3; e, pelo
intermedidrio lider, Mauro Tukiyama, Paula Cezar e André Pompilio.

151 Ap6s a reunido de negociacdo com o Bradesco BBI, o Comité deliberou pela manutenc¢ao
da contraproposta apresentada a AES Tieté e concedeu novo prazo de 10 (dez) dias para
apresentacdo de manifestacao.

6] AES Tieté Energia S.A. ndo consta como acusada em outros processos na CVM. O Banco
Bradesco BBI foi acusado também no RJ2015/10276, por infracdo diversa da deste processo,
tendo sido absolvido pelo Colegiado da CVM em reunido de 11.07.2017.

[7] Deliberado pelos membros titulares da SGE, SNC, SFI, SPS, SEP e da GMA-1 (SMI).
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Superintendente, em 02/05/2018, as 17:57, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site

= https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cddigo verificador
0504674 e o codigo CRC 354147DF.

This document's authenticity can be verified by accessing

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Codigo Verificador" 0504674 and the

"Codigo CRC" 354147DF.
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