COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Relat6rio n° 60/2017-CVM/SEP

Senhor Superintendente,

Trata-se de solicitacdo de reversdao de suspensao de registro de companhia
aberta da RJ] CAPITAL PARTNERS S.A. protocolada em 28.04.17.

2. O pedido foi encaminhado nos seguintes termos (0249998):

a) “doutrina e jurisprudéncia sdo absolutamente pacificas no sentido de reconhecer que a
aplicacao de sancoes pela Administracdo deve ser precedida do oferecimento, ao imputado,
de oportunidade de apresentar contraditdrio, garantindo-lhe ampla defesa”;

a) “para Regis Fernando de Oliveira, san¢do em sentindo amplo consiste na ‘consequéncia
juridica a ser suportada por alguém que descumpre um dever ou uma obrigacao legal’. Para
Daniel Ferreira a ‘sancdo se realiza como resposta juridica de modo a exatamente
desestimular a incursao no ilicito — e possui, portanto, natureza repressiva e restritiva de
direitos, podendo ser assumida como um mal, um castigo mesmo, mas apenas quando

”,

recaida sobre o infrator’”;

c) “a redacdo dos artigos 52 e 54 da Instrucdao CVM 480/2009 ndo deixa duvidas sobre a
natureza sancionadora da Suspensdo e consequentemente Cancelamento do Registro de
Emissor de Valores Mobilidrios, em resposta ao descumprimento de obrigacdes impostas
pelo préprio normativo:

Art. 52. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um
emissor descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacoes
periddicas, nos termos estabelecidos por esta Instrucao.

Art. 54. A SEP deve cancelar o registro de emissor de valores mobilidrios, nas
seguintes hip6teses: I — extincdo do emissor; e Il — suspensao do registro de emissor
por periodo superior a 12 (doze) meses”;

d) “o normativo estabelece claramente que a consequéncia juridica a ser suportada pelo
emissor que descumpre por mais de 12 meses a obrigacdo legal de divulgacdo de suas
informacoes periddicas é a suspensado do registro. E, mais além, com 24 meses de atraso, o
cancelamento de seu registro de emissor de valores mobilidrios”;

e) “com base no normativo transcrito, o Oficio em referéncia confirma que a suspensao do
registro da RJ Capital Partners ocorreu como consequéncia pelo alegado descumprimento
de suas obrigacoes regulatorias estipuladas na ICVM 480/09:

'A Superintendéncia de Relacoes com Empresas — SEP, nos termos do pardgrafo
Unico do artigo 52 da Instruc¢do CVM n° 480/09, informa que, em 06.04.2016,
suspendeu o registro de companhia aberta da RJ] CAPITAL PARTNERS S.A., por ter
descumprido, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacoes periodicas'”:

f) “nas condicdes apresentadas, ndo hd como entender, data vénia, que a sancdo poderia ter
sido aplicada sem o prévio e necesséario oferecimento de contraditério”;

g) “a Constituicdo do Brasil, em seu artigo 5°, tratando dos direitos e deveres individuais e
coletivos, garante ‘aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no pais a inviolabilidade do
direito a vida, 4 liberdade, a igualdade, 4 seguranca e a propriedade, nos termos seguintes:
(...) LV - aos litigantes, em processo judicial ou administrativo, e aos acusados em geral sdao



assegurados o contraditério e ampla defesa, com os meios e recursos a ela inerentes”;

h) “a respeito do entendimento pacifico do Supremo Tribunal Federal com relacdo a
matéria, trazemos trecho do Acordao unanime proferido em acdo Direta de
Inconstitucionalidade naquela corte Suprema:

'Nenhuma penalidade poderd ser imposta, mesmo no campo do direito
administrativo, sem que se ofereca ao imputado a possibilidade de se defender
previamente. A pretericao do direito de defesa torna irrito e nulo o ato punitivo.
“Nemo inauditus damnari debet”.

O direito constitucional a ampla (e prévia) defesa, sob o dominio da Constituicao de
1988 (art. 5°, LV), tem como precipuo destinatario o acusado, qualquer acusado,
ainda que em sede meramente administrativa.

O Supremo Tribunal Federal, ao proclamar a imprescindibilidade da observancia
desse postulado, essencial e inerente ao “due process of law”, tem advertido que o
exercicio do direito de defesa ha de ser assegurado, previamente, em todos aqueles
procedimentos — notadamente os de cardter administrativo-disciplinar — em que

1,

seja possivel a imposicao de medida de indole punitiva'”;

i) “a aplicacdo, portanto, das sancdes administrativas de suspensdo e cancelamento de
registro de emissor de valores mobilidrios, com base nos Artigos 52 e seguintes da Instrucao
CVM 480/0009, serd nula se, que se ofereca ao imputado a possibilidade de se defender
previamente”;

j) “a RJ Capital Partners S.A. recebeu, no entanto, somente o oficio em referéncia,
informando-a da suspensao, j4 aplicada a partir da data do oficio, sem qualquer noticia de
abertura de processo administrativo sancionador ou fixacdo de prazo para apresentacao de
defesa. DSomente a informacao e a suspensao efetiva”;

k) “requer assim a RJ Capital Partners S.A., pela presente e com base no Artigo 5°, inciso LV,
da Constituicao da Republica Federativa do Brasil, a Reversdao da Suspensao de seu Registro
de Emissor Categoria A n° 2233-0”;

1) “o Artigo 53 da ICVM 480/2009 estabelece que o emissor que tenha seu registro suspenso
pode solicitar a reversdo por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SEP, instruido
com documentos que comprovem o cumprimento das obrigacoes periddicas e eventuais
em atraso que causaram a suspensao’;

m) “o Artigo 21 da ICVM 480/2009 elenca quais sao as informacoes periddicas que o emissor
deve enviar a CVM, por meio eletronico”;

n) “a RJ Capital Partners vem cumprindo, desde a data do Oficio em referéncia, suas
obrigacoes periddicas em atraso”;

0) “passamos assim a demonstrar a situacdo atual da RJ Capital Partners S.A. em relacdo a
cada uma das obrigacdes elencadas no Artigo 21 da ICVM 480/2009, em relacdo ao
enquadramento no Artigo 52 da mesma ICVM, instruindo cada um deles com o respectivo
numero de protocolo do envio eletronico a CVM:

[ - formulério cadastral

Ultimo documento entregue em 23/02/2017, ndo encontrando-se em atraso
superior a 12 meses

Protocolo CVM 022330FCA000020170200062783-77
IT - formuléario de referéncia

Ultimo documento entregue em 30/09/2015, ndo encontrando-se em atraso
superior a 12 meses

Protocolo CVM 022330FRE201420140300050766-76
[II - demonstracoes financeiras



Ultimo documento entregue em 24.02.2017 ndo encontrando-se em atraso superior
al2 meses

Protocolo CVM 022330IPE311220150204278711-31
IV — formulério de demonstracoes financeiras padronizadas — DFP

Ultimo documento entregue em 23.02.2017, ndo encontrando-se em atraso superior
a 12 meses

Protocolo CVM 022330DFP311220150100062784-76
V - formulério de informacgdes trimestrais — ITR

Nao encontrando-se em atraso superior a 12 meses, ja que o mais antigo trimestre
ndo informado foio ITR01 2016

VI- comunicacdo prevista no art. 133 da Lein° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no
prazo de 1 (um) més antes da data marcada para a realizacdo da assembleia geral
ordindria ou no mesmo dia de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro

Documento entregue em 23.02.2017, ndo encontrando-se em atraso superior a 12
meses

Protocolo CVM 022330IPE230220170104278913-99

VII - edital de convocacdo da assembleia geral ordinéria, em até 15 (quinze) dias
antes da data marcada para a realizacao da assembleia geral ordindria ou no mesmo
dia de sua primeira publicacdo, o que ocorrer primeiro

Documento entregue em 23.02.2017, ndo encontrando-se em atraso superior a 12
meses

Protocolo CVM 022330IPE270320170104278914-20

VIII - todos os documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto nas
assembleias gerais ordindrias, na forma estabelecida por norma especifica

Documento eventual, ndo encontrando-se em atraso superior a 12 meses

IX - sumdrio das decis6es tomadas na assembleia geral ordindria, no mesmo dia da
sua realizacdo

Documento eventual, ndo encontrando-se em atraso superior a 12 meses
X - ata da assembleia geral ordindria, em até 7 (sete) dias uteis de sua realizacao

Documento eventual, devido 7 dias ap0s a realizacdo da assembleia geral de
acionistas, sempre que houver a realizacdo de uma assembleia-geral — obrigacao
cumprida em relacdo a ultima assembleia geral da companhia, ndo encontrando-se
em atraso superior a 12 meses

Protocolo CVM 446793
XI, XII e XIIT - ndao aplicaveis”;

p) “tendo assim comprovado nao estar incursa no artigo 52 da ICVM 480/2009, com
obrigacoes periddicas em atraso superior a 12 meses, requer a R] Capital Partners S.A., pela
presente e na forma do Artigo 53 da ICVM 480/2009, a Reversao da Suspensao de Registro de
Emissor Categoria A n° 2233-0".

3. Em 07.04.2017, foi encaminhado o Oficio n° 171/2017/CVM/SEP, por meio
do qual foi informado que a Companhia ndao havia encaminhado a totalidade da
documentacao que comprovasse o cumprimento das obrigacoes periddicas (0257818).

4. Ademais, foi solicitado o envio de diversos documentos periédicos
pendentes e informado que, caso a Companhia ndo encaminhasse os documentos
pendentes de entrega até o dia 02.05.2017,seriam iniciados os procedimentos para o
cancelamento do registro de companhia aberta.

5. Cabe ressaltar que a R] CAPITAL PARTNERS S.A., até o momento, nao
encaminhou qualquer documento solicitado no Oficio n° 171/2017/CVM/SEP.



6. No entanto, em 02.05.17, a Companhia protocolou resposta ao oficio
supracitado nos seguintes termos (0273971):

a) “o referido Oficio 171/2017 nao abordou a matéria de essencial requisito de validade da
aplicacdo da sancdo administrativa atualmente em vigor sobre a RJ Capital Partners S.A.,
que foi suscitada em nossa correspondéncia sob o titulo ‘1) Necessidade de assegurar o
prévio exercicio do direito ao contraditério e ampla defesa, como condicdo para aplicacao

”,

de sancdo administrativa’”;

b) “sobre o assunto a Lei 9784/99 que regula o processo administrativo no ambito da
Administracdo Publica Federal, dispoe em seu Artigo 2° que:

Art. 2° A Administracdo Publica obedecerd, dentre outros, aos principios da
legalidade, finalidade, motivacdo, razoabilidade, proporcionalidade, moralidade,

",

ampla defesa, contraditorio, segurancga juridica, interesse publico e eficiéncia’”;

c) “o procedimento para instauracao do contraditério, a fim de que se cumpra o pré-
requisito constitucional e infra constitucional, necessdrio a aplicacido de sancoes
administrativas, foi regulado, no caso da CVM, pela Deliberacao CVM 538 de 5 de marco de
2008”;

d) “assim, pelo que determina o arcabouco legal a que esta autarquia encontra-se
submetida, inclusive suas proprias normas internas, para que se pudesse aplicar qualquer
sanc¢do a RJ Capital Partners S.A. sob acusacao de infragdo a Instrucao CVM 480/2009, seria
necessario adotar o rito estabelecido na Deliberacao CVM 538/2008, especialmente quanto a
manifestacdao prévia sobre os fatos — Artigo 11 — e intimacao para apresentacao de defesa —
Artigo 137;

e) “notem bem V.Sas. que é nula a aplicacdao de san¢des administrativas sem o oferecimento
de possibilidade ao contraditério. E direito inaliendvel do administrado demandar pela
aplicacao de norma processual que lhe garanta contraditério e ampla defesa”;

f) “convém repetir, a respeito do tema, decisao em Acoérdao unanime do Supremo Tribunal
Federal, ja transcrito em nossa correspondéncia anterior, mas cujo trecho repetimos abaixo
pela relevancia no caso:

‘nenhuma penalidade poderd ser imposta, mesmo no campo do direito
administrativo, sem que se ofereca ao imputado a possibilidade de se defender
previamente. A pretericdo do direito de defesa torna irrito e nulo o ato punitivo.

»n

‘Nemo inauditus damnari debet’”.

g) “se é nula a suspensao do registro da RJ Capital Partners S.A., por ter sido aplicada com
pretericdo do direito de defesa, a reversao da mesma suspensdo deveria ter sido examinada
por esta autarquia com rigorosa observancia da Lei e a celeridade que o assunto parece
exigir, conforme requerida expressamente em nossa correspondéncia protocolada nesta
autarquia em 28/03/20177;

h) “a Administracdo tem o dever de explicitamente emitir decisdao sobre solicitacoes, em
matéria de sua competéncia (Artigo 48, Lei 9784/99). A RJ Capital Partners S.A. tem 2 mil
acionistas minoritdrios que encontram-se impedidos de negociar suas acoes no mercado,
por conta de uma suspensao cuja validade ora se questiona, mas que nao mereceu qualquer
resposta da CVM a respeito”;

i) “reiteramos, assim, o requerimento protocolado em 28.03.2017, solicitando a reversao da
suspensao de nosso registro de emissor categoria A n. 2233-0, até que sejam atendidas as
formalidades e pré-requisitos legais para acusacdo, defesa e —se vier a ser o caso — aplicacao
de sanc¢do contra a companhia pelo alegado descumprimento da Instru¢ao CVM 480/2009”;

j) “com relacdo a apresentacdo das informacoes periddicas em atraso superior a um ano,
reservamo-nos o direito de abordar novamente o assunto, oportunamente”;



k) “uma vez devidamente oportunizado o exercicio, pela R] Capital Partners S.A., de seu
direito de defesa com relacdo a eventual acusacdo de atraso superior a um ano no
cumprimento das obrigacoes elencadas no Artigo 21 da Instrugao CVM 480/20009,
demonstraremos, temos certeza, o nosso ndo enquadramento na hipdtese do Artigo 52 da
mesma norma’.

Andlise
7. Inicialmente, cabe destacar que:

a) em 06.04.16, a RJ Capital Partners S.A. teve seu registro de companhia aberta suspenso,
nos termos do artigo 52 da Instru¢do CVM n° 480/09, pelo descumprimento, por periodo
superior a 12 (doze) meses, de suas obrigacoes periddicas (Processo SEI 19957.002262/2016-
11); e

b) a suspensdo de registro ndo é realizada por meio de um processo administrativo
sancionador e, consequentemente, nao se aplica a esse caso a Deliberacao CVM ne° 538/08,
como alega a Companhia.

8. Com relacdo a solicitacdo de reversdao de suspensdo de registro, sugiro o
indeferimento do pedido, uma vez que continuam pendentes diversos documentos
periddicos.

9. Nesse sentido, cabe lembrar que seu registro de companhia aberta ja esta
passivel de cancelamento, segundo o disposto no inciso II do art. 54 da Instrucdo CVM n°
480/09.

10. No entanto, tendo em vista o teor da correspondéncia protocolada pela
Companbhia, em 02.05.17, sugiro:

a) considerd-la como recurso contra a decisdo do superintendente de iniciar os
procedimentos para o cancelamento do registro de companhia aberta, conforme disposto
no Oficio n° 171/2017/CVM/SEP; e

b) o envio de oficio, a Companhia, informando tal decisao, bem como o indeferimento do
seu pedido de reversdo da suspensdo de registro, tendo em vista que ndo apresentou
qualquer dos documentos pendentes informados no referido oficio n°171.

Isto posto, sou pelo indeferimento do recurso apresentado pela R CAPITAL
PARTNAERS S.A., pelo que sugiro encaminhar o presente processo a Superintendéncia
Geral, para posterior envio ao Colegiado para deliberacdo, nos termos da Deliberacao CVM
n° 463/03.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI

Chefe de Secao

Ao SGE, de acordo com a manifestacdo da chefe de secao,

Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA



Superintendente de Relacbes com Empresas

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS

Superintendente Geral
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assinatlura
eletréonica

Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 23/05/2017, as 17:18, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Kelly Leitao Sanguinetti, Chefe de Secao,
em 23/05/2017, as 17:47, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 24/05/2017, as 22:31, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=0285330&crc=B883AAF3
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=0285330&crc=B883AAF3

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Relat6rio n° 68/2017-CVM/SEP

Senhor Superintendente,

Trata-se de complemento ao Relatério n° 60/2017/CVM/SEP, de 23.05.17, tendo
em vista correspondéncia e recurso contra decisdo do superintendente protocolados pela
RJ CAPITAL PARTNERS S.A. em 07.06.17.

2. A Companhia apresentou correspondéncia e recurso nos seguintes termos
(0306275):

a) “solicitamos, outrossim, o envio urgente de comunicado a Bolsa de Valores informando o
deferimento automético do pedido de reversdao de suspensdao de nosso registro, feito
simultaneamente, fundamentado na auséncia de oportunidade para o exercicio do direito
ao contraditoério e ampla defesa na aplicacdo da sancao”;

b) “o referido pedido apresentado em 28 de maio de 2017 nao foi até a presente data
apreciado por esta SEP, tendo sido, portanto, automaticamente deferido, na forma do Par.
40 do Artigo 53 da Instrucdao CVM 4807;

c) “conforme mencionado no ultimo pardgrafo do Oficio n° 171/2017/CVM/SEP, o
indeferimento do pedido de reversao da suspensdo acarreta a instauracao de
procedimentos visando o cancelamento do registro da RJ Capital Partners S.A.”;

d) “por esse motivo, entendo que ha justo receio de prejuizo de dificil ou incerta reparacao
decorrente da execucao da decisao, requer a RJ Capital Partners S.A., de plano a V.Sa., na
forma do disposto no inciso V da Deliberacdo CVM 463, a concessao de efeito suspensivo ao
presente recurso para que seja recebido no duplo efeito”;

e) “embora nao tenha sido esse o fundamento abordado pela decisdao recorrida, a
requerente, em breve sintese, aduziu em seu requerimento a esta autarquia duas causas de
pedir a reversao da suspensdo de seu registro de emissor categoria A;

i. Necessidade de assegurar o prévio exercicio do direito ao contraditorio e ampla
defesa, como condicdo para aplicacdo de san¢dao administrativa; e

ii. Demonstracdo do cumprimento das obrigacdes periddicas em atraso que
motivaram a suspensao do registro, com a descricao de todos os documentos
anexados ao pedido”;

f) “a Doutrina e jurisprudéncia brasileiras sdo absolutamente pacificas no sentido de
reconhecer que a aplicacdo de sanc¢Oes pela Administracdo deve ser precedida do
oferecimento, ao imputado, de oportunidade de apresentar contraditorio, garantindo-lhe
ampla defesa”;

g) “para Regis Fernando de Oliveira, sancao em sentindo amplo consiste na ‘consequéncia
juridica a ser suportada por alguém que descumpre um dever ou uma obrigacdo legal’. Para
Daniel Ferreira a ‘san¢do se realiza como resposta juridica de modo a exatamente
desestimular a incursao no ilicito — e possui, portanto, natureza repressiva e restritiva de
direitos, podendo ser assumida como um mal, um castigo mesmo, mas apenas quando

.,

recaida sobre o infrator’”;

h) “a redacdao dos artigos 52 e 54 da Instru¢do CVM 480/2009 ndo deixa duvidas sobre a
natureza sancionadora da suspensao e consequente cancelamento do registro de emissor



de Valores Mobilidrios, em resposta ao descumprimento de obrigacdes impostas pelo
proprio normativo:

‘Art. 52. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um
emissor descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes
periodicas, nos termos estabelecidos por esta Instrucao’.

‘Art. 54. A SEP deve cancelar o registro de emissor de valores mobilidrios, nas
seguintes hipdteses: I — extincdo do emissor; e Il — suspensao do registro de emissor

r»”

por periodo superior a 12 (doze) meses’.

i) “o normativo estabelece claramente que a consequéncia juridica a ser suportada pelo
emissor que descumpre por mais de 12 meses a obrigacao legal de divulgacdo de suas
informacoes periddicas é a suspensdo de seu registro. E, mais além, com 24 meses de atraso,
o cancelamento de seu registro de emissor de valores mobilidrios”;

j) “com base no normativo transcrito, o texto do Oficio 173/2016/CVM/SEP, de 06/04/2016,
confirma que a suspensdo do registro da RJ Capital Partners S.A. ocorreu como

consequéncia pelo alegado descumprimento de suas obrigacoes regulatérias estipuladas na
ICVM 480:

‘A Superintendéncia de Relagdoes com Empresas — SEP, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 52 da Instruc¢do CVM n° 480/09, informa que, em 06.04.2016,
suspendeu o registro de companhia aberta da R] CAPITAL PARTNERS S.A., por ter

’,

descumprido, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacoes periodicas’”;

k) “nas condicoes apresentadas, nao ha como entender, data vénia, que a san¢cao poderia ter
sido aplicada sem o prévio e necesséario oferecimento de contraditério”;

) “a Constituicao do Brasil, em seu artigo 5°, tratando dos direitos e deveres individuais e
coletivos, garante ‘aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade do
direito a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranca e a propriedade, nos termos seguintes:
(...) LV - aos litigantes, em processo judicial ou administrativo, e aos acusados em geral sdao

”,

assegurados o contraditorio e ampla defesa, com os meios e recursos a ela inerentes’”;

m) “a respeito do entendimento pacifico do Supremo Tribunal Federal com relacao a
matéria, trazendo trecho do Ac6érddo unanime proferido em acdo Direta de
Inconstitucionalidade naquela Corte Suprema:

‘Nenhuma penalidade poderd ser imposta, mesmo no campo do direito
administrativo, sem que se ofereca ao imputado a possibilidade de se defender
previamente. A pretericdo do direito de defesa torna irrito e nulo o ato punitivo,
‘Nemo inauditus damnari debet’.

‘O direito constitucional a ampla (e prévia) defesa, sob o dominio da Constituicdo de
1988 (art. 5°, LV), tem como precipuo destinatario o acusado, qualquer acusado,

",

ainda que em sede meramente administrativa’”;

n) “o Supremo Tribunal Federal ao proclamar a imprescindibilidade da observancia desse
postulado, essencial e inerente ao ‘due processo of law’, tem advertido que o exercicio do
direito de defesa ha de ser assegurado, previamente, em todos aqueles procedimentos —
notadamente os de cardter administrativo-disciplinar — em que seja possivel a imposicao de
medida de indole punitiva”;

0) “seria, portanto, nula a aplicacdo de sancdes administrativas sem o oferecimento de
possibilidade ao contraditério. E direito inaliendvel do administrado demandar pela
aplicacao da norma processual que lhe garanta contraditério e ampla defesa. Inclusive a
aplicacao das san¢cdes administrativas de suspensdo e cancelamento de registro de emissor
de valores mobilidrios, com base nos artigos 52 e seguintes da Instru¢ao CVM 480/2009”;

0) “se é nula a suspensao do registro da RJ Capital Partners S.A., por ter sido aplicada com
pretericao do direito de defesa, a reversao da mesma suspensao deveria ter sido examinada



por esta autarquia com rigorosa observancia da Lei e a celeridade que o assunto parece
exigir, conforme requerida expressamente em nossa correspondéncia protocolada nesta
autarquia em 28/03/20177;

q) “argui-se, portanto, de forma preliminar e independente do fundamento da decisao
recorrida, a nulidade absoluta da suspensdo do registro da RJ Capital Partners S.A., que nao
pode prosperar, data vénia, independentemente do reconhecimento ou ndo da
demonstracdo de cumprimento das informagdes em atraso que suscitaram a punicdo
aplicada”;

1) “o Artigo 21 da ICVM 480/2009 elenca quais sdo as informacdes periddicas que o emissor
deve enviar a CVM, por meio eletronico”;

s) “o Artigo 52 da mesma ICVM 480 estabelece a sancdo cabivel em caso de nao
cumprimento das obrigacoes ali estabelecidas : “a SEP deve suspender o registro de emissor
de valores mobilidrios caso um emissor descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses,
suas obrigacoes periddicas, nos termos estabelecidos por esta Instrucao.”;

t) “ja o Artigo 53, logo a seguir, estabelece que o emissor que tenha seu registro suspenso
pode solicitar a reversao das suspensao por meio de pedido fundamentado, encaminhado a
SEP, instruido com documentos que comprovem o cumprimento das obrigacoes
periddicas em atraso superior a 12 meses, que causaram a suspensao”;

u) “ou seja, a norma permite a reversao da punicao diante a cura da infracao detectada, sem
que subsista para o emissor nenhuma penalidade residual complementar ou alternativa”;

v) “em 28 de maio de 2017, a Recorrente R] Capital Partners S.A. apresentou pedido de
reversao da suspensao de seu registro, no qual demonstrava, com os documentos, a entrega
a esta SEP, de todas as informagoes periédicas que encontravam-se em atraso superior a
um ano, condicdo para aplicacdo da sanc¢do prevista na ICVM 480, de suspensdo do registro
de emissor categoria A da requerente”;

w) “no Oficio n° 257/2017/CVM/SEP, que contém a decisao recorrida, a SEP manifestou
entendimento de que o indeferimento fundamenta-se na ‘ndo entrega dos documentos
mencionados no referido Oficio’. O Oficio n° 171/2017/CVM/SEP, por ela referido, por sua
vez, determinou que, para a apreciacao do pedido formulado, a companhia deveria
apresentar documentos que evidenciassem o cumprimento de obrigacdes diferentes, que
ndo suscitariam, pela norma da ICVM 480, suspensdao de registro da companhia
eventualmente infratora”;

x) “tendo em vista que a companhia demonstrou o cumprimento das obrigacdes que
causaram a suspensdo de seu registro, ndo tendo entregue os documentos suplementares
elencados no mencionado Oficio 171, repita-se, relacionado a outras obrigacdoes nao
passiveis de causar a aplicagdo de pena de suspensdo, a SEP indeferiu a reversao da
suspensao, especificamente, ‘tendo em vista a ndo entrega dos documentos mencionados
no referido Oficio [171]"”;

y) “ora, data maxima vénia, ndo faz nenhum sentido que a norma estabeleca que, para a
reversao de uma penalidade aplicada em funcdo de um ilicito, seja necessdria a cura de
outros ilicitos que nao sdo passiveis de punicao com a penalidade aplicada;

z) “a reversao da pena autorizada pelo Artigo 53 da ICVM 480 refere-se, logicamente, data
vénia, ao cumprimento das obrigacoes que provocaram a aplicacdo do sancionamento, nao
sendo possivel a drea técnica incluir outras obrigacoes que ndo sejam passiveis de tal
sancionamento, mesmo que, em principio, elas sejam devidas e exigiveis, em tese”;

aa) “a norma autoriza a reversao da pena, no caso de reversao da situacao que provocou a
aplicacao da pena. Se o Artigo 52 estabelece que o limite de aplicacdo da sancdo de
suspensdo do registro aplica-se somente nos casos em que houver atraso superior a um ano
na divulgacdo das informacoes, e o Artigo 53 admite a reversao da pena pela reversao da



falta, ndo parece haver outra hipotese de interpretacdo, que ndo seja a que a norma se refere
aquelas faltas que causaram a pena, ndao podendo a CVM ampliar, no sentido momentaneo
de seu interesse, a aplicacao da penalidade que nao esta prevista em seu sistema normativo:
suspender empresas com atraso inferior a um ano na divulgacdo das informacdes elencadas
no Artigo 21 da ICVM 480”;

bb) “admitida a hipotese tentada pela area técnica da autarquia, se teria a absurda situacao
de ter o registro de uma companhia aberta suspenso, embora ela ndao estivesse em atraso
superior a um ano em suas informacgodes periddicas, san¢do nao prevista na regulamentacao
em vigor”;

cc) “da mesma forma, data maxima vénia, ndo hd amparo legal nas normas vigentes, para a
tentativa de manter suspenso o registro da RJ Capital Partners S.A. por ndo apresentar
informacdes que ndo estdo incluidas no Artigo 21 da ICVM 480, tais como atas de
assembleias cuja realizacdo ainda ndo ocorreu, por exemplo”;

dd) “o artigo 21 estabelece que as atas das assembleias realizadas deverao ser divulgadas em
determinado prazo ap6s sua realizacao, mas nao prescreve o prazo para a realizacdo da
assembleia em si. Assim, uma vez realizada, inicia-se o prazo para divulgacao da ata”;

ee) “com mais de 12 meses de atraso na divulgacdo da ata, a CVM estd autorizada a
sancionar a empresa com a suspensdo de seu registro. Porém, a nao realizacdo da
assembleia ndo configura atraso na divulgacdao das informacoes periddicas elencadas no
Artigo 21 da ICVM 480, por isso, ndo pode ser alvo do sancionamento estabelecido no Artigo
52 do mesmo normativo”;

ff) “a Superintendéncia de Relacoes com Empresas, departamento da CVM responsdvel pela
fiscalizacdo das companhias abertas, tem o poder de investigar, acusar e propor o
sancionamento de companhias abertas e seus administradores, sempre que identificar a
possibilidade de quebra de preceitos regulamentares estabelecidos em lei ou regulamento
aplicavel a seus fiscalizados”;

gg) “no entanto, a SEP estard sempre adstrita ao que lhe for facultado pela regulamentacao
em vigor:

‘Art. 11. A Comissao de Valores Mobilidrios poderd impor aos infratores das
normas desta Lei, da lei de sociedades por acées, de suas resolucdes e de outras
normas legais cujo cumprimento incumba a ela fiscalizar, as seguintes

”,

penalidades’”;

hh) “em voto proferido no Processo Administrativo Sancionador 23/05, o Diretor Marcos
Barbosa Pinto, Relator, abordando a questao do poder atribuido a CVM de aplicar
penalidades e a finalidade para as quais esse poder deve ser exercido, conclui que: ‘nesses
dispositivos, a lei expressa um binoémio cldssico do direito administrativo. De um lado, ela
confere um poder a CVM, qual seja, o poder de impor penalidades. De outro, ela especifica
as finalidades para as quais esse poder deve ser exercido”;

ii) “a CVM tem, assim, o poder de criar regulamentacao, impor obrigacoes a seus regulados
e aplicar sancdes no caso de descumprimento ou infracdo, dentro dos limites permitidos
pela legislacdo. Dentro dos limites desse mandato, a CVM estabeleceu, através da Instrucao
480, que a companhia que atrase por mais de um ano a divulgacdo das informacoes
elencadas no Artigo 21, sofrerd as penalidades estabelecidas no Artigo 52 e 54 daquela
norma”;

ji) “ndo ha previsdao nem amparo legal, no entanto, para aplicar ou manter a aplicacao de
penalidades fora dos limites estabelecidos pela norma, seja por atraso inferior a um ano,
seja documentos nao definidos pelo Artigo 21 como informacdes periédicas”;

kk) “por fim, h& que se destacar, que a decisao recorrida ndo se fundamentou na anélise dos
documentos que instruiram o pedido de reversdo da suspensdao de seu registro,



apresentado pela RJ Capital Partners S.A. em maio de 2017. Sobre esses documentos a drea
técnica da CVM ndo se manifestou dentro do prazo legal. Nesse sentido, o Oficio 171

.,

solicitou a entrega de documentos adicionais ‘para que o pedido fosse analisado’”;

) “o Oficio 257, subsequentemente, informa o indeferimento do pedido formulado pela
companhia, ‘tendo em vista a ndo entrega dos documentos mencionados no referido Oficio
[171]". Ou seja, o pedido ndo foi jamais analisado e os documentos que o instruiram
também ndo, ndo tendo a CVM se manifestado sobre eles”;

mm) “o indeferimento do pedido de reversdao da suspensdao do registro da RJ Capital
Partners S.A. foi fundamentado, exclusivamente, na auséncia de entrega de documentos
relacionados exclusivamente a informacées em atraso inferior a um ano - fora do
enquadramento do Artigo 52 — ou ndo exigidas pelo Artigo 21 da ICVM 480”;

nn) “por tudo que se exp0Os acima, conclui a Recorrente que a decisao de indeferimento do
pedido de reversao da suspensao, informado no Oficio n° 257/2017/CVM/SEP, nao merece
prosperar, data méxima vénia:

a. por nao contar com apoio nas normas vigentes para atuacdo da CVM em relacao a
seus regulados; e

b. tendo em vista a nulidade absoluta da suspensao aplicada sem o oferecimento de
possibilidade de contraditério e ampla defesa”;

00) “repita-se por que relevante, que a RJ Capital Partners S.A. instruiu o pedido formulado
em 28 de maio de 2017 com todos os documentos que comprovam o cumprimento de
todas as obrigacoes periodicas elencadas no Artigo 21 da ICVM 480, que estavam em atraso
superior a 12 meses, motivando a suspensdo de seu registro com base no Artigo 52 do
mesmo normativo”; e

pp) “sendo assim, pelos fundamentos aqui expostos e com base na regulamentacdo em
vigor, requer a RJ Capital Partners S.A. ao Egrégio Colegiado dos Diretores desta Comissao
de Valores Mobilidrios, seja o presente recurso provido integralmente, para que produza os
efeitos de reverter a decisdao do Sr. Superintendente de Relacbes com Empresas que
indeferiu pedido de reversao da suspensao do registro de emissor categoria A n° 22330”.

Consideracao da SEP

3. Inicialmente, cabe ressaltar que foi encaminhado, a Companhia, o Oficio n°
329/2017/CVM/SEP, de 23.06.17, nos seguintes termos (0306280):

"Reportamo-nos a correspondéncia e ao recurso protocolados pela RJ] CAPITAL
PARTNERS S.A. em 07.06.2017.

A respeito, informamos que ndo hd que se falar em deferimento automaético do
pedido de reversao de suspensao do registro de companhia aberta, nos termos do §
40 do art. 53 da Instru¢do CVM ne° 480/09, uma vez que ja foi comunicado a
Companhia, por meio do Oficio n° 171/2017/CVM/SEP, de 06.04.2017, que o prazo
previsto no § 1° do mesmo artigo s6 passaria a vigorar a partir do protocolo de todos
os documentos necessdrios a comprovacao das obrigacoes periddicas e eventuais
em atraso, o que ndo ocorreu.

Com relacdo ao pedido de concessao de efeito suspensivo, comunicamos que a SEP
ndo cancelard o registro da Companhia antes da decisdao do Colegiado com relagao
ao referido recurso, que serd encaminhado ao Colegiado, nos termos da
Deliberacdo CVM n° 463/03, para andlise em conjunto com a correspondéncia dessa
companhia protocolada na CVM em 02.05.2017".

4. Com relagdo as alegacoes da Companhia cabe destacar que:

a) o art. 53 da Instrucdo CVM ne 480/09 estabelece que o pedido de reversao de suspensao
de registro deve ser “instruido com documentos que comprovem o cumprimento das
obrigacoes periddicas e eventuais em atraso”. O artigo ndo restringe os documentos apenas




aqueles com atraso superior a 12 meses, como alega a Companhia na letra “u” do § 2° retro.
A meu ver, ndo seria razoavel a reversao da suspensdao de um registro que permaneceria
desatualizado; e

b) de fato, o artigo 21 da Instrucao CVM ne 480/09 nao estabelece o prazo para a realizacao
da assembleia. No entanto, tal prazo é determinado pelo art. 132 da Lei 6.404/76 (nos quatro
primeiros meses seguintes ao término do exercicio social).

5. Ademais, é importante ressaltar que:

a) os pedidos de reversdo de suspensao de registro sdo deferidos pela SEP apenas quando
ha o envio de todos os documentos com data de vencimento de entrega até a data da
decisdo; e

b) apés o envio do Oficio n° 171/2017/CVM/SEP, de 06.04.17, ja tiveram vencimento de
entrega os seguintes documentos periddicos:

i. Edital de Convocacao da Assembleia Geral Ordindria referente ao exercicio social
findo em 31.12.2016;

ii. Ata da Assembleia Geral Ordindria referente ao exercicio social findo em
31.12.2016

iii. Formulédrio de Informacgdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em
31.03.2016; e

iv. Formulario de Referéncia dos exercicios sociais findos em 31.12.2016.

Isto posto, sou pelo indeferimento do recurso apresentado pela R CAPITAL
PARTNERS S.A., pelo que sugiro encaminhar o presente processo a Superintendéncia Geral,
para posterior envio ao Colegiado para deliberacdo, nos termos da Deliberacio CVM n°
463/03, considerando ainda o disposto no §3°, retro.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI

Chefe de Divisao em exercicio

Ao SGE, de acordo com a manifestacdo da chefe de secao,

Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA

Superintendente de Relagbes com Empresas

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS



Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Kelly Leitao Sanguinetti, Chefe de
Divisdao em Exercicio, em 27/06/2017, as 10:33, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 27/06/2017, as 10:43, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 27/06/2017, as 13:29, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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