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PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM N° 19957.001623/2016-02
Reg. Col. 0750/2017

Interessada: Santos Brasil Participagdes S.A.

Assunto: Tratamento contabil do direito de exploragdo relativo ao arrendamento
do terminal de contéineres localizado no complexo portuario do Porto
de Santos.

Diretor Relator: Pablo Renteria

Declaracao de Voto

1. Acompanho o voto do Diretor Relator, ressaltando, em especial, a importancia da
permissdo para que o equivoco contdbil seja sanado por meio de retificagdo realizada nas
proximas demonstragdes financeiras, “com a retificagdo das contas relativas a 31.12.2016” ¢
apresentacdo, “nas notas explicativas, |d|la comparag¢do entre os numeros anteriores e
retificados, bem como os efeitos resultantes da mudanga de procedimentos”.

2. Convém salientar que o ideal de racionaliza¢do dos procedimentos no ambito da
CVM,, dentro do que se incluem os propdsitos de redugdo do custo de observancia, impde a
constante ponderagdo dos beneficios buscados face aos custos imputados aos participantes, de
modo a tentar atingir, considerando critérios de proporcionalidade e razoabilidade, a maior
efetividade possivel das regras aplicaveis ao mercado de valores mobilidrios.

3. Desta forma, a redugdo de custos a serem arcados pelos participantes do mercado,
desde que atingida sem prejuizo da observancia dos valores que se busca proteger, deve ser
uma meta a ser atingida n@o apenas na elaboragdo da regulag¢do, mas também nas decisdes da
CVM sobre situagdes ja ocorridas, tal como se verifica no presente caso (em que se busca
sanar um equivoco contabil realizado no passado).

4. Nesse sentido, ao analisar questdo semelhante, em 08/03/2016, no Processo
Administrativo RJ2012-3071, manifestei meu entendimento de que “exigir o refazimento e a
republicagdo das demonstragdes financeiras e dos ITRs de ambas as Companhias quase 4
anos depois de sua publicagdo ndo seria razodvel e traria pouco ou nenhum ganho
informacional para seus stakeholders”, uma vez que o vicios apontados ja se encontravam
superados nas demonstragdes contdbeis posteriores.
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5. Assim, com as observagdes supra, acompanho integralmente o voto do Diretor Pablo
Renteria.

E 0 voto.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2018.
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: dustavo Tavares

Diretor
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