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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n°® 5/2017-CVM/SIN/GIE
Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2017.

Senhor Superintendente,

Assunto: Consulta sobre o encerramento do BER CAPITAL CORPORATE FIDC, na forma da
Deliberagdo CVM n° 571/09 - Processo EI n® 19957.

1. Cuida-se do pedido de encerramento do BER CAPITAL CORPORATE FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo"), inscrito no CNPJ sob o n°
13.927.615/0001-00 e administrado pela Concérdia S/A Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e
Commodities ("Concordia™ ou Administradora™), de acordo com o disposto na Deliberacdo CVM n°
571/09.

2. No ambito da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 18/11/2016, os cotistas detentores de
98,39% (noventa e oito inteiros e trinta e nove centésimos por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
representando a totalidade dos presentes, aprovaram, por unanimidade, a proposi¢do de pedido a esta
Autarquia de cancelamento de registro do Fundo, sem a necessidade de enviar os documentos exigidos
pelo art. 57-A da Instrucdo CVM n° 356/01, quais sejam, (i) a ata da assembleia geral que tenha
deliberado a liquidacdo do Fundo, quando for o caso, ou termo de encerramento firmado pelo
administrador em caso de resgate total; e (ii) comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no
CNPJ. Ademais, decidiram que a Administradora deveria continuar responsavel pela administracdo do
Fundo, e também admitiram que a Administradora permanecesse como a responsavel pela
administracdo do Fundo apos seu cancelamento, nos termos da Deliberacdo n° 571/09.

I. DOS FATOS

3. O fundo foi constituido em 1°/7/2011, e suas atividades do Fundo comecaram em 6/12/2011, sob a
forma de condominio fechado e entdo destinado a investidores qualificados, com o objetivo de adquirir
direitos creditorios representados por duplicatas mercantis, notas promissorias comerciais ou letras de
cambio, selecionados pela BER CAPITAL S/A, na condi¢do de gestora da carteira do Fundo.

4. Em 20/9/2012, o Fundo celebrou com um dos cedentes, a PETROSUL DISTRIBUIDORA,
TRANSPORTADORA E COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA. (“Petrosul" ), inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n® 00.175.884/0001-15, Instrumento Particular de Promessa de Cesséo e Aquisi¢ao de
Direitos de Crédito e Outras Avencas (“Contrato de Cessdo™), por meio do qual o Fundo adquiriu
duplicatas emitidas por tal cedente nos termos da Lei n° 5.474/68.

5. Em junho de 2013, a Administradora verificou que os créditos adquiridos eram inexistentes, o que
comprometeu boa parte do patriménio do Fundo. Diante disso, a Concoérdia constituiu provisdo no
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valor de 100% (cem por cento) dos direitos creditdrios e suspendeu a realizacdo de novas cessdes de
direitos creditorios ao fundo. Tais providéncias foram ratificadas pelos cotistas, no ambito da
Assembleia Geral realizada em 8/7/2013.

6. Considerando a insubsisténcia dos direitos creditorios, no ambito da Assembleia Geral realizada em
22/8/2013, os cotistas representantes de 92,60% (noventa e dois inteiros e sessenta décimos por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo deliberaram, por unanimidade dos presentes, liquidar o Fundo.

7. Em 26/6/2013, a Petrosul reconheceu a divida e firmou o compromisso de pagar, mediante
subscricdo de "Instrumento Particular de Confissdo de Divida", divida do valor de R$ 12.962.483,93.
Cumpre ressaltar que o socio dessa sociedade empresaria, Alessandro Peres Pereira, assumiu o papel
de devedor solidario dessa obrigacdo. N&o obstante a celebracao do acordo, ele foi desrespeitado, 0 que
ensejou a propositura da agdo de cobranga em 11/10/2013.

8. Ap0s o0 ajuizamento da acéo, as partes chegaram a solucéo consensual do conflito, com a subscricdo
de acordo que foi homologado judicialmente.

9. O fluxo de pagamentos originalmente previsto foi cumprido pela Petrosul até a parcela que vencia
em 24/9/2014. A mencionada parcela foi, entdo, repactuada e prorrogada conforme deliberado em
assembleia geral de cotistas realizada nessa mesma data. N&o obstante a postergacdo do pagamento, a
Petrosul ndo cumpriu a totalidade dos pagamentos previstos, o que levou o fundo a retomada das
medidas judiciais cabiveis para a cobranca do crédito remanescente.

10. No ambito de Assembleia Geral agora ocorrida em 4/12/2015, os cotistas aprovaram novo acordo
no valor de R$ 18.501.845,97, que também foi homologado judicialmente em 11/1/2016. Atualmente
tais obrigacdes estdo adimplentes, e a ultima parcela do acordo ird vencer em 30/4/2021.

11. Por meio de fato relevante divulgado em 16/6/2016, a Administradora comunicou que o Deustche
Bank S/A - Banco Aleméo ('Deustche™) manifestou a intencdo de rescindir o contrato de prestacéo de
servigos de custodia, controladoria e escrituracdo, conforme celebrado com o Fundo e vigente até esse
momento.

12. Considerando a intencédo de rescisdo por iniciativa do Deustche, a Concdrdia empreendeu esforcos
a fim de encontrar novos prestadores de servicos. No entanto, eles ndo se revelaram proficuos, tendo
em vista o fato de o Fundo se encontrar em processo de liquidacéo, e 0 seu Unico ativo ser um crédito
decorrente de um acordo homologado judicialmente.

13. Em 18/11/2016, foi realizada Assembleia Geral para aprovagdo do cancelamento do registro do
Fundo, na forma da Deliberagdo n° 571/09, sendo tal matéria confirmada pelos cotistas
representantes de 98,39% (noventa e oito inteiros e trinta e nove centésimos por cento) das cotas
emitidas pelo Fundo, nos seguintes termos:

Apos analise e discussao sobre a conveniéncia de efetuar o pedido de cancelamento do registro
de fundo de investimento junto & CVM, nos termos da Deliberagao n° 571, conforme item Il da
pauta, os cotistas, por unanimidade, deliberaram por efetuar pedido a CVM de cancelamento
do registro de fundo de investimento, sem o envio dos documentos previstos no artigo 140 da
ICVM 555, ou seja: (i) ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidacédo do fundo,
guando for o caso, ou termo de encerramento firmado pelo administrador em caso de resgate
total; e (ii) comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ, e ratificam que o
Administrador deveria continuar responsavel pela administracdo do Fundo e também
autorizam o Administrador a adotar todas as providéncias necessarias para cumprir 0 ora
deliberado e prestar todas as informagdes solicitadas pelos cotistas.

Il. CONSIDERACOES DA GIE

14. Com o objetivo de encerrar o registro de FIDCs perante a CVM, deve o administrador satisfazer os
preceitos constantes do art. 57-A da ICVM n° 356/01, que segue descrito a seguir, para referéncia:

Art. 57-A. Nas hipéteses de incorporacdo, fusdo, cisdo, encerramento das atividades ou
transferéncia de instituicdo administradora, o auditor independente devera emitir opiniéo sobre
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as demonstracdes financeiras dos fundos envolvidos nas respectivas datas-base do evento.

Paragrafo Unico. Ap6s a partilha do ativo, o administrador do fundo devera promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacéao:

I — o termo de encerramento firmado pelo administrador, em caso de pagamento integral aos
cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidacdo do fundo, quando for o
caso;

Il — as demonstracdes financeiras do fundo a que se refere o caput deste artigo, acompanhadas
de parecer do auditor independente; e

I11 — o comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ...

15. Por outro lado, a Deliberacdo CVM n° 571/09 delegou competéncia a SIN para dispensar o
cumprimento do art. 107 da Instru¢do CVM n° 409/04 (atualmente artigo 140 da Instrucdo CVM n°
555/14), no caso de cancelamento de registro de fundos de investimentos, perante esta Autarquia, desde
que fossem atendidos os seguintes requisitos, cumulativamente, resumidos abaixo, nos exatos termos
da Deliberagéo:

a) a dispensa e o cancelamento sejam objeto de pedido circunstanciado do administrador do
fundo;

b) a dispensa e o cancelamento sejam aprovados pela totalidade dos cotistas do fundo em
assembléia geral de cotistas;

c) comprovacdo de situacdo excepcional que impeca a liquidacdo de todos os ativos
remanescentes na carteira do fundo; e

d) declaracao do administrador e dos distribuidores contratados de que:
1. permanecem responsaveis pela administracéo do fundo; e
2. as cotas do fundo n&o serdo mais ofertadas publicamente.

16. E cedico que o art. 140 da Instrucdo CVM n° 555/14 ndo pode ser aplicado diretamente para
cancelamentos de registro de FIDCs, visto que, uma vez haver previsao especifica na regulacdo desse
tipo de fundo, é obrigatdria a observancia do art. 57-A da Instrucdo CVM n° 356/01. Contudo, as
redacOes dos dois dispositivos sdo similares, o que permitiria, em tese, e a0 menos sem que se pudesse
alegar qualquer afronta ao interesse publico, a subsuncédo do caso a Deliberagdo CVM n° 571/09.

Art. 140. Apb6s pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, inclusive em caso de
encerramento por resgate, o administrador do fundo deve encaminhar a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 15 (quinze) dias, a seguinte documentacao:

| — ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidac¢ao do fundo, quando for o caso, ou
termo de encerramento firmado pelo administrador em caso de resgate total; e

Il — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Paragrafo unico. O administrador deve manter a disposi¢do da fiscalizagdo da CVM, ap6s o
prazo de 90 (noventa) dias, contado da data de entrega dos documentos referidos nos incisos | e
Il deste artigo, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de liquidacéo do fundo a que se
refere o § 2° do art.139.

17. Ao consultar a peticdo protocolada pela Concérdia e a ata da Assembleia Geral ocorrida em
18/11/2016, foi constatado o atendimento a todos os requisitos da Deliberagdo CVM n° 571/09, exceto
a aprovacao do aludido cancelamento pela totalidade dos cotistas, j& que os condéminos representantes
de apenas 98,39% (noventa e oito inteiros e trinta e nove centésimos por cento) das cotas emitidas
aprovaram a matéria. Além disso, impende mencionar que, entre esses cotistas, 100% (cem por cento)
dos cotistas qualificados como fundos de investimentos ratificaram as mencionadas deliberagdes.

18. A fim de comprovar a situacdo excepcional na qual o Fundo se encontra, a Administradora alegou
que:

Como ja descrito no item | acima, o FUNDO fez um Acordo para a recuperacao de crédito, com
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prazo final de vencimento em 30.04.2021. Referido crédito ndo tem liquidez no mercado nem é
passivel de diviséo pelos cotistas. O Acordo vem sendo cumprido e na medida que houver
recebimentos, havera pagamento aos cotistas.

O Acordo representa crédito de valor expressivo, sem possibilidade de negociacdo no mercado,
0 que impede a liquidacéo do Fundo, caracterizando uma situacio excepcional.

19. Ademais, com a intencéo de reforcar seus argumentos, a Concordia asseverou gque o cancelamento
de registro do Fundo possibilitaria a reducdo de seus custos de funcionamento, o que, se fosse
aprovado, traria beneficios econdmicos aos cotistas. Ademais, a Administradora se comprometeu a
permanecer na administragdo do Fundo e a manter os servigos de auditoria independente.

I11. CONCLUSAO

20. Em face do exposto, na visdo da area técnica, os argumentos aduzidos pela Concordia merecem
prosperar em razdo dos fatos listados a seguir:

a) o Fundo cumpriu todas as condig¢Oes constantes da Deliberacdo CVM n° 571/09, que trata de
hipdtese similar para os fundos regulados pela Instrugdo CVM n° 555/14, ressalvado o requisito de
aprovacdo pela totalidade dos cotistas. Relembramos que, em Assembleia Geral realizada em
18/11/2016, cotistas representativos de mais de 90% (noventa por cento) das cotas emitidas
aprovaram o cancelamento de registro do Fundo perante a CVM,;

b) o Unico ativo integrante da carteira do Fundo é um crédito decorrente de acordo homologado
judicialmente;

¢) o Fundo estd em fase de liquidagéo e ndo adquirira outros direitos creditérios;
d) as cotas ndo serdo negociadas no mercado secundario;

e) o Deustche renunciou a prestacdo de servigos de custddia, controladoria e escrituracao, e, nao
obstante os esforcos da Concordia, ndo foram encontrados substitutos no mercado;

f) as demonstracdes financeiras do Fundo, apds o cancelamento do registro, continuardo a ser
auditadas por auditores independentes cadastrados na CVM;

h) a Concérdia ira continuar a prestar os servicos de administracdo ao Fundo apos o cancelamento
de registro perante a CVM.

21. Reiteramos nossa interpretacdo, ainda, de que embora a Deliberacdo CVM n° 571/2009 ndo possa
ser aplicada especificamente neste caso, ela serve de boa referéncia e evidéncia de precedentes, do
Colegiado da CVM, no sentido de autorizar o cancelamento de registro de fundos de investimento
outros sob circunstancias excepcionais como as verificadas neste caso, onde se tem um fundo que (i)
ndo distribuira mais suas cotas nem (ii) as negociard em mercados regulamentados, (iii) estd em
processo irreversivel de liquidacdo, (iv) encerrou suas atividades de gestdo e, por fim, (v) conta com
diferenciado grau de legitimidade fundado na aprovacdo de tal linha de acdo pela quase totalidade de
seus cotistas.

22. Dessa forma, por néo afrontar o interesse publico e ndo haver prejuizos a adequada informacéo e a
protecdo do investidor, concordamos com o pleito da Concoérdia, razdo pela qual propomos que
seja acatado, com o cancelamento de registro do Fundo na CVM.

23. Assim, submetemos o pedido de dispensa & apreciacdo do Colegiado, com proposta de que sua
relatoria seja conduzida pela SIN/GIE.

Atenciosamente,
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Thiago de Sampaio-Ferraz

Gerente de Acompanhamento de Fundos Estruturados - Em Exercicio

De acordo. Ao SGE, com proposta de relatoria por parte desta SIN/GIE.

Daniel Walter Maeda Bernardo

Superintendente de Rela¢Ges com Investidores Institucionais
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