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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 42/2015-CVM/SIN/GIR
Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2015.

A Superintendéncia Geral

Assunto: Indicacao de segundo diretor responsavel pela administraciao de carteiras da CSHG
SERVICOS INTERNACIONALIS S.A. - Processo CVM n° RJ-2015-9115.

1. Em 25/08/2015, a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO SERVICOS INTERNACIONAIS S.A.
(“CSHG”), na qualidade de administrador de carteiras de valores mobilidrios credenciada na
CVM, veio solicitar a designacio do Sr. ANDRE LUIZ DE SANTOS FREITAS como diretor
responsavel pela atividade na instituicao, em adicdo ao Sr. ALEXANDRE MATHEWS STURM
COUTINHO, nos termos do artigo 7°, § 7°, da Instru¢io CVM n° 306/99, que dispoe:

“Art. 7° A autorizagdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios somente é concedida a pessoa juridica domiciliada no Pais que:

(...)

§ 7° A CVM pode examinar a indicacdo de mais de um diretor responsdvel, caso a pessoa
juridica administre carteiras de valores mobilidrios de natureza diversa, e desde que sua
estrutura administrativa contemple a existéncia de uma rigida divisdo de atividades entre as
mesmas, que devem ser exercidas de forma independente e exclusiva, em especial no que
concerne a tomada de decisdes de investimento.

2. Em sua solicitacdo, a CSHG informou que o Sr. ANDRE LUIZ DE SANTOS FREITAS atuari
como diretor responsavel pela administragdo de fundos e carteiras de investimento constituidos
ou pertencentes a residente no exterior, que realizem investimentos no segmento de imobilidrio.
E que o Sr. Alexandre Mathews serd o diretor responsdvel pelos outros investimentos que ndo se
enquadrem no segmento imobilidrio.

3. As equipes de gestdo trabalharao de forma segregada, com barreiras de acesso a informacao entre
as duas (fls. 1-3). Para tanto, foi enviado o layout das instalacdes da gestora (fls. 6-7) para
demonstrar a separacao das operagdes e atividades realizadas pelos dois segmentos.

4. A Ata de Assembleia de eleicdo do novo diretor e a Ata de reunido de diretoria nomeando-o
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como responsédvel pela administracdo de recursos do segmento imobilidrio foram apresentadas
devidamente registradas na Junta Comercial (fls. 14-16).

5. O Sr. André Luiz atualmente € diretor adicional responsavel pelo segmento imobilidrio na CSHG

Corretora de Valores S.A. (fls. 18-19), nos termos da Decisao de Colegiado1 referente ao pedido
de indicacdo de segundo diretor responsdvel por aquela empresa (fls. 8-13). As empresas sdao
ligadas e o segmento sob responsabilidade do Sr. André seria 0 mesmo nas duas (imobiliério).

6. Em conclusdo, entendemos que a exigéncia de “uma rigida divisdo de atividades... que devem
ser exercidas de forma independente e exclusiva, em especial no que concerne a tomada de
decisoes de investimento” foi demonstrada de forma satisfatéria pela requerente.

7. Nos cadastros desta Comissdo ja constam algumas designacdes ativas de mais de um diretor
responsavel, conforme aprovadas pelo Colegiado da CVM, com critérios que se baseiam em

separacdes como entre a drea de Private Banking e a de Asset Managementz, entre a de Private

Equity e as demais’, ou mesmo entre a gestao de recursos proprios e a de recursos de terceiros”.

8. Por seu lado, com relagado as carteiras envolvidas, a drea técnica também entende que elas podem
ser consideradas como “de natureza diversa’, como exigido pelo artigo 7°, § 7°, da CVM, pois é
certo que carteiras administradas do segmento imobilidrio e fundos de investimento imobilidrios
possuem uma natureza, propoésito e politica de investimentos essencialmente distintos daqueles
que se pode esperar de outras carteiras e fundos.

9. Assim, como se V&, a segregacao entre as dreas sob a responsabilidade de cada um dos diretores,
conforme comprovada no pedido (fls. 6-8), sugere a aprovacgdo da estrutura proposta.

10. Dessa forma, ao garantir que a area sob responsabilidade do Sr. Alexandre permanecera
totalmente segregada daquela sob a responsabilidade do Sr. André, a requerente evita que as
atividades de gestdo exercidas nas carteiras e fundos do segmento imobilidrio sejam
contaminadas pelos interesses e informacdes, inclusive as confidenciais, advindos das demais
areas.

11. Isto posto, considerando a comprovacgdo da existéncia de estruturas que atuam sob rigida divisdo,
e assim, de forma independente e exclusiva, a possibilidade de considerar as carteiras
apresentadas como de natureza diversa, e ainda, os precedentes do Colegiado sobre o tema, esta
area técnica ndo tem nada a opor quanto a autorizagdo da designagdo pretendida de mais um
diretor responsdavel na instituicdo pela atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios.
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12. Finalmente, em razdo do exposto, é que se sugere o encaminhamento da presente consulta para
apreciacdo pelo Colegiado, com proposta de que a sua relatoria seja conduzida por esta SIN/GIR.

Atenciosamente,

VERA LUCIA SIMOES ALVES PEREIRA DE SOUZA

Gerente de Registros e Autorizagdes — GIR

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais

L' Cf. decisio de Colegiado do Processo CVM n° RJ-1990-1867, de 3/9/2013.

2 Cf., por exemplo, decisdao de Colegiado do Processo CVM n° RJ-1991-1313, de

22/6/2010.

3 Cf., por exemplo, decisdao de Colegiado do Processo CVM n° RJ-2010-8982, de
10/8/2010.

4 Cf., por exemplo, decisdao de Colegiado do Processo CVM n° RJ-2006-5415, de
27/3/2012.
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