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Memorando n° 7/2015-CVM/SRE/GER-2
Rio de Janeiro, 28 de abril de 2015.
Ao Senhor Superintendente Geral

Assunto: Solicitacé@o de anuéncia da CVM para emissao privada de debéntures simples - Resolu¢do CMN
n° 2.391/97.

1. Trata-se de pedido de anuéncia desta Autarquia relativa a 22 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, com garantia flutuante e cessdo e vinculacdo de direitos
creditorios, para distribuicdo privada, em duas séries (“Debéntures”), da Companhia Paranaense de
Géas — COMPAGAS (“Emissora”, “Companhia” ou “COMPAGAS”), em atendimento ao disposto no
art. 1.° da Resolu¢cdo CMN n.° 2.391/97.

2. Conforme expediente protocolado em 25/03/2015, a Companhia, sociedade por
acoes de capital fechado, concessionaria de servico publico de gas canalizado, pretende captar o
montante de R$ 33.620.000,00 (trinta e trés milhGes, seiscentos e vinte mil reais), por meio de
investimento de longo prazo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e
do BNDESPAR - BNDES Participacdes S.A. A emissdo foi aprovada em Assembleia Geral
Extraordinéria da Companhia realizada em 10/02/2015.

3. As debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00, em duas séries, com as
seguintes garantias: (i) garantia flutuante, assegurando as debéntures privilégio geral sobre os ativos da
Emissora; (ii) cessdo e vinculacdo de direitos creditorios da Emissora, ja& onerados em favor da
BNDESPAR por intermédio do Contrato de Vinculacdo e Cessdo de Receitas, Administracdo de
Contas e outras Avencas, celebrado em 04/02/2015 entre a Emissora, 0 BNDESPAR e o Banco Itad
Unibanco; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (iv) Cessdo de Direitos Indenizatdrios. A
data de emissdo das debéntures € 15/04/2015 e o prazo de vencimento é de 80 meses, findando em
15/12/2021.

4. Cada uma das séries terd o valor de R$ 16.810.000,00 (dezesseis milhGes, oitocentos
e dez mil reais), sendo a primeira série com colocagéo exclusiva para 0 BNDES, e a segunda série com
colocacdo exclusiva para o BNDESPAR.

5. Os recursos da presente emissao serdo utilizados para financiar a expansdo da rede
de distribuicdo de gas natural do estado do Parand, no periodo compreendido entre 2014 e 2016.

Resolucdo CMN n.° 2.391/97:

6. A supracitada Resolugdo dispde sobre a emissdo de valores mobiliarios
representativos de divida realizada por sociedades controladas direta ou indiretamente por estados,
municipios e pelo Distrito Federal.

7. Assim prevé, em seu art. 1.°, que a emissdo privada de valores mobiliarios
representativos de divida realizada por tais sociedades depende de prévia anuéncia da CVM.

8. Essa mesma resolucéo prevé em seu art. 2.°:
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"Art. 2° Quando a emissdo, publica ou privada, de valores mobiliarios representativos
de divida contar com garantias prestadas por parte de estados, municipios ou pelo
Distrito Federal, ou, ainda, acarretar comprometimento futuro de recursos
orcamentarios, a Comissdo de Valores Mobiliarios, previamente a manifestacéo
referida no art. 1° ou a concessdo de registro, ouvira o Banco Central do Brasil
quanto ao atendimento as disposi¢cdes das Resolugfes do Senado Federal sobre
endividamento publico, o qual se pronunciara no prazo de 10 (dez) dias."”

Nossas Consideracoes:

9. Preliminarmente, cumpre destacar que o Colegiado, em reunides realizadas
conforme tabela abaixo, analisou os seguintes casos de emissdes privadas de debéntures, nos termos
da Resolugdo CMN n.° 2,391/97

Data da Reunido de .
N° . Empresa emissora
Colegiado
1 |[13/10/2009 COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS
2 |20/10/2009 CIA DE SANEAMENTO BASICO DE SAO PAULO - SABESP
3 [22/12/2009 INFOVIAS S.A.
4 104/05/2010 COMPANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO — CESAN
5 ]30/11/2010 EMPRESA BAIANA DE AGUAS E SANEAMENTO S.A. — EMBASA
6 |07/12/2010 COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG
7 129/03/2011 COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
8 [05/04/2011 CIA DE SANEAMENTO BASICO DE SAO PAULO — SABESP
9 ]20/09/2011 COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG
10 | 27/09/2011 COMPANHIA PERNAMBUCANA DE SANEAMENTO — COMPESA
11 (29/11/2011 COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
12 (10/01/2012 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
13| 29/10/2013 CIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP
14 |29/10/2013 COMPANHIA PARANAENSE DE GAS — COMPAGAS
15 |23/12/2013 COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS — GASMIG
16 | 18/03/2014 PBH ATIVOS S.A.
17 (29/10/2014 COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
10. A propésito, nas referidas reunides o Colegiado deu a anuéncia em questdo, uma vez

11.

12.

atendidos, previamente, 0s seguintes requisitos:

Envio da publicagéo da ata da assembleia geral, ou do conselho de administragéo, que deliberou sobre a
emissdo, arquivada no registro do comércio, nos termos do art. 62, inciso | da Lei n.° 6.404/76;

Envio da escritura de emissdo devidamente inscrita no registro do comeércio, conforme dispbe o art. 62,
inciso Il da Lei n.° 6.404/76, inserida declaracdo do agente fiduciario, se contratado, acerca do
atendimento as disposicdes previstas no art. 12, inciso IX da Instru¢do CVM n.° 28/83;

Envio de anuéncia do 6rgdo regulador acerca da emissdo, se houver previsao em legislacdo especifica
pertinente.

Conforme anélise da documentacdo encaminhada, esclarecemos que 0s requisitos
legais acima foram cumpridos, observadas a auséncia de previsdo de contratacdo de agente fiduciario
e a inexisténcia de obrigatoriedade de aprovacao de 6rgdo regulador acerca da operacdo em tela, uma
vez que a Lei Estadual n.° 10.856 de 06 de julho de 1994, que autorizou a constituicdo da
COMPAGAS, sob a forma de sociedade de economia mista, ndo prevé a necessidade de anuéncia de
orgdo regulador para a emisséo de debéntures da Companhia. Além disso, a Lei Complementar n° 94
de 23 de julho de 2002, que cria a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Infraestrutura do Parand — AGEPAR, ndo regula os servicos de distribuicdo de gas no Estado do
Parana.

Ademais, quanto as garantias prestadas, a COMPAGAS informou que é uma
sociedade de economia mista, com orcamento anual e recursos decorrentes de sua operagdo, ndo
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sendo dependente do governo estadual ou federal.

13. Além disso, cabe destacar que o Colegiado desta autarquia, em reunido de
13/10/2009, propos a alteracdo da Resolugdo em comento, no intuito de excluir a necessidade desta
CVM dar a anuéncia em questao.

14. A proposito, informamos que a referida Resolucdo do CMN continua em vigéncia
sem alteragbes, de modo que continua em vigor a necessidade de a CVM dar anuéncia as emissoes
privadas previstas em seu artigo 1.°.

CONCLUSAO:

15. Desse modo, somos favoraveis a concessdo de anuéncia para a realizacao da referida
2% emissdo privada de debéntures simples, com garantia flutuante, da Companhia Paranaense de Gas —
COMPAGAS, nos termos do disposto no art. 1.° da Resolugdo CMN n.° 2.391/97.

16. Por fim, enviamos este processo ao Superintendente Geral, para que, se de acordo,
seja submetido a apreciacdo do Colegiado da CVM, estando apta a SRE a relatar a matéria.

Atenciosamente,

Jell d Documento assinado eletronicamente por Leopoldo Antunes Maciel Filho, Analista, em 28/04/2015,

assinatura as 17:05, conforme art. 1°, lll, "b", da Lei 11.419/2006.
i eletrénica

JEII d Documento assinado eletronicamente por Alexandre Machado, Gerente, em 29/04/2015, as 09:47,

assinatura conforme art. 1°, lll, "b", da Lei 11.419/2006.
i eletrénica

Jell d Documento assinado eletronicamente por Reginaldo Pereira de Oliveira, Superintendente, em
3?3.'?5'5”;; 29/04/2015, as 10:29, conforme art. 1°, I, "b", da Lei 11.419/2006.
]
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