PARA: SGE MEMO/CVM/SEP/N°324/14
DE: SEP DATA: 10.12.14

ASSUNTO:: Recurso contra aplicagdo de multa cominatéria )
BRAZIL REALTY CIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS
Processo CVM n© RJ-2014-14039

Senhor Superintendente Geral,

., ,Trata-se de recurso interposto, em 09.12.14, pela BRAZIL REALTY CIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS IMOBILIARIOS, registrada na categoria B desde 01.01.10, contra a aplicacdo de multa cominatoria no
valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), pelo ndo envio, até 19.09.14, do documento FORM. CADASTRAL/2014,
comunicada por meio do OFICIO/CVM/SEP/MC/N°136/14, de 23.10.14 (fls.05).

2. A Companhia apresentou recurso nos seguintes principais termos (fls.01/04):

a) “a Recorrente, na condigdo de companhia aberta, estd obrigada a prestar informagdes peridodicas a CVM, por
forca da disciplina instituida pela Instrucdo CVM n° 480/2009, conforme alterada”;

b) “consoante o disposto no art. 21 dessa Instrucdo, o emissor de valores mobilidrios deve enviar a CVM, por meio
de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, dentre outras informagbes
periddicas, o chamado Formulario Cadastral”;

C) “este deve ser atualizado pelo emissor sempre que qualquer dos dados nele contidos for alterado, em até 7
(sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteragdo, por determinacgdo do art. 23 da mesma Instrugdo”;

d) “além dessa atualizacdo, o emissor deve anualmente confirmar que as informagdes contidas no Formulario
Cadastral continuam validas, entre os dias 1°e 31 de maio de cada ano”;

e) “as exigéncias informacionais descritas acima sempre foram e continuam sendo pontualmente cumpridas pela
Companhia, conforme se verifica no portal virtual da CVM, sempre interagindo de forma transparente e observando
todos os requisitos necessarios para manter a governanga de suas informagdes”;

f) “demonstrando o acima exposto, neste ano de 2014, a Companhia apresentou o Formulario Cadastral anual de
forma antecipada, ja em 17 de janeiro”;

g) “o documento foi posteriormente reapresentado (reapresentagdo espontanea) em 27 de margo, para corregdo
de erro material (no nome da companhia)”;

h) “por ultimo, em 18 de novembro deste ano, houve nova reapresentacdo espontdnea do Formulario Cadastral
pela Companhia, para atender exigéncia apresentada pela BM&FBovespa, relacionada ao jornal no qual sdo
realizadas as publicacdes obrigatdrias”;

i) “ndo obstante isso, foi a Recorrente notificada, no uUltimo dia 24, sobre aplicacdo de multa cominatdria, prevista
no art. 99, inciso II, e no art. 11, § 11, ambos da Lei n® 6.385/76, no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), pelo
atraso no envio do Formulario Cadastral/2014 previsto no art. 21, inciso I, e no art. 23, paragrafo Unico, da Instrugdo
CVM n° 480/2009, sob a alegacdo desta autarquia de que o referido Formuldrio ndo teria sido entregue até 19 de
setembro deste ano”;

b)) “a Companhia recorre a este Colegiado para que seja reconhecido o descabimento da aplicagdo da multa
cominatdria no presente caso”;

k) “em primeiro lugar, conforme informado no item II acima [letras “e” a “h”], ndo ha que se falar em
descumprimento do dever de apresentar informacdes periddicas pela Companhia, a luz da disciplina legal e
regulatéria vigente e aplicdvel, uma vez que o Formulario Cadastral foi devidamente apresentado e reapresentado
espontaneamente pela Companhia, que sempre atenta aos requisitos legais para manter seus registros em perfeita
ordem?”;

1 “além disso, a aplicagdo de multa cominatdria objeto do Oficio em aprego ndo foi precedida de notificacdo a
Companhia para regularizacdo de suposta falta no dever de prestar informagées - o que, in casu, ndo ocorreu —, nao
Ihe tendo sido oportunizado, previamente, corrigir a irregularidade ou comprovar a sua inexisténcia”;

m) “consoante o art. 3% da Instrugdo CVM n° 452/2007, verificado o descumprimento de obrigacdo de fornecer
informacdo periddica, o Superintendente da area responsavel enviara, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao término
do prazo, comunicacdo especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do participante junto a CVM,
alertando-o de que, a partir da data informada, incidird a multa ordindria prevista na regulamentacao aplicavel,
devidamente indicada. E esta comunicacdo, no caso presente, ndo foi realizada, sendo que a Companhia apenas
tomou ciéncia, no momento do recebimento da multa em baila”; e

n) “logo, por todas essas razdes, a Companhia entende ndo ser devida a multa cominatoria objeto do Oficio, pelo
que requer a este Colegiado o acolhimento deste recurso, para reformar a decisdo da Superintendéncia de Relagao
de Empresas, em relagdo a imposicdo da penalidade, reconhecendo o cumprimento dos deveres de prestacdo de
informacGes periddicas pela Companhia, na forma descrita, e determinando a inexigibilidade da multa neste caso”.

Entendimento

3. Nos termos do § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n°480/09, o emissor deve anualmente, entre os dias
19 e 31 de maio, confirmar que as informacdes contidas no FORMULARIO CADASTRAL continuam validas, sem
prejuizo da atualizagdo em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteragdo.

4, 0 OFiclo- -CIRCULAR/CVM/SEP/N°001/2014, de 06.02.14, no item 2.3.1, apresentou esclarecimentos
acerca do Formulario Cadastral e reiterou o disposto na referida instrucdo no sentldo de que a confirmagdo das



informacgdes nele contidas deve ser efetuada entre os dias 1°e 31 de maio de cada ano.

5. Cabe destacar, ainda que:

a) em 21.05.14, foi encaminhado, a todas as Companhias, e-mail: (i) informando que, entre 1°e 31 de maio,
deveria ser enviado o FORM.CADASTRAL/2014, conforme disposto no § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n° 480/09;
e (ii) lembrando que o envio dos Formularios de Referéncia, DFP ou ITR, entre 1°e 31.05, ndo eximia a Companhia
da entrega do Formulario Cadastral nesse periodo (fls.06);

b) em 02.06.14, foi encaminhada, a Companhia, a comunicacdo especifica prevista no art. 3° da Instrugcao CVM
n° 452/07 (e-mail de alerta): (i) informando que até aquela data ndo constava o recebimento do
FORM.CADASTRAL/2014 e alertando que o documento deveria ser encaminhado pelo Sistema Empresas.Net, entre
19 e 31.05 de cada ano; e (ii) lembrando que, conforme o item 2.3.1 do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°001/2014,
de 06.02.14, a confirmacdo prevista no § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n° 480/09 deveria ser feita mediante o
envio, nesse periodo, do Formulario Cadastral com os dados atualizados, ainda que ele tivesse sido encaminhado
anteriormente (fls.07).

6. No presente caso, a Companhia encaminhou o primeiro Formuldrio Cadastral de 2014 em 17.01.14, o
atualizou em 27.03.14, porém nao o entregou entre os dias 1°e 31 de maio (ndo cumprindo, pois, com o disposto
no referido § Unico do art. 23), enviando-o novamente apenas em 18.11.14 (fls.08).

7. Assim sendo, a nosso ver, restou comprovado que a multa foi aplicada corretamente, nos termos da
Instrugdo CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) ao contrario do alegado pela Recorrente, o e-mail de alerta foi
enviado em 02.06.14 (fls.07); e (ii) a BRAZIL REALTY CIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS,
somente encaminhou o documento FORM. CADASTRAL/2014 em 18.11.14 (fIs.08), ou seja, apds o prazo
estabelecido no § Unico do art. 23 da Instrugdo CVM n° 480/09.

Isto posto, somos pelo indeferimento do recurso apresentado pela BRAZIL REALTY CIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS,, pelo que encaminhamos o presente processo a essa
Superintendéncia Geral, para posterior envio ao Colegiado para deliberagcdo, nos termos do art. 13 da Instrugdo CVM n©°
452/07.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI FERNANDO SOARES VIEIRA
Analista Superintendente de Relagbes com Empresas



