Para: SIN MEMO/SIN/GIE/N° 295/2014
De: GIE Data: 30/10/2014

Assunto: Recurso contra aplicagdo de multa cominatdria - Processos CVM n© RJ-2013-12486.

Senhor Superintendente,

O presente memorando analisa o recurso contra a aplicagdo de multa cominatdria aplicada a BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ~(“Administrador") pelo atraso
no envio de informagdo obrigatéria de PROT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES.

I — Da base legal
O art. 32, III, "a” da Instrugdo CVM n° 391/03 determina que:

Art. 32. O administrador do fundo devera enviar & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também aos cotistas
as seguintes informagoes:

III - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes informacdes:

a) as demonstracbes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;
A Instrugdo CVM n° 391/03 viria a ser alterada posteriormente pela ICVM 535/13, modificando, entre outras, o prazo
contido no art. 32, III, da ICVM 391/03, aumentando-o para 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do
exercicio social do fundo. Fato este que ndo influencia no processo em questdo, vide que a ndo prestacdo da

obrigagdo ocorreu em periodo anterior a alteragdo da mesma.

O art. 38 da mesma instrugdo dispde que:

Art. 38. O administrador que ndo encaminhar a CVM as informagles previstas nesta Instrucdo, ficard sujeito a multa
cominatéria didria de R$ 200,00 (duzentos reais), que incidird a partir do primeiro dia util subseqlente ao término dos prazos
determinados para o cumprimento da obrigacdo, sem prejuizo de eventual aplicagdo das penalidades previstas no art. 11 da Lei
n 6.385, de 1976.

Com relagdo a aplicagdo de multa cominatéria, a Instrugdo 452/07 dispde que:

Art. 39 Verificado o descumprimento de obrigacdo de fornecer informacdo periddica, o Superintendente da area
responsdvel fard enviar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao término do prazo, comunicacdo especifica, dirigida ao
responsavel indicado no cadastro do participante junto a CVM, alertando-o de que, a partir da data informada, incidird a multa
ordindria prevista na regulamentacdo aplicavel, devidamente indicada.

Art. 50 Caso a obrigacdo de prestacdo de informagdo somente seja cumprida apds fluéncia da multa ordindria, ou se
o prazo limite de que trata o art. 14 for atingido sem que a obrigacdo seja cumprida, o Superintendente da area responsavel
decidira, fundamentadamente, sobre a conveniéncia da aplicacdo e cobranca da multa cominatdria ou da instauracdo de
processo administrativo sancionador.

Art. 12. A multa cominatéria comecgara a fluir no dia seguinte ao recebimento das comunicacbes de que tratam os
arts. 39 e 49, ou do termo previsto na comunicacdo de que trata o art. 7°, e, quando de sua aplicagdo, ndo incluird em seu
cémputo o dia em que houver sido cumprida a obrigagdo.

Art. 14. A multa cominatéria incidird pelo prazo maximo de 60 (sessenta) dias, findo o qual proceder-se-a do modo
estabelecido nos arts. 50 ou 10, conforme o caso.

O recurso de que trata o referido processo refere-se a multa cominatéria pelo atraso do documento
“Demonstracdo Financeira Anual” (“DF Anual”), referente ao exercicio de 2011, do SAO JOAQUIM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES que deveria ter sido entregue a CVM até 30/03/2012.

II - Dados da Multa Cominatéria

1.Nome do Administrador do Fundo: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.;

2.Nome do fundo objeto da multa: PROT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.;

3.Nome do documento em atraso: Demonstragdo Financeira Anual, previsto no art. 32, III, “a”, da Instrugdo CVM no©
391/03;

4.Competéncia do documento: 31/12/2011;

5.Prazo final para entrega do documento, conforme Instrucao CVM n° 391/03: 30/03/2012;
6.Data do envio do e-mail de notificagdo: 04/04/2012

7.Data de entrega do documento na CVM: 20/04/2012;

8.Numero de dias de atraso cobrado na multa: 15 dias, conforme estabelecido no art. 12 e 14 da Instrugdo CVM n©
452/07;



9. Valor unitario da multa: R$ 3.000,00 (trés mil reais);

10. Numero do oficio que comunicou a aplicagdo da multa:
OFfCIO/CVM/SIN/GIE/MC/N0 157/13;

11.Data da emissdo do oficio de multa: 18/09/2013.

III - Dos fatos

Em 4/04/12, o Sistema de Controle de Recepcdo de Documentos detectou, entre outros, que o PROT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ndo havia apresentado o documento a que se refere o dispositivo
legal acima.

Assim sendo, foi encaminhado para o endereco eletrénico “zeca@bnymellon.com.br” cadastrado na CVM
como do administrador responsavel pelo fundo, o e-mail de notificagdo de atraso de documento, dando-lhe um dia
util de prazo adicional para praticar o ato devido, qual seja, o envio da “Demonstracdo Financeira Anual”, referente ao
exercicio de 2011.

Em 18/09/12, considerando que o documento ndo havia sido recebido pela CVM até 30/3/2012, sendo
enviado posteriormente em 20/04/2012, foi emitida a comunicagdo de multa por meio do
OFICIO/CVM/SIN/GIE/MC/N° 157/13.

IV - Do recurso

O requerente alega, exclusivamente, que o responsavel indicado pelo cadastro junto a CVM né&o foi
devidamente comunicado, conforme determina o Art. 3° da ICVM 452/07, quando do descumprimento da obrigagao
de fornecer informacdo periddica.

Nesse sentido, requer a dispensa da multa cominatdria aplicada.

V - Do entendimento da GIE

Em relagdo a alegacgdo, comprova-se pelos documentos juntados aos autos, que o sistema SCRD emitiu e-
mail de notificagdo, em 4/04/2012, para o endereco “zeca@bnymellon.com.br” (fl.07), cadastrado como endereco
eletrénico do diretor responsavel pelo fundo durante o periodo (fl.08), tendo iniciado seu exercicio em 06/03/2008,
e tendo findo suas atribuicdes em 28/08/2013 (fl.06). Nesse sentido, verifica-se o pleno cumprimento, pela CVM, da
obrigagdo prevista no art. 3° da ICVM 452/2007 e, consequentemente, do rito previsto para a aplicagdo das multas
cominatérias ordinarias, ndo devendo prosperar a alegagdo trazida pela BNY MELLON SERVIGCOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

V - Da conclusao

Pelo acima exposto, somos pelo indeferimento do recurso apresentado no Processo RJ-2013-12486, com a
manutencdo da multa aplicada, sendo o mesmo analisado sob o efeito devolutivo, como determina a Instrugdo CVM
n° 452/07.

Atenciosamente,
BRUNO BARBOSA DE LUNA

Gerente de Acompanhamento de Fundos Estruturados

Ao SGE, de acordo com a analise e proposta da GIE.
FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais



