Para: SIN MEMO/SIN/GIE/N® 260/2013
De: GIE Data: 22/11/2013

Assunto: Recurso contra aplicacdo de multa cominatéria - Processos CVM n2 RJ-2012-6181.
Senhor Superintendente,

O presente memorando analisa o recurso contra a aplicacao de multa cominatéria aplicada a BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A
(“Administrador”) pelo atraso no envio de informagdo obrigatéria de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), relativo ao Ideal
Educacdo FIDC.

I. Da base legal

O art. 89, §39, da Instrugao CVM n? 356/01, determina que:

§ 32 O diretor ou sécio-gerente deve elaborar demonstrativo trimestral que evidencie, em relacédo ao trimestre a que se refere:

|. —que as operagbes praticadas pelo fundo estdo em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de
composi¢ao e de diversificagao a ele aplicaveis;

Il. —que as negociagdes foram realizadas a taxa de mercado;

Ill. — os procedimentos de verificagao de lastro por amostragem adotados pelo custodiante, incluindo a metodologia para selegao da amostra verificada no
periodo, se for o caso;

IV. —os resultados da verificagdo do lastro por amostragem ou ndo, realizada pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

V. —as informagées solicitadas no art. 24, inciso X, alineas “a”, e “c”, caso tais informagées:
a. ndo fossem conhecidas pelo administrador no momento de registro do fundo; ou
b. tenham sofrido alteracées ou aditamentos;

VI.

— possiveis efeitos das alteragbes apontadas no inciso V sobre a rentabilidade da carteira;
VII. —em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da carteira do fundo no trimestre:

a. eventuais alteragbes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido
descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b. critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

VIIIl. — eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
IX. —forma como se operou a cessao dos direitos creditdrios ao fundo, incluindo:
a. descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b. indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da cesséo;
X. —impacto no valor do patriménio liquido do fundo e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-pagamento;

Xl

— andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso X;

XIl. — condigbes de alienagao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de direitos creditdrios, incluindo:
a. momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e

b. motivagdo da alienagdo;

XIIl. —impacto no valor do patriménio liquido do fundo e na rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas operagdes de alienagao de
direitos creditdrios realizadas:

a. pelo cedente;
b. por instituicbes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o fundo; ou
C. por pessoas a eles ligadas;

XIV. - andlise do impacto da descontinuidade das alienagées descrito no inciso XlII;

XV. —quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo que acarretaram a amortizagdo antecipada dos direitos creditdrios
cedidos ao fundo; e

XVI. —informagbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

§42 Os demonstrativos referidos no § 392 deste artigo devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
periodo, e permanecer a disposicdo dos condéminos do fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria
independente.

§52 Para efeito do disposto no § 30 deste artigo, deve ser considerado o calendério do ano civil.

O art. 63 da mesma Instrugao dispde que:

Art. 63. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n2 6.385/76, o administrador pagard uma multa didria, no valor de R$ 200,00
(duzentos reais), incidente a partir do primeiro dia util subseqiiente ao término do prazo, em virtude do ndo atendimento dos prazos
previstos nesta Instrucéao.

Com relagdo a aplicacdo de multa cominatéria, a Instrucao CVM n2 452/07, dispbe que:
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Art, 32 Verificado o descumprimento de obrigagdo de fornecer informagéo periédica, o Superintendente da area responsavel fard
enviar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao término do prazo, comunicacdo especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do
participante junto a CVM, alertando-o de que, a partir da data informada, incidird a multa ordindria prevista na regulamentacéo
aplicavel, devidamente indicada.

Art. 52 Caso a obrigacdo de prestacdo de informacdo somente seja cumprida apds fluéncia da multa ordindria, ou se o prazo
limite de que trata o art. 14 for atingido sem que a obrigacdo seja cumprida, o Superintendente da drea responsdvel decidird,
fundamentadamente, sobre a conveniéncia da aplicacdo e cobranca da multa cominatdria ou da instauracdo de processo administrativo
sancionador.

Art. 14. A multa cominatdria incidird pelo prazo maximo de 60 (sessenta) dias, findo o qual proceder-se-a do modo estabelecido
nos arts. 52 ou 10, conforme o caso.

O recurso de quetrata o referido processo, refere-se a multa cominatéria pelo atraso do documento “Demonstrativo
Trimestral”, referente ao 32 Trimestre/2011, do Ideal Educacdo FIDC, o mesmo deveria ter sido entregue a CVM até 14/11/11.

Il. Dados da Multa Cominatéria

1. Nome do Administrador do Fundo: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A
2. Nome do fundo objeto da multa: Ideal Educacao FIDC
3. Nome do documento em atraso: Demonstrativo Trimestral, previsto no §32, art. 82, da Instrugao CVM n¢ 356/01.
4. Competéncia do documento: 32 Trimestre/2011
5. Prazo final para entrega do documento, conforme Instrugdo CVM n2 356/01: 14/11/2011
6. Data do envio do e-mail de notificagao: 18/11/2011.
7. Data de entrega do documento na CVM: 26/06/2012
8. NUmero de dias de atraso cobrado na multa: 60 dias, conforme estabelecido no art. 12 da Instrucao CVM n2 452/07.
9. Valor unitério da multa: R$ 12.000,00 (doze mil reais).
10. NUmero do oficio que comunicou a aplicacdo da multa:
OFiCIO/CVM/SIN/GIE/MC/N2 90/ 12.

11. Data da emissao do oficio de multa: 21/05/2012
IlIl. Dos fatos

Em 18/11/11 o Sistema de Controle de Recepcdo de Documentos detectou, entre outros, que o ldeal Educacdo FIDC nao havia
entregado o documento a que se refere o dispositivo legal acima.

Assim sendo, foi encaminhado para o endereco eletronico “zeca@bnymellon.com.br”, cadastrado na CVM como do administrador
responsavel pelo fundo, o e-mail de notificacdo de atraso de documento, dando-lhe um dia util de prazo adicional para praticar o ato devido,
qual seja, o envio do “Demonstrativo Trimestral”, referente ao 32 Trimestre/2011.

Em 21/05/12, considerando que o documento ainda n&o havia sido recebido pela CVM, foi emitida a comunicagdo de multa através do
OFiCIO/CVM/SIN/GIE/MC/N2 90/ 12.

IV. Do recurso

O administrador alega que em 14/11/11 o Demonstrativo Trimestral referente ao 32 Trimestre/2011, objeto da multa, foi entregue a
esta CVM, contudo, por um equivoco, foram enviados como se fossem relativos ao 22 Trimestre/2011.

Por dltimo, informa que nao foi notificado do atraso no envio do Informe Trimestral, conforme determina o art. 32 da ICVM 452/2007.

Diante do exposto, entende que a multa néo deveria ser aplicada e nesses termos, pede DEFERIMENTO do seu pleito e o consequente
cancelamento da multa.

V. Do entendimento da GIE

O administrador recebeu e-mail de notificagdo de atraso em 18/11/2011, conforme cépia anexa, bem como o que determina o art. 32
da ICVM 452/2007, entdo, ndo prospera o argumento de que a CVM nao informou ao administrador o atraso no envio das informagdes.

Adicionalmente, esclarecemos que mesmo tendo assumido o equivoco ao enviar o Demonstrativo Trimestral, a falha somente foi
corrigida em 29/6/2012 - conforme relatério “Posicdo de Entregas de Documentos”, anexo -, portanto mais de 1 més apds o recebimento do
oficio de aplicagdo de multa. Constata-se ainda uma reapresentagdo do referido documento em 14/11/2011, o que aparentemente vai ao
encontro da razdo levantada pelo administrador para a falha no envio da informacao. Assim, verifica-se que o atraso no envio dos documentos
devidos deve-se unicamente por erro operacional do Administrador.

Por ultimo, vale ressaltar que outras falhas relacionadas a condugdo das atividades de administradores de fundos de investimento, no
que diz respeito as suas obrigacdes e responsabilidades, foram objeto de indeferimento por este Colegiado, no ambito da anélise de recurso
contra aplicacdo de multa cominatéria, tais como os processos RJ-2011-6192 (Credit Suisse Hedging-Griffo), RJ-2011-6737 (Socopa Sociedade
Corretora Paulista) e RJ-2011-6494 (Oliveira Trust DTVM), todos relacionados de alguma forma a falhas na condugdo de seus procedimentos
internos, a fim de cumprir as normas apliciveis aos respectivos fundos de investimento. Estreitamente relacionado ao caso em tela, citamos
ainda a andlise do recurso contra aplicacdo de multa ao Banco BBM S.A (Processo RJ-2011-6495), quando o mesmo enviou informacdes em
campo diverso ao que deveria ter sido enviado e teve seu recurso indeferido por este Colegiado.

V. Da conclusao

Pelo acima exposto somos pelo indeferimento do recurso apresentado no Processo RJ-2012-6181, com a manutencao da multa
aplicada, sendo o mesmo analisado sob o efeito devolutivo, como determina a Instrucdo CVM n? 452/07.

Atenciosamente,
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BRUNO BARBOSA DE LUNA

Gerente de Acompanhamento de Fundos Estruturados

Ao SGE, de acordo com a anaélise e proposta da GIE.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais
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