PARECE DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM N° RJ2012/2766

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A. ("Companhia"), previamente a eventual
instauragédo de Processo Administrativo Sancionador pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE, nos termos do § 3° do art. 7° da
Deliberagédo CVM n.? 390/01.

FATOS

2. Em 22.12.11, a Tortuga Companhia Zootécnica Agréria ("Investidor") depositou a importancia de R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais) em
conta corrente da SOCOPA com o objetivo de adquirir certificados de investimento para a produgéo, distribuigdo, exibicdo e infraestrutura técnica de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras[2], que seriam emitidos pela Prodigo Films Ltda. e se destinariam ao financiamento do projeto Estacéo Liberdade.
Entretanto, até a referida data, o registro da oferta publica da 22 emiss&o dos Certificados nédo havia sido concedido pela CVM (fl. 8).

3. Considerando que tal fato aventou a possibilidade de que o recebimento do depésito poderia indicar a realizagdo de oferta publica sem prévio registro na
CVM, caracterizando infragdo grave, conforme disposto no inciso Il do art. 32 da Instrugdo CVM n® 260/97, em 02.02.12, a area técnica dessa autarquia
enviou o OFICIO/CVM/SRE/N.? 56/2012 & companhia para que se manifestasse no prazo maximo de 10 dias Uteis (fls. 12).

4. Em 07.03.12, foi protocolada proposta de Termo de Compromisso, na qual consta, entre outras informagdes, que a SOCOPA, com o propoésito de
resolver a questédo da melhor forma possivel, restituiu ao investidor a quantia depositada em sua conta e se propds a indeniza-lo pelos prejuizos causados,

no valor de R$ 112.500,00 (cento e doze mil e quinhentos reais), referente a perda da dedugéo fiscal[3] (fls.2 e 9).

PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

5. Conforme citado no paragrafo anterior, em 07.03.12, com o objetivo de evitar eventual instauragdo de um Processo Administrativo Sancionador, a
SOCOPA prop6s a celebragédo de Termo de Compromisso comprometendo-se a (i) realizar, "por meio da Superintendéncia de Compliance, auditoria dos
seus processos internos como forma de assegurar a sua conformidade ao ambiente legal e regulatério, que devera ser concluida em até 3 meses contados
da data de publicagdo do Termo de Compromisso no Diario Oficial da Unido", (ii) "elaborar novos manuais de compliance reforgando as regras e as
diretrizes internas da SOCOPA junto aos seus funcionarios e administradores", (iii) pagar a CVM o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) (fls. 2 a 4).

PARECER DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA — PFE

6. Em razéo do disposto no§ 5° do art. 7° da Deliberagdo CVM n.? 390/01, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM — PFE/CVM apreciou os
aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia de 6bice para a sua apreciagdo. Entretanto, ressaltou que:
(MEMO/PFE-CVM/GJU-1/N°188/2012 e respectivos despachos as fls. 15 a 17)

(a) ndo cabe a insergao do item (i) e do (ii) supramencionados no Termo de Compromisso, uma vez que consiste na providéncia interna que tera a
comprominiente no sentido de cumprir fielmente a legislagdo em vigor, motivo pelo qual ndo deve essa especifica proposigdo ser incluida nesse
tipo de acordo;

(b) ha necessidade de referéncia expressa na minuta do Termo de Compromisso, caso seja firmado, da indenizagdo dos prejuizos suportados
pela Tortuga Companhia Zootécnica Agraria; e

(c) cumpre ao Comité negociar as condigdes que lhe paregcam mais adequadas, bem como analisar a oportunidade e a conveniéncia da
celebragdo do Termo, e ao Colegiado proferir a decis&o final.

Fundamentos

7. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76 estabelece que a CVM poderd, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infragdes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado ou
acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as irregularidades
apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

8. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n® 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, que dispde em seu art. 82 sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apds ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta, apresentar
parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagdo da proposta formulada pelo proponente, sugerindo ao
Colegiado sua aceitagao ou rejeicao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

9. Por sua vez, o art. 92 da Deliberagdo CVM n? 390/01, com a redagdo dada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciacdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragdo, a natureza e a gravidade das infragbes
objeto do processo, os antecedentes dos proponentes e a efetiva possibilidade de punigéo, no caso concreto.

10. Consoante entendimento j& consubstanciado em sede de Termo de Compromisso, a andlise do Comité é sempre pautada pela realidade fatica
manifestada nos autos e os termos da acusagéo, ndo competindo, neste momento processual, adentrar em argumentos proprios de defesa, a medida que o
seu eventual acolhimento somente pode ser objeto de julgamento final pelo Colegiado desta Autarquia, sob pena de convolar-se o instituto do Termo de
Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Ademais, ndo é demasiado lembrar que a celebragdo do ajuste a que se refere ndo importa confisséao
quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada (art. 11, §6° da Lei n° 6.385/76).

11. No caso concreto, considerando que a SOCOPA ressarciu o valor investido (R$ 450.000,00) e indenizou os prejuizos do investidor (R$ 112.500,00), o
Comité entendeu que a proposta de pagamento a CVM da quantia total de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), representa compromisso suficiente a
desestimular a pratica de condutas assemelhadas, bem como se mostra adequada ao instituto de que se cuida.

12. Nao obstante, o Comité entendeu, em linha com o parecer da PFE, que ndo cabe a inser¢éo, no Termo de Compromisso, das providéncias internas [4]
que o compromitente se propde a realizar, no sentido de cumprir fielmente a legislagdo em vigor.

13. Ademais, tendo em vista que a Companhia encaminhou documentagdo comprobatéria da indenizagdo dos prejuizos suportados pelo investidor (fls.
18/27), no entendimento do Comité, ndo ha necessidade de referéncia expressa a citada indeniza¢éo no Termo de Compromisso a ser firmado.

14. Em razao de todo o exposto, o Comité entende que a aceitagdo da proposta se revela conveniente e oportuna e sugere a fixagdo do prazo de 10 (dez)
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dias, contados da data de publicagdo do Termo no Diario Oficial da Unido, para o cumprimento da obrigagcdo pecuniaria assumida, bem como a designacéao
da Superintendéncia Administrativo-Financeira — SAD para o respectivo atesto.

CONCLUSAQ

15. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a aceitagao da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S.A.

Rio de Janeiro, 13 de junho de 2012.
Alexandre Pinheiro dos Santos José Carlos Bezerra da Silva
Superintendente Geral Superintendente de Normas Contabeis

e de Auditoria

Mério Luiz Lemos Pablo Waldemar Renteria

Superintendente de Fiscalizagao Externa Superintendente de Processos Sancionadores

Fernando Soares Vieira Waldir de Jesus Nobre

Superintendente de Relagdes com Empresas Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios

[1]Art. 32. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3° do artigo 11 da Lei n.2 6.385/76, sem prejuizo da multa de que trata o § 12 do mesmo artigo,
a distribui¢éof....]

I - realizada sem prévio registro na CVM; [....]

[2]Criado pela Lei n.2 8.685 de 20 de julho de 1993 e regulado pela Instrugdo CVM n.2 260 de 9 de abril de 1997.

[38]Como a Tortuga entendeu que os Certificados haviam sido adquiridos em 2011, utilizou o valor do depésito a companhia como base para a dedugéo
fiscal em declaragdo prestada a Receita Federal do Brasil, nos termos da Lei n.2 8.685 de 20 de julho de 1993

[4](i) Realizar, "por meio da Superintendéncia de Compliance, auditoria dos seus processos internos como forma de assegurar a sua conformidade ao
ambiente legal e regulatério, que devera ser concluida em até 3 meses contados da data de publicagcdo do Termo de Compromisso no Didrio Oficial da

Uniao", (ii) "elaborar novos manuais de compliance reforgando as regras e as diretrizes internas da SOCOPA junto aos seus funcionarios e
administradores”.
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